LIFEYRISSJOPUR VERZLUNARMANNA

Arsfundur Lifeyrissj6ds verziunarmanna 2016

Arfundur Lifeyrissjéds verzlunarmanna 2016, haldinn pridjudaginn 15. mars 2016  Gullteigi &
Grand Hotel Reykjavik, fundurinn héfst eins og bodad var ki 18:00

Asta Rut Jonasdéttir, formadur stjérnar 5j00sins, setti drsfundinn baud fundarmenn velkomna.
Formadur gerdi tillégu um Olaf Gustafsson hrl. sem fundarstjéra og var hun einréma sampykkt.
Fundarstjori lagdi til a8 Gerdur Bjork Gudjonsdéttir, mannaudsstjéri hja lifeyrissjéonum, yrdi
fundarritari og var pad sampykkt.

Fundarstjéri gerdi grein fyrir bodun fundarins sem auglystur var { Morgunbladinu og
Fréttabladinu 13. febrtar og 15. mars. Upplysingar um fundinn komu jafnframt fram {
starfsemisauglysingu sjédsins { Morgunbladinu og Fréttabladinu 20. febriar. Einnig var sett
tilkynning & vef sjédsins. Lysti hann pvi fundinn [6gmaetan. bvi nzest var gengid til dagskrar.

1. Skyrsla stjérnar
Asta Rut Jénasdéttir formadur flutti skyrslu stjérnar. Skyrsla formanns er { fyigiriti med

fundargersinni.

2. Greinargerd framkveemdastjéra
Gudmundur b. pérhallsson, framkvaemdastjéri lifeyrissjodsins, gerdi grein fyrir
drsreikningi sjédsins fyrir arid 2015, tryggingarfraedilegri athugun, fiarfestingastefnu og
fidrhagsaaetiun 2016, dsamt pvi sem hann gerdi grein fyrir skipan stjérnar sjédsins og
akvérdun um laun til stjdrnar. Yfirferd framkveemdastjéra er { kynningargleerum med
fundargerdinni.

Umra8a um arsreikning sjédsins
Stefania Magnusdoéttir 1ok til méls og 6skadi starfsménnum og stjérn til hamingju med

frdbeeran drangur. Sagdi reynslu Astu ekki metna par sem hin naut ekki trausts stjérnar
VR til aframhaldandi stjérnarsetu { stjérn 0g spyr: Hvers vegna eru allir stjdrnarmenn
kjornir af VR settir gt?

Viglundur borsteinsson tok undir drnadaréskir Stefaniy, Sagdi stjorn sjédsins syna og
burfa ad syna araedni, ihaldssemi og fyrirhyggju. Sagdi naudsyn & ad standa vérd um
sjodinn par sem margir vilja komast i fidrmuni hans. Lagdi dherslu & ad einstaklingar {



LIFEYRISSJOBUR VERZLUNARMANNA

atvinnulifinu og stjérnmalamenn vilja komast til valda i sjédnum, vid megum aldrei
hleypa stjdrnmalamonnum i stjérn sjédsins.

Anna G. Sverrisdottir sat fyrir hond atvinnurekanda i stjorn sjodsins & sidasta timabili,
sagdist vera anaegd med ad hafa fengid ad taka patt i pvi starfi. betta hafi verid
leerdémsrik reynsla, allt i kringum lifeyrissjodakerfid finnst henni vel unnid og mikil
fagmennska. Hin er éruggari med kerfid en hin bjést vid. Sagdi Astu hafa styrt
stjorninni vel, stjérn og starfsmenn vinni sitt starf med séma. Godur arangur, pakkar
stjorn og starfstolki fyrir gott samstarf.

Jafet Olafsson sagdi ad 10,2% raundvoxtun & fjarmalamarkadi veeri mjog gédur drangur,
éskadi stjérn og starfsmonnum til hamingju med pad. Sagdi sjodinn hafa rutt brautina ad
nyju eftir hrun, stjérnendur hafi haft haft por til ad fara inn i félog ad nyju, segir pad
burfi kjark til ad vera fyrstur. Spyr ad lokum af hverju skipt hafi verid ut stjdrnarformanni
sem skilad hefur svo gddu bui.

Helgi Magnusson varaformadur sjédsins kvaddi sér hljods og for yfir farin veg og
framtidarhorfur. Hann pakkadi gott samstarf sl. 9 ér, par sem hann fer dr stjérn sjodsins
nina. Taladi um gédan drangur 8 hinum lokada islenska fjarmalamarkadi pratt fyrir
gjaldeyrisho6ft, sem vel ad merkja hafi verid sett & timabundid haustid 2008.
Raundvoxtun sl. 20 ar 4,9% ad medtoldu bvi tjdni sem vard { hruni. Haekkun
lifeyrisaldurs naestu arin blasir vid og er eitt mest krefjandi vidfangsefni lifeyrissjédanna
ad fast vid. Lifeyrissjédur verzlunarmanna er tiltélulega vel undir pad biinn vegna hinnar
godu afkomu undanfarin ar. Ef ekki veeru gjaldeyrishoft veeri liklega steerri hluti
eignasafnsins dvaxtadur erlendis. Gott vaeri ad 40% bess veeru & erlendum markadi.
Stjérn sjodsins parf ad halda afram & peirri braut ad hafa trd & fslensku atvinnulifi, vid
héfum haft trd @ islensku fyrirteekjunum og pad hefur reynst sjodnum vel. Meira parf ad
fidrfesta hér innanlands & naestu drum, ekki sist { innvidum samfélagsins eins og
samgdngum og a svidi orkumala.

Sagan synir, sagdi Helgi, ad fjarfesting { innlendum hlutabréfum hefur reynst afar vel,

raundvoxtun hefur verid 10,7% a ari a0 medaltali fa upphaf, { um 40 ar. Hann kvadst
hafa mikla trd a islensku atvinnulifi og ad LV muni hagnast & ad halda afram ad hafa tri &

hvi.
Nyir stjérnarmenn munu heyra ymsar raddir um sjédinn, sagdi Helgi, mikilvaegt sé ad
lata ekki truflast af peim, heldur horfa fram & veginn. Avallt ad hafa vakandi auga med
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stjornmalaménnum. Muna ad alls stadar par sem eru peningar, bar sé lika évild. A8
geeta hagsmuna sjodsins sé adal verkefni stjérnarinnar.

Helgi itrekadi sidan pakkir fyrir gott samstarf vid stjérn, framkvaemdastjéra og starfsfélk.

Stefan Einar Stefansson 6skadi stjérn, starfsménnum og sjodféldgum til hamingju med
arangurinn. Tekur undir pad sem fyrr er sagt um b reynsiu sem vid missum pegar pessi
stjorn fer fra. Sagdi reynslu stjdrnarmanna af stjérnarsetu fara Ur 4 drum ad medaltali {
6 manudi med nyrri stjérn. Hvatti nyja stjérn og minnti 4 ad eitt helsta hlutverk stjérnar
sé aevinlega ad veita framkveemdastjéra og starfsfélki adhald.

Jéhann J. Olafsson spurdi hvar veeri ad finna vettvang fyrir sjédfélaga og ellilifeyrishega
til ad reeda malefni sjodsins? Hann vill ad komid sé 4 betra sambandi vid sjodfélaga og
gera pa pannig virkari, jafnvel ad halda purfi rédstefnu einu sinni & 4ri. Honum finnast
lifeyrissjédirnir vera sjalfhverfir og tali mikid um télur og menn pakki hver 68rum. Spyr
um eignarhaldid d sjédnum, hver fer med pad og ad lokum spyr hann af hverju
ellilifeyrispegar eigi ad bera kostnad vid ororkulifeyri sem na sé ordinn 20% allra
lifeyrisgreidsina,.

Asta Rut sagdi nokkrar godar hugmyndir komnar fram og eitthvad fyrir nyja stjérn ad
horfa til. Ennfremur sagdi htn ad samkvaemt sampykktum 5j6dsins vaari dhersla d ad
verja ellilifeyrir umfram érorkulifeyrir og velti upp spurningunni hvort bad aetti ad vera
rikisins eda lifeyrissiédanna ad takast 4 vid pa aukna byrdi sem érorkulifeyrir er.

Viglundur tok aftur til mals og sagdi ad 4 fyrstu dratugum i starfsemi sjodsins hafi ekki
mikid verid talad vid sjédfélaga, pad og pad t.d. ekki verid arsfundir. Sagdi bad edlilegt
ad hér hrésudu menn hver 8drum pvi ekki skémmum vid pd sem meeta. Vardandi
eignarhaldid a sjédunum visadi hann i b4 kjarasamninga sem kerfid hvili 4 sé
samtrygging sem veitir veitir sevilangan lifeyrir og 6rorkulifeyrir, betta sé ekki
einstaklings sj6dur og pvi sé ekki jafnskipt 4 milli sjé6félaga, sumir lifa lengur, adrir deyja
ungir eda verda oryrkjar. Sagdi lifeyrissjédina vera ad leysa TR af med tid og tima.
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3. Erindi tryggingafraedings sjédsins
Vigfis Asgeirsson tryggingastaerdfraedingur gerdi grein fyrir hvad felst {
tryggingafraedilegri athugun. Tryggingasteerdfraedingur reiknar drlega hversu mikid fé
lifeyrissjoédur parf ad eiga til ad geta greitt lifeyri eins og hann er skuldbundinn til.
Utreikningurinn synir hvernig pessir fijarmunir skiptast eftir argéngum og
lifeyristegundum. Fram til bessa hafa pessir Utreikningar byggt @ reynslu fortidar a
dénarlikum,
[ arslok 2015 parf sjédurinn ad eiga 488.576 mkr. til ad geta greitt dunninn lifeyri pegar
midad er vid lifslikur fortidar. Eignirnar eru 15,9% haerri. Gera ma rad fyrir pvi a0 i neesta
tryggingafraedilega uppgjori verdi reiknad med lifslikum sem taka mid af spa um lengri
medalzaevi. bad 4 eftir ad gefa Ut endanlegar nyjar téflur um dédnarlikur en pad er ljost
samkveemt bradabirgdadtreikningum ad skuldbindingar munu aukast. bess vegna er ekki
lagt til ad lifeyrisgreidslur verdi haekkadar nina. G6J stada audveldar Lifeyrissj6di
verzlunarmanna ad takast & vid auknar skuldbindingar vegna nyrra lifslika. bad er haegt
ad nota umframeignir sjédsins til ad auka eignir sem atladar eru fyrir hvern argang
hiutfallslega jafnt.

Abending fra Viglundi til nyrrar stjérnar ad hakka lifeyrisaldur fljétt.

4. Onnur mal
PSrdur Sverrisson tok til mals og taladi um gddan drangur sjédsins og ad honum ber ad
fagna, sagdi ekki einfalt ad na gédri dvéxtun i svona stérum sjéd og pakkar frafarandi
stjérn og stjérnendum fyrir sin storf.

Fleiri kvdddu sér ekki hljods og dagskrain pvi teemd. Fundi slitid ki 20.
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A 60. afmalisari kynnum vid sjodfélogum sérlega sterka sté6du sjodsins
Raeda a arsfundi Lifeyrissjods verslunarmanna 15. mars 2016.

Asta Rut Jénasdottir stjornarformadur

Agatu sj6dfélagar.

Eins og endranar hefur timinn fra sidasta arsfundi Lifeyrissjods
verzlunarmanna verid vidburdarikur i malefnum sj6dsins. Sjédurinn fagnadi
60 ara afmaeli sinu fyrsta febraar sidastlidinn en 4 60 ara starfstima sjodsins
hafa ordid miklar breytingar 4 samfélaginu og edilega skipst a skin og skuarir
i lifi pjédarinnar. bo er ljost ad i heild hefur prounin verid afar jakvaed, hagur
folks hefur batnad hvort sem malt er 4 efnahagslegan maelikvarda,
félagslegan eda heilsufarslegan. NU 4 60 ara afmaelisari Lifeyirssjods
verzlunarmanna kynnum vid sjodfélogum sérstaklega sterka stodu sjodsins

til ad standa undir skuldbindingum sinum.

Tryggingafraedileg stada sjodsins, sem er helsti malikvardinn a styrk hans og
getu til ad standa undir skuldbindingum sinum, var um aramot jakvaed sem

nemur 8,7% samanborid vid 5,1% arinu adur. Hrein raunavoxtun sjodsins fyrir
arid 2015 var 10,2% og fimm ara medalraunavoxtun 7,3%. Allir eignaflokkar

sjodsins skiludu jakvaedri raunavoxtun a sidasta ari.

Avoxtun sjodsins sidustu ar hefur verid god og til upprifjunar pa var
raunavoxtun arid 2014 8.7%, arid 2013 6,3% og arid 2012 var raunavoxtun
8,5%. Einnig hefur langtima arangur verid godur af starfsemi sjodsins eins og
best sést af pvi ad skoda medaltals raunavoxtun undanfarin 20 ar en hun er
4,9% sem hlytur ad teljast vera akaflega godur arangur. Til samanburdar pa
var medalraunavoxtun annarra samtryggingarsjéda ad jafnadi um 4%
undanfarna tvo aratugi og er arangur sj6dsins pvi nokkud yfir medaltali

annarra samtryggingasjoda.

Vid hofum ordid vor vid anaegju medal sjédfélaga med pa godu avoxtun sem

sjodurinn nadi a sidasta ari og pa sterku stodu sem sjodurinn byr ad. Hrein



eign til greidslu lifeyris var um sidastlidin aramot 584 milljardar kréona, 75
milljordum haerri en arid adur. Sjédurinn hefur pvi hvorttveggja aukist ad

staerd og styrk undanfarin ar.

[ pvi 1j6si ad sjodurinn hefur styrkst mjog og par sem tryggingafraedileg
stada hans er jakvaed um 8,7% er edlilegt ad spyrja hvort ekki sé rétt ad auka
vid réttindi sjodfélaga. Sjodurinn er i stodu til pess ad auka réttindi en stjorn
sjodsins taldi 6abyrgt ad fara i slikar breytingar nana. Fyrir liggur ad vid
lifum lengur og betur og ad nyjar spar um lifslikur verda notadar vid
tryggingafradilegt uppgjor a naestunni. Su sterka tryggingafraedileg stada
sem sjodurinn byr vid mun gera hann betur i stakk bdinn ad takast a vid
hakkandi lifaldur. Tryggingafradingur sjédsins mun stikla a storu vardandi

pessar breytingar hér a eftir.

Godir sjodfélagar

Vid vitum ad i fjarfestingum felst ahaetta og vid vitum ad pad er edli markada
ad sveiflast, pvi er mikilvaegt ad lifeyrissjodir nai g6dum langtimaarangri.
Astada er pvi til ad fagna jafnt godum arangri sidastlidinna dra dsamt

langtima arangri Lifeyirssjods verzlunarmanna.

Pad hefur verid fjallad um pad adur ad raundvoxtun innlendrar
hlutabréfaeignar sjédsins fra pvi ad sjodurinn for fyrst ad fjarfesta i
islenskum hlutabréfum arid 1980 hefur verid afar g6d. A pessum premur og
halfa aratug hefur gengid a med skini og skirum par sem islenskt
efnahagslif hefur gengid i gegnum uppsveiflur og afoll og allt par a milli. En
nidurstddurnar tala sinu mali og er reyndin sa ad innlend
hlutabréfafjarfesting sjodsins hefur skilad 10,7% raunavoxtun ad medaltali a

ari fra upphafi fjarfestinga i islenskum hlutabrefum.

Mikilvaegt er ad minnast pessa aftur hér par sem pessar nidurstodur syna ad
peir sem hafa métad stefnu sjédsins og styrt honum i gegnum arin og

aratugina hafa synt framsyni og fagmennsku. Eitt mikilvaegasta hlutverk



nyrrar stjornar verdur ad leita afram ardsamra tekifzaera til fjarfestinga i

islensku atvinnulifi til hagsbota fyrir sj6dfélagana.

begar raett er um fjarfestingar verdur ekki hja pvi komist ad minnast a eitt
mikilvaegasta efnahagsmal samtimans sem vardar erlendar eignir sj6dsins og
afnam gjaldeyrishafta. Gjaldeyrishoftin hafa dregid ur moguleikum sjodsins
til fjarfestinga erlendis. Pegar mest 1ét var rétt um pridjungur eignasafns
Lifeyrissjods verzlunarmanna erlend verdbréf en vid arslok 2015 voru erlend
verdbréf um 26% af heildareignasafninu. Sma, en mikilvaeg, skref voru tekin a
sidasta ari til ad lifeyrissjodir landsins gaetu fjarfest erlendis, samtals fyrir 10
milljarda krona, og nytti Lifeyrissjédur verzlunarmanna sinn hluta peirrar
heimildar til fulls. Stjérnvold hafa akvedid ad auka vid pessa heimild 4 pessu
ari og er pad vel, enda naudsynlegt lifeyrissjédunum ad auka
ahaettudreifingu sina med peim hatti ad fjarfesta baedi a innlendum og
erlendum mérkudum. A medan gjaldeyrishéft vara er mikilvaegt ad stjérnvold
veiti lifeyrissjodum riflega og varanlega heimild til fjarfestinga erlendis til ad
draga ur 6vissu og svo hagt sé ad styra fjarfestingastefnu og eignas6fnum

med sem bestum hatti.

Eitt af morgun vidfangsefnum stjérnar, stornenda og starfsmanna sjodsins a
undanfornum arum hefur verid ad vinna ur ymsum floknum malum er varda
Ovissu um uppgjor a eignum sem myndadist eftir hrun. Pessi uppgjorsmal
hafa tekid tima en peim er nG 6llum lokid. Vidunanndi samningar hafa nadst i
pessum malum en pad er einkum tvennt sem skiptir mali vardandi pessi uppgjor. i
fyrsta lagi er Ovissu eytt i arsreikningi sjodsins vardandi uppgjor pessara mala og er
aritun arsreiknings nd eins og i fyrra an abendingar fra endurskodenda. | 6dru lagi
hefur sjodurinn getad tekjufaert hagnad par sem uppgjor hafa verid betri en gert var
rad fyrir. Mikilvaegt er ad pessum malum er ni lokid med gédum arangri fyrir
sjodinn og sjodfélaga en einhverjir hofou adur talad med peim haetti ad sjodurinn
®tti eftir ad faera eignir enn frekar nidur vegna hrunsins, paer Urtdluraddir h6fou

ekki rétt fyrir sér.

Agetu fundargestir,



Godur arangur sjodsins skiptir mali pvi mikill fjoldi folks a hagsmuna ad
geeta. Lifeyrisgreidslur hafa aukist jafnt og pétt fra ari til ars. bad gerist
hvorttveggja vegna haekkandi aldurs sjodfélaganna og pa um leid fjolgunar
lifeyrispega, en einnig vegna pess ad hver argangur hefur ad jafnadi aunnid
sé meiri réttindi en fyrri argangar. A 1idnu ari greiddi sjodurinn teplega tiu
og halfan milljard i lifeyri til um fjértan pusund lifeyrispega og var aukning
lifeyrisgreidsla 9,4%, eda um 900 milljona kréna hakkun a milli ara. Og ef
svo maetti ad ordi komast pa var Lifeyrissjodur verzlunarmanna einn af staerri
launagreidendum landsins a sidasta ari. Hafa ber i huga ad mikill meirihluti
sjodfélaga er enn ad byggja upp réttindi sin til lifeyris og pvi eru inngreidd

idgjold enn harri fjarhaed en atgreiddur lifeyrir.

Mikilvaegt er ad lifeyriskerfid adlagist breyttu samfélagi og verkefni nastu
missera verda umradur um pad kerfjandi vidfangsefni sem bidur stjornvalda,

adila vinnumarkadarins, lifeyirssjéda sem og sjodfélaganna:
Hvernig bregdast skuli vid haekkandi aldri pjodarinnar.

Ljost er ad haerri aldur, sem i sjalfum sér er géd t/ibindi, veldur pvi ad enn
meiri naudsyn verdur a pvi en nokkru sinni fyrr ad lifeyrissjodir nai gédum
arangri, par sem peir purfa ad standa undir lifeyrisgreidslum i lengri tima en
adur. Samfélagid hér hefur proast med svipudum haetti og i
nagrannalondunum og er lifaldur ni mun harri en hann var til ad mynda vid
stofnun Lifeyrissjods verzlunarmanna. Samkvaemt mannfjoldaspa
Hagstofunnar er gert rad fyrir pvi arid 2035 ad hlutfall 65 ara og eldri verdi
yfir 20% mannfjoldans og ad arid 2061 verdi petta hlutfall komid yfir 25%. Til
samanburdar pa er petta hlutfall i dag 13,5%.

Hingad til hefur pad verid pannig ad nyjar toflur um lifslikur hafa verid teknar
med i tryggingafraedilegt uppgjor a nokkra ara fresti en liklegt er ad pad
muni taka breytingum og ad i framtidinni verdi spar um lifslikur notadar vid
tryggingafradilegt uppgjor. Ekki er buid ad Gtfera ndkvaemlega hvernig
brugdist verdur vid hakkandi aldri pjédarinnar en hugmyndir eru uppi um ad

haekka eftirlaunaaldur uppi 70 ar yfir langan tima. bpad verdur vidfangsefni



stjornvalda, adila vinnumarkadarins, lifeyrissjoda sem og sjodfélaganna ad
utfeera med hvada haetti eftirlaunaaldur verdur haekkadur og er ein hugmynd
st ad haekkun a eftirlaunaaldri verdi einn til tveir manudir a hverju ari nastu

24 arin.

Eins og ég kom ad adan pa er Lifeyrissjodur verzlunarmanna tiltdlulega vel
undir pad verkefni blinn ad takast a vid breyttar lifslikur pjodarinnar og veita
sjodfélogum fjarhagslegan stoduleika vid starfslok vegna sterkrar

tryggingafradilegrar stodu sjodsins.

Arsskyrsla og arsreikningur fyrir arid 2015 er n mun itarlegri en verid hefur
og er Lifeyrissjodur verzlunarmanna fyrsti lifeyrissjodurinn sem birtir
arsreikning samkvamt nyjum arsreikningareglum Fjarmalaeftirlitsins. |
arsskyrslunni er m.a. ad finna stjornarhattayfirlysing, upplysingar um
fijarfestingastefnu sjodsins, upplysingar um dhattustyringu sjodsins og
hluthafastefnu svo fatt eitt sé nefnt. [ drsreikningnum eru svo mun itarlegri
skyringar vardandi rekstur sjodsins sjodfélogum til upplysingar. Astada er til
ad nefna petta hér par sem pessar upplysingar eru einn partur af battum
stjornarhattum en a sidustu arum hefur i vaxandi mali verid 1690 ahersla a

g6da stjornarhaetti.

Lifeyrissjodur verzlunarmanna hefur att samleid med pjodinni i 60 ar og att
sinn patt i margpaettri jakvaedri proun sem ordid hefur a samfélaginu.
Sjodurinn hof strax a fyrsta starfsari sinu ad lana sjodfélogum til ibudakaupa.
A peim tima voru afar litlir méguleikar fyrir almenning ad fjarmagna
ibudakaup og kom sjodurinn til moéts vid bryna porf sjodfélaganna. Stjorn
sj0dsins sampykkti & sidasta ari umtalsverdar breytingar a kjorum nyrra
sjodfélagalana. Breytingarnar midudu ad pvi ad audvelda sjédfélogum
langtimafjarmoégnun heimilisins og var m.a. vedhlutfall a lanum hakkad i allt
ad 75%, vextir nyrra verdtryggdra lana med fostum voxtum voru laekkadir i
3,6%, lantokukostnadur var lekkadur asamt pvi sem sjodurinn bydur nu upp
a Overdtryggd ibudalan. Breytingarnar maltust strax vel fyrir og af
vidbrogdum er ljost ad paer komu vel til moéts vid porf sjodfélaga fyrir

fjarmognun heimilisins.



Ad lokum:

Hja sjodnum hefur avallt veri® unnid af heilindum ad verkefnum sjodsins
med hagsmuni sjodfélaga ad leidarljosi. Samstarf innan stjornar og vid
starfmenn sjédsins hefur verid gott, farsalt og arangursrikt. bad hefur verid
leerdomsrikt en jafnframt krefjandi ad sitja i stjorn sjédsins par sem
vidofangsefnin eru afar 6lik, par sem fjarfestingar og fjarfestingaumhverfi eru
eitt en réttindi og réttindaavinnsla annad. Med sanni ma segja ad 60 ar séu
ekki har aldur lifeyrissjods en mikilvaegt er ad stédugleiki og hzfileg
ihaldssemi riki um starfsemina par sem starfsemi lifeyrissjoda er vidkvaem en
verkefnin mikilvaeg. Eg vil pakka starfsménnum og stjorn fyrir farszelt

samstarf a lidnum arum.

Ad pessu sogou fyrir hond stjérnar 6ska ég Lifeyrissjodi verzlunarmanna og

sjodfélogum ollum velfarnadar a komandi arum.



ARSFUNDUR

16. MARS 3 ,_



IDGJOLD | M.KR.

Sjodfélagar 6.879 6.384
Launagreidendur 13.358 12.505
Framlag v/jofnunar 6rorkubyrdi 303 295
Samtals 20.540 19.184
Aukning 7,1%
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LIFEYRISGREIDSLUR | M.KR.

Ellilifeyrir 6.837 6.144
Ororkulifeyrir 1.961 1.825
Makalifeyrir 666 625
Barnalifeyrir 101 100
Séreignargreidslur 433 334
Samtals 9.998 9.028
Aukning 10,7%
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SKIPTING LIFEYRISGREIDSLNA 2014

~ Séreignargreidslur;
4%

Maka-og
barnalifeyrir;
8%

Ororkulifeyrir;

20%

_Ellilifeyrir; 68%
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FIOLDI LIFEYRISPEGA

2014
Ellilifeyrir 8.454
Ororkulifeyrir 2.719
Makalifeyrir 1.393
Barnalifeyrir 498
Samtals 13.064

3
Ll

7.669

2.646

1.336

524

12.175
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FJARFESTINGARTEKJUR | M.KR.

Skuldabref 13.618 17.677
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini 9.259 14.585
Erlend verdbréf 20.708 8.686
Annad 2.049 1.383
Samtals 45.634 42.331
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RAUNAVOXTUN

Skuldabréf
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini

Erlend verdbréf

Annad

Samtals

2014
4,7%
10,1%
15,3%
5,1%

8,7%

U LIFEVRISSIODUR VERZLUNARMANNA
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FAVE Ne

4,5%
22,3%
3,6%
2,2%

6,3%



REKSTRARGJOLD — APRAR TEKJUR | M.KR.

2014 2013
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 394 359
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur 396 380
Adrar tekjur 81 75
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REKSTRARKOSTNADUR

Kostnadur i % af eignum, skilgreining FME

Rekstrar- og fjarfestingargjold i % af eignum

stodugildi

2013

0,07%

0,15%

32,7

N LIFEYRISSIODUR VERZLUNARMANNA

P
Lhb

0,07%

0,16%

32,9



bJONUSTA VID SJODFELAGA

» Fjoldi launagreidenda 8.100
» Greidandi sjoofélagar 48.000
» Lifeyrispegar ad medaltali 12.800

» Fjoldi lana til sjodfélaga 7.800
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HREIN EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS | M.KR.

Breyting a hreinni eign & arinu
Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok

2014

55.243

453.825

509.068

N LIFEYRISSIOBUR VERZLUNARMANNA

51.620

402.205

453.825



EFNAHAGSREIKNINGUR | M.KR.

Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum
Vedskuldabréf

Bankainnstaedur

Adrar eignir

Skuldir

Samtals

2014

245.594

212.898

42.150

5.919

3.217

-710

509.068

N\ LIFEYRISSIOBUR VERZLUNARMANNA

2013

200.745

191.127

43.408

29.943

3.070

-14.468

453.825



SKIPTING EIGNASAFNS 2014

Rikistryggd

Erlend verdbref; ~skuldabréf; 29%

29%

Skuldabreéf
~ sveita rfélaga

Innlend ofl.; 8%

hlutabref; 19% N

- Sjodfelagalan;
7%

Bankainnsteedurog ~_Skuldabreéf
adrar eignir; 2% fyrirteekja; 6%
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STADA NIDURF/ERSLU SKULDABREFA | M.KR.

Sundurlidun a nidurfaerslu 2014 2013
Vedskuldabréf 1.801 2.264
Skuldabréf banka og sparisjéda 0 3.772
Skuldabréf fyrirteekja 0 4.742
Samtals 1.801 10.778
Feert ut 4 arinu 8.574 1.597
Breyting a nidurfaerslu -197 -185
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VERPBREFAKAUP | M.KR.

Innlend skuldabréf

Innlend hlutabréf

Erlend verdbréf

Samtals

44.799

17.948

6.582

69.329
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INNLEND SKULDABREFAKAUP | MA.KR.

Fagfjarfestasjédir; Sjodfelagar; 2,0

3,1

y - Skuldabréf med
abyrgd
rikissj6d; 9,6

Bankavixlar; 4,5

Sveitarfélog; 6,8
Fasteignafelog

og fyrirtaeki;
18,8

Skuldabréf eru 50% af eignasafni eda 255 milljardar
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INNLEND HLUTABREFAKAUP | MA KR.

Onnur félég; 3,2

Fasteignafélog
~ og fyrirteki; 6,8

Tryggingafélog;,
1,6

Framtakssjodir; -
2,4

. Sjavarutvegur;
3,9

Hlutabréf eru 19,4% af eignasafni eda 98,9 milljardar
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ERLEND VERDBREF

Skuldabréfasjédir
11%

Onnur hlutabréf
8%

Alpjédlegir
~_hlutabréfasjodir

Framtakssjodir 579

24%

Erlend verdbréf eru 28,8% af eignasafni eda 146,7 milljardar
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AVOXTUN SJODSINS

» Avoxtun var 9,8% sem samsvarar 8,7% raunavoxtun
» Hrein avoxtun var 9,8% sem er 8,7% raunavoxtun

» MeOalraunavoxtun sidustu 5 ara er 5,9%

» Medalraunavoxtun sidustu 10 araer 3,1%

» Medalraunavoxtun sidustu 20 dra er 4,7%
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SEREIGNARDEILD

»10gjold 593 milljonir en 476 milljonir arid adur

» Lifeyrir 433 milljonir en 334 milljénir 2013

» Heildareignir 9,3 milljardar en 8,4 milljardar i drslok 2013
» Fjoldi med inneignir 42.000

» Verdbréfaleid: Nafnavoxtun 9,8% og raunavoxtun 8,7%

» Innlansleid: Nafnavoxtun 2,6% og raunavoxtun 1,6%
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TRYGGINGAFRADILEG STADA

2014 2013
Heildarstada ma.kr. 39,8 6,5
% af heildarskuldbindingum 5,1% 0,9%
Afallin stada ma.kr. 47,4 19,6
% af afolinum skuldbindingum 10,3% 4,6%
Framtidarstada ma.kr. -7,6 -13,1
% af framtidarskuldbindingum -2,4% -4,3%
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PROUN TRYGGINGAFRADILEGRAR STODU 2010 - 2014

6%

5,1%

4%

2%

0%

-0,4%
-2%

-4%

2012 2013 2014
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FJARFESTINGARSTEFNA

» LV er fagfjarfestir

» Fjarfestingar taka mid af varudarsjonarmidum, aheaettu og
langtimaskuldbindingum sjddsins

» Lifeyrisbyrdi fer haegfara vaxandi

» LV getur beitt langtimamarkmidum vid akvordun um
fjarfestingastefnu




FJARFESTINGARSTEFNA 2015

Eignaflokkur Markmid Lagmark Hamark

% % %

Innlan i bonkum og sparisjodum 2 0 10
R|k|sv’|xlar, rlkl’s§ku.|’dabref og skuldabréf 30 20 45
med abyrgd rikissjods
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 5 0 10
Skuldabréf og vixlar banka og annarra

. 2 0 10
lanastofnana
Fasteignavedtryggd skuldabréf 8 5 20
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini 20 10 25
Erlend verdbréf 25 20 40
Skuldabréf fyrirtaekja og onnur verdbréf 8 0 15
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FJARHAGSAZTLUN 2015

Fjarfestingar Radstofun
Sjoofélagar 5-10%
Skuldabréf med abyrgd rikissjéds 25-30%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0-10%
Skuldabréf lanastofnana 0-15%
Skuldabreéf fyrirtaekja og 6nnur verdbréf 15-25%
Innlend hlutabréf 15-25%
Erlend verdbréf 0-5%
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TILNEFNINGAR | STJORN 2013 - 2016

» Stjorn skipud atta monnum
» Fjorir tilnefndir af VR

» Fjorir af samtokum atvinnurekenda
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TILNEFNINGAR VR

Adalmenn

Asta Rut Jénasdéttir
Birgir Mar Gudmundsson
Fridur Birna Stefansdéttir
Pall Orn Lindal

Varamenn

Benedikt Vilhjalmsson
Heida Jona Hauksdottir
lvar Alfred Grétarsson
Audur Arnadéttir
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TILNEFNINGAR SAMTAKA ATVINNUREKENDA

Adalmenn

Anna G. Sverrisdéttir tilnefnd af SA af fengnu aliti Vi
Benedikt Kristjansson tilnefndur af Ki
Gudny Rdsa borvardardottir tilnefnd af Félagi atvinnurekenda

Helgi Magnusson tilnefndur af Sl ad fengnu aliti SA

Varamenn

Asta Bjarnadottir tilnefnd af SA ad fengnu aliti Vi
Margrét Sif Hafsteinsddttir tilnefnd af Ki
Birgir S. Bjarnason tilnefndur af Félagi atvinnurekenda

Bjarni Mar Gylfason tilnefndur af Sl ad fengnu aliti SA
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LAUN STJORNAR

» Laun stjornarmanna eru 146.500 kr. 8 manudi
» Stjérnarformadur faer tvofold stjornarlaun

» Varaformadur faer ein og halffold stjérnarlaun

X LIFEYRISSJODUR VERZLUNARMANNA



NaNNISYY

UNNYWSYNNTZIZA 3NGOMSSAZST A



