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AVARP STIORNARFORMANNS

Arid 2001 var 46. starfsar Lifeyrissjods verzlunar-
manna, en hann hoéf starfsemi 1. febriar 1956.

i arslok namu heildareignir sjédsins 97,5
milljéroum sem er aukning um 11,8 milljarda
eda 13,8% fra fyrra ari. A arinu 2001 greiddu
41.142 sjoofélagar til sjodsins og fjolgadi peim
um 833 eda um 2,1% fra fyrra ari. Styrkur sjé0s-
ins liggur m.a. baedi i steerd hans og hagkvaemri
aldursdreifingu sjéofélaganna en medalaldur
greidandi sjodfélaga er nu 33 ar.

I0gjaldagreidslur til sjodsins ndmu 6.343 mkr.
og er pad aukning um 875 mkr. eda 16,0% fra
fyrra ari. A lidnu ari greiddu 5.687 fyrirtaeki til
sjodsins vegna starfsmanna sinna og fjolgaoi
fyrirtaekjum um 346 eda um 6,5%.

A arinu 2001 nutu 5.498 lifeyrispegar lifeyris-
greidslna ad fjarhaed 1.817 mkr. Ur sjédnum.
Lifeyrispegum fj6lgadi um 10,3% & arinu og
lifeyrisgreidslurnar haekkudu um 16,5%.

Avoxtun sjédsins & arinu 2001 var 7,8% eda
neikveed um 0,7% a0 raungildi samanborid vid
1,2% raundvoxtun & arinu 2000. Hrein dvoxtun
pbegar rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra
hreinum fjarfestingartekjum var 7,7% eda
neikveed um 0,8% ad raungildi. Medalraunavoxt-
un sjoédsins sidustu 5 arin er 5,9%.
Radstofunarfé sjodsins & arinu 2001 var 15.944
mkr. og nemur aukningin 2,7% fra fyrra ari.

Arid sem leid var erfitt baedi & innlendum og
erlendum fjarmalamorkudum. Pannig leekkadi
heildarvisitala adallista Verdbréfapings islands
um 9,4% en innlent hlutabréfasafn sj6dsins
laekkadi 4 sama tima um 7,4%. Arid 2001 olli
vonbrigdum & erlendum hlutabréfamoérkudum
og leekkadi heimsvisitala Morgan Stanley, en
hun er helsti meelikvardi & breytingu hlutabréfa-
verds i heiminum, um 18% 4 lidnu ari. Lidio ar

er pvi annad arid i r60 sem erlendir hlutabréfa-

markadir syna neikveeda avoxtun og parf ad fara
aftur til d&ranna 1989 og 1990 til pess ad finna
pvi hlidstzedu.

Med vaxandi hlutfalli hlutabréfa i verdbréfa-
safni sjodsins mun verda vart meiri sveiflna a
komandi arum i avoxtun sjédsins a milli ara
sem helgast mun af préun & hlutabréfaveroi &
markadi baedi innanlands og erlendis. Par sem
medalaldur sjoofélaga lifeyrissjédsins er 33 ar er
unnt ad horfa til mjog langs tima um fjarfest-
ingar sjodsins en til lengri tima gefa hlutabréf
nokkud heerri dvoxtun en skuldabréf. Pad mun
sidan skila sjoofélogum sjédsins avinningi i
betri lifeyrisrétti pegar fram lida stundir.

Tryggingafraedileg uttekt sem gerd var nu i
januar midad vio arslok 2001 synir a0 heildar-
skuldbindingar nema 2,9 milljoroum eda 1,5%
umfram eignir. Eignir lifeyrissjodsins umfram
afallnar skuldbindingar nema 18,8 milljoroum
eda sem nemur 21,2% af hreinni eign sj6dsins
til greidslu lifeyris.

Launagreidendum mun & naestunni gefast
kostur & ad senda sjédnum skilagreinar med raf-
reenum heaetti i gegnum heimasidu sjodsins med
pad ad markmidi ad einfalda idgjaldaskil. Avinn-
ingur launagreidoenda af rafreenum skilum er
margvislegur. Pannig sparast baedi timi og
kostnadur vid ad senda skilagreinar rafreent og
jafnframt eykst 6ryggi vid medferd skilagreina
pvi ekki parf ad skra aftur paer upplysingar sem
eru & rafreenum skilagreinum.

Fyrir hond stjérnar lifeyrissjodsins flyt ég
starfsmonnum hans og sjéofélogum pakkir fyrir
anaegjulegt samstarf og samskipti & lidonu starfs-
ari.

Magnus L. Sveinsson
stjornarformadur




HLUTVERK OG ADILD

Lifeyrissjodur verzlunarmanna var stofnadur
1. februar 1956 og hefur hann pvi starfad i 46 ar.

Hlutverk

Meginhlutverk sjo0sins er ad tryggja sjéofélaga
og fjolskyldur peirra fyrir tekjumissi af voldum
oldrunar, med greidslu ellilifeyris, orkutaps, med
greidslu 6rorku- og barnalifeyris, og andlats,
med greidslu maka- og barnalifeyris. Ennfremur
gegnir lifeyrissjodurinn stéru hlutverki sem
uppspretta lansfjar og i haegt vaxandi meeli
hlutverki sem fjarfestir i atvinnulifinu med
kaupum & hlutabréfum.

Adild

Adild ad Lifeyrissjodi verzlunarmanna eiga,
samkveemt sampykktum sjodsins, allir launpeg-
ar sem eru félagar i Verzlunarmannafélagi
Reykjavikur og kjarasamningar félagsins og
vinnuveitenda taka til, nema sérstaklega sé
kvedid & um annad i kjarasamningi. Stjorn
sjodsins er heimilt ad taka i tolu sjoofélaga
medlimi annarra samtaka verslunarmanna, sem
hafa gert heildarsamninga um lifeyrisgreioslur.
Ennfremur & sé launpegi adild ad sjodnum, sem
byggir starfskjor sin & kjarasamningi VR par sem
hann akvardar lagmarksstarfskjor i starfsgrein-
inni eda rdoningarbundin starfskjor launpegans
byggjast a peim samningi og launpeginn a ekki
skylduadild ad 60rum lifeyrissjéoi.

Fjoldi greidandi sjoofélaga

Sjéofélagi, sem gerist sjalfsteedur
atvinnurekandi & starfssvidi sjédsins getur
haldid afram adild sinni ad sjédnum. Ennfremur
er sjalfsteedum atvinnurekendum & starfssvioi
sjodsins heimilt ad seekja um adild ad sjédnum.
Sama & vido um einstaklinga, er starfa &
starfssvidi sjédsins og byggja radningarbundin
kjor sin & kjarasamningi.

Med légum nr. 129/1997, 1.gr., er 6llum
launamonnum og peim sem stunda
atvinnurekstur eda sjalfsteeda starfsemi gert
skylt ad tryggja sér lifeyrisréttindi med adild ad
lifeyrissjéoi fra og med 16 ara til 70 ara aldurs.
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STJORN OG STARFSMENN

Stjorn

Stjorn sjodsins er skipud atta ménnum, fjérum
tilnefndum af stjéorn Verzlunarmannafélags
Reykjavikur og fjérum tilnefndum af peim sam-
tokum atvinnurekenda, sem ad sjodnum standa
en pau eru: Kaupmannasamtok islands, Samtok
atvinnulifsins, Samtok idnadarins, Samtok
verslunarinnar — FiS og Verslunarrad islands.
Kjortimabil stjérnarinnar er 3 ar. Stjorn sjodsins

1. mars 2001 til 29. februar 2004 skipa eftirtaldir:

Magnus L. Sveinsson formadur
Viglundur Porsteinsson varaformadur
Benedikt Kristjdnsson

Birgir R. Jonsson

Gunnar P. Palsson

Ingibjorg R. Gudmundsdottir
Johanna E. Vilhelmsdottir

Kolbeinn Kristinsson

A lidnu ari kom stjorn sjédsins saman til fundar
alls 17 sinnum og fra stofnun sjédsins hafa
verid haldnir 897 stjérnarfundir.

Stjorn sjodsins asamt forstjora

Stjornin ber dbyrgd & starfsemi sjodsins
samkveemt dkvaedum sampykkta lifeyrissjédsins
undirritadri af peim samtokum sem ad sjédnum
standa og staofestri af fjarmalaraduneytinu.
Meodal pess sem stjornin fjallar um & fundum
sinum eru breytingar 8 sampykktum, lanareglur,
motun fjarfestinga- og hluthafastefnu,
fjdrhagsaaetlanir og kynningarmal.

Starfsmenn

Hja sjoOnum starfa 26 starfsmenn, par af 3 i
hlutastarfi. Fjoldi stoougilda & arinu 2001 var
23,2. Skrifstofa Lifeyrissjéds verzlunarmanna er
4 4. og 5. haed i Husi verslunarinnar.

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
lifeyrissjédsins & lidonu ari var kr. 104 milljonir.
Rekstrarkostnadur sjédsins i hlutfalli af
iogjoldum var 1,01% eda 0,07% af eignum i
samanburdi vid 1,12% af idgjoldum eda 0,08%
af eignum &rid aour.

&
\

S !

Standandi fra vinstri  Porgeir Eyjolfsson forstjéri, Birgir R. Jonsson, Benedikt Kristjansson, Gunnar P. Palsson

og Kolbeinn Kristinsson.

Sitjandi fra vinstri Johanna E. Vilhelmsdéttir, Viglundur Porsteinsson varaformadur, Magnus L. Sveinsson
formadur og Ingibjorg R. Gudmundsdottir.



Starfsmenn sjédsins

Aftari r60 fra vinstri

Porgeir Eyjélfsson

Kristin Stefansdéttir

Asta Bjork Long

Bjarnfriour Elin Karlsdéttir
Gudveig Arnadéttir
Vilhelmina Sofia Sveinsdéttir
Ragnheidur Valtysdottir
Regina Jonsdottir

Hildur Camilla Gudmundsdéttir
Alda Sif Johannsdottir

Fjola Bjork Hauksdottir
Solveig Arnpradur Skuladoéttir
Puridur Kristin Heidarsdottir
Margrét Kristinsdottur
Elisabet Erla Dungal
Ragnhildur Heidberg
Holmfridur Olafsdottir

bPéra Porgrimsdottir

Fremri r6d fra vinstri

Helga Arnadottir

Jon Gunnar Guojonsson
Valgardur Sverrisson
Haraldur Arason
Gudmundur P6r Pérhallsson
bPoér Egilsson

Sigridur Elin Asgeirsdéttir

A myndina vantar
Brynju Hauksdottur

Fjéldi launagreidenda

6.000

Starfssvid

forstjori

deildarstjori ldnadeildar
upplysingar, skraning
upplysingar, skraning
skjalavarsla, kaffistofa
simi, upplysingar
innheimtustjori
upplysingar lanadeild
lanbeidnir sjédfélaga
innheimta idgjalda
skjalagerd

upplysingar lanadeild
lifeyrir, ritari forstjora
bokhald

innheimta i0gjalda
innheimta lana
gjaldkeri

deildarstjori lifeyrisdeildar

innheimta iogjalda

télvumal

skrifstofustjori

deildarstjori tolvudeildar
forstoOumadur verdbréfavioskipta
deildarstjori séreignardeildar
lanbeidnir sjoofélaga

lanbeidnir sjodfélaga

Radningarar
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IDGJALD

I0gjald til sj6dsins er 10% af heildarlaunum
sjoofélaga, p.e. fostum launum, yfirvinnu,
bénus, greiddu orlofi o.s.frv. Sjéofélagar eru a
aldrinum 16 til 70 ara og greidir launpegi 4% en
launagreidandi 6%. Sjalfstaedir atvinnurekendur
greida baedi hluta launpega og launagreidanda
b.e. 10% af eigin launum. Eftir pvi sem idgjald til
lifeyrissjédsins er heerra verda lifeyrisgreiosl-
urnar heerri. Pegar sjoofélagi neer 70 ara aldri
heettir hann ad greida idgjald til sj6dsins, enda
aflar hann sér ekki frekari lifeyrisréttinda eftir
pann tima.

Lifeyrissparnadur laekkar skattinn

Skattfrelsi idgjalda

4% idgjald launpega i lifeyrissjod er undanpegid
tekjuskatti, jafnframt pvi sem 6% motframlag
launagreidenda er undanpegid tekjuskatti.

Launpegar geta par ad auki greitt allt ad 4%
vidbadtariogjald til lifeyrissjo0s sem er
undanpegiod tekjuskatti og fa pa allt ad 2,4%
motframlag fra launagreidanda sem er ekki
skattskylt vio innborgun.

i eftirfarandi toflu ma sja deemi um laekkun tekjuskatts vegna greidslu idgjalds i lifeyrissjod hja sjod-
félaga sem greidir idgjald af 100.000 kr., 150.000 kr. og 300.000 kr. heildarlaunum a manudi. | deeminu
er sj6ofélaginn ad nyta sér hdmarks skattahagreedi med pvi ad greida samtals 8% idgjald i lifeyrissjoo.

Heildarlaun & manudi 100.000 150.000 300.000
Fradregid iogjald 4% 4.000 6.000 12.000
Fradegio viobotariogjald 4% 4.000 6.000 12.000
Laekkun stadgreidslu 38,54% 3.083 4.625 9.250
Heildarlaekkun stadgreidslu a ari 36.996 55.500 111.000

SAMNINGAR UM VIDBOTARFRAMLAG
I SEREIGNARLIFEYRISS]ODP

A arinu 2000 undirritudu Verzlunarmannafélag
Reykjavikur og Landssamband islenskra
verzlunarmanna annars vegar, og Samtok
atvinnulifsins hins vegar nyjan kjarasamning. |
samningnum er m.a. kvedid &4 um aukio framlag
launagreidanda i séreignarsjod launpega pannig
ad i peim tilvikum sem launpegi leggur 2%
vidboétarframlag i séreignarlifeyrissjoo skal
motframlag launagreidanda vera 1% arin 2000
0g 2001 og 2% fra 1. januar 2002.

i kjarasamningi Verzlunarmannafélags
Reykjavikur og Landssambands islenskra
verzlunarmanna annars vegar, og Samtaka
verslunarinnar-FiS hins vegar i jantar 2000 er
kvedid & um aukid framlag launagreidanda i

séreignarsjod launpega pannig ad i peim
tilvikum sem launpegi leggur 2%
vidbdtarframlag i séreignarlifeyrissjéo skal
motframlag launagreidanda vera 0,5% & arinu
2000, 1% & arinu 2001, 1,5% & arinu 2002 og 2%
4 arinu 2003.

A arinu 2002 og 2003, pegar akvaedi
framangreindra kjarasamninga hefur ad fullu
tekid gildi, verdur idgjald peirra launpega sem
greida 2% vidbotariogjald i lifeyrissjod pvi
samtals 14,2% i stad l6gbundins 10% idgjalds.
Framangreindir samningar eru mikil hvatning
fyrir launpega til aukins lifeyrissparnadar pvi
launagreidandi greidir 8,2% idgjald & moti 6%
iogjaldi launpegans.
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LIFEYRISRETTUR

Uppheaed lifeyris fer eftir greidslum i sjédinn.
Eftir pvi sem idgjald til sjo0sins er heerra verda
lifeyrisgreidslurnar heerri.

Ellilifeyrir

Taka ellilifeyris er midud vid 67 ara aldur. Ef toku
lifeyris er frestad haekkar hann um 0,6% fyrir
hvern manud sem lidur frd 67 ara aldri, eda
7.2% & ari. Fresta ma toku ellilifeyris til 70 ara
aldurs. Einnig er heimilt ad hefja toku ellilifeyris
fyrir 67 ara aldur og leekkar hann pa um 7,2%
fyrir hvert ar sem toku er flytt. Hefja ma toku
ellilifeyris i fyrsta lagi vid 65 ara aldur.

Ororkulifeyrir

Verdi sjoofélagi ofaer um ad gegna pvi starfi
sem veitti honum adild ad sjodnum & hann rétt
4 ororkulifeyri. Ororkulifeyrir vegna 100% 6rorku
er reiknadur eins og um ellilifeyri veeri ad reeda.
Med framreikningi er peim stigum baett vio sem
reikna ma med ad viokomandi hefdi 6dlast til 67
ara aldurs midad vid greidslu priggja sidustu
ara. Ororkulifeyrir verdur pé aldrei haerri en sem
nemur peim tekjumissi sem sjéodfélagi hefur
sannanlega ordid fyrir vegna ororkunnar.

Fyrstu prju arin midast 6rorkumat vid
vanhaefni sjoofélagans til ad gegna pvi starfi
sem hann hefur gegnt og veitti honum adild ad
sjodnum. Eftir pann tima midast 6rorkumat vid
vanhaefni sjoofélagans til almennra starfa.

Makalifeyrir

Stigaeign sjoofélagans dsamt framreiknudum
stigum til 67 ara aldurs akvardar upphaed
makalifeyris. Makalifeyrir er greiddur i minnst 3
ar og lengur eda par til yngsta barn sjéodfélaga
verdur 23 ara. Maki latins sjoodfélaga getur valio
um tveer leidir vid toku makalifeyris, p.e.a.s. ad
fa greiddan venjulegan makalifeyrir, eda ad fa
utborgada verdbaetta inneign sjodfélagans svo
lengi sem hun endist, ef pad er hagstaedara en
a0 fa venjulegan makalifeyrir.

Barnalifeyrir

Barnalifeyrir er greiddur med bérnum og
kjorbornum sjoofélaga sem er latinn, oryrki eda
ellilifeyrispegi. Einnig fa fésturborn og stjupborn
barnalifeyri ef sjédfélaginn sa um framfaerslu
peirra a0 mestu eda ollu leyti. Barnalifeyrir
nemur 10% af viomidunarlaunum sjédsins og

er hann greiddur par til barnid verdur 20 ara.

Lifeyrisgreidslur imilljionum kréna & verdlagi 1.1.2002

W1 Lifeyrisgreioslur & verdlagi hvers ars
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LIFEYRISGREIDSLUR

A arinu 2001 nutu 5.498 lifeyrispegar
lifeyrisgreidsina ur sjo6dnum ad fjarhaed 1.817
mkr. Lifeyrispegum fjélgadi um 10,3% & arinu
og lifeyrisgreidslurnar haekkudu um 16,5%.
Allar lifeyrisgreidslur sjodsins eru verdtryggodar
og taka manadarlega breytingum visitélu
neysluveros.

Hlutfallsleg skipting lifeyrisgreidsina eftir
tegundum er svipud & sidustu premur arum.
Pannig nam ellilifeyrir 62% af heildarlifeyris-
greidslunum, ororkulifeyrir 24%, makalifeyrir
11% og barnalifeyrir 3%. A lidnu ari héfu 335
sjoofélagar toku ellilifeyris og par af voru 181
eda 54% sem hofu toku ellilifeyris vio 67 ara
aldur. Lifeyrir i hlutfalli af iogjoldum nam
27,7% & arinu 2001 samanborid vid 27,5% arid

aour.

Fjoldi lifeyrisbega
2001 2000 Breyting %
Ellilifeyrir 3.010 2.747 9,6
Ororkulifeyrir 1.155  1.033 11,8
Makalifeyrir 835 776 7,6
Barnalifeyrir 498 429 16,1
Samtals 5.498 4.985 10,3

Lifeyrisgreidslur i millj. kr.

2001 2000 Breyting %

Ellilifeyrir 1.119 974 14,9
Ororkulifeyrir 444 368 20,5
Makalifeyrir 201 173 15,9
Barnalifeyrir 53 44 22,4
Samtals 1.817 1.559 16,5

Hlutfallsleg skipting lifeyrisgreidsina

2001 2000
Ellilifeyrir 61,6% 62,5%
Ororkulifeyrir 24,5% 23,7%
Makalifeyrir 11,0% 11,0%
Barnalifeyrir 2,9% 2,8%
Samtals 100,0% 100,0%

TRYGGINGAFREDILEG ATHUGUN

i januar 2002 framkvaemdi Bjarni Pérdarson,
tryggingasteerdfreedingur, tryggingafraedilega

athugun & st60u sjodsins midad vid arslok 2001.

Helstu nidurstédur hans, midad vid ad 3,5%
avoxtun naist & eignir sjodsins umfram heaekkun
visitolu neysluverds neaestu aratugina voru, ad
heildarskuldbindingar nema kr. 2,9 milljoroum
umfram hofudstéll sjodsins og veroOmeeti
framtidaridgjalda. Heildarskuldbindingar eru
1,5% umfram eignir sj6dsins i arslok 2001.

10

Eignir lifeyrissjo0sins umfram afallnar skuld-
bindingar nema 18,8 milljoroum eda sem nemur
21,2% af hreinni eign sjodsins til greidslu
lifeyris. [ reikniforsendum er midad vid danar-
likur samkveemt reynslu dranna 1991-1995 og
ororkulikur samkvaemt danskri reynslu med
40% laekkun.

i skyringu 17 med arsreikningi sj6dsins a
bls. 37 ma sja sundurlidun tryggingafraedilegrar
athugunar midad vio arslok 2001.



SEREIGNARDEILD

Arid 2001 var pridja heila starfsar séreignar-
deildar Lifeyrissjods verzlunarmanna. Markmidio
meo stofnun séreignardeildarinnar er ad auka
fjolbreytni fyrir sjoofélaga i samsetningu lifeyris-
réttinda og a0 gefa sjoofélogum kost & ad nyta
sér oflugan lifeyrissjéd sinn til pess ad avaxta
vidbotarlifeyrissparnad @ hagkveeman hatt.

Nafnavoxtun inneigna & séreignarreikningum
4 lionu ari var 7,73% sem svarar til -0,81%
raunavoxtunar. Séreignardeildin er avoxtud
samhlida 60rum eignum sjédsins sem nu eru
rumlega 97 milljardar. Medalraunavoxtun
sjodsins umfram haekkun visitélu neysluverds
sidustu 5 arin er 5,9%.

Séreignardeildin i millj. kr.

2001 2000 Breyting
16gjold 252 201 25%
Inneignir i arslok 625 351 78%
Fjoldi einstaklinga
med inneignir 2.781 2.380 17%

Idgjaldagreidslur til séreignardeildar sjédsins
namu 252 mkr. & arinu 2001 og er pad aukning
um 25% fra fyrra ari. Inneignir i séreignardeild
namu 625 milljonum i arslok sem er aukning um
78% fra arinu adur. [ rslok 2001 &ttu 2.781 ein-
staklingur inneignir i séreignardeildinni og fjolg-
adi peim um 401 fré fyrra ari eda um 17%.

i kjarasamningum VR og LiV annars vegar og
Samtaka atvinnulifsins og Samtaka verslunar-
innar — FIS hins vegar, sem undirritadir voru &
fyrri hluta arsins 2000, er akveedi um stighaekk-
andi framlag launagreidenda i séreignarsjoo
launpega & naestu arum allt ad 2% af launum
sem pydir ad peir launpegar sem spara 2% af
launum fa 2,2% i métframlag og peir sem spara
4% af launum fa 2,4% i métframlag fra launa-
greidanda og rikinu.

Lifeyrissjoour verzlunarmanna skiptist i tveer
deildir, A-deild og B-deild. A-deildin er sameign-
ardeild par sem greidast |l6gbodin eda samn-
ingsbundin i0gjold. B-deildin er séreignardeild
og i0gjold sem greidast i hana verda séreign
pbess sjodfélaga sem greidir. Greidsla i séreign-
arsjod kemur ekki i stadinn fyrir greioslu i sam-
eignarsjod en hun er géod viobot vid pau réttindi
sem sameignarsjoodurinn veitir.
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Skattahagraedi og vidbotarframlag
launagreidanda vinna saman

i medfylgjandi téflu ma sja avinning launpegans
af pvi a0 greida 2% eda 4% vidbotariogjald i sér-
eignarsjoo pvi raunverulegt framlag launpegans
er hlutfallslega litid i samanburdi vio pa inneign
sem hann eignast i séreignarsjooi.

Séreignaridgjald launpega af launum 2% 1%
Sparnadur af 150.000 kr. af launum 3.000 6.000
Laekkun stadgreidslu 38,54% 1.156 2.312
Raunverulegt framlag 1.844 3.688
Métframlag atvinnurekanda 2% 3.000 3.000
Métframlag rikisins 300 600
Métframlag samtals 3.300 3.600
Haekkun inneignar i séreignarsjodi 6.300 9.600

[ framangreindri t6flu sést ad launpegi med
150.000 kr. manadarlaun sem greidir 2% vidbotar-
iogjald i séreignarsjé0os, leggur i raun til 1.844 kr.
til ad O60last 6.300 kr. inneign i séreignarsjodi og
er raunverulegt framlag launpegans pvi adeins
29% af inneign hans.

Endurgreidslur ur séreignardeild sjodsins geta
hafist pegar sjoofélaginn er ordinn 60 ara ad
aldri. Sjoofélagi getur valid um tveer endur-
greidsluadferdir eda blondu peirra. Annars vegar
ao fa inneignina greidda & 7 arum, fra 60 — 67 ara.
Vio 67 ara aldur er haegt a0 taka inneignina ut i
einu lagi. Hins vegar ad inneigninni verdi breytt i
verdtryggda manadarlega greiodslu til aeviloka.
Kjési sjoofélaginn slika endurgreiosluadferd fellur
nidur séreignarréttur hans til inneignarinnar sem
fellur pa ekki til erfingja vio andlat.

A lidnu ari var séreignardeildin kynnt
sjoofélogum i sjodfélagabréfum sem send voru
Ut i mars og september. [ névember var sj6d-
félogum sendur upplysingabaklingur dasamt
samningseydublédum i tengslum vid heekkun &
motframlagi launagreidenda um aramotin skv.
kjarasamningum. Kynningarfundir um sér-
eignarsparnadinn voru haldnir med tranadar-
monnum VR & trinadarmannanamskeidum og
einnig voru kynningarfundir haldnir &
vinnustéoum.
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ARSFUNDUR 2001

Arsfundur sjo6dsins var haldinn 7. mai 2001 &
Grand Hotel. Helstu mal & arsfundinum voru:

Skyrsla stjornar

Viglundur Porsteinsson varaformadur flutti
skyrslu stjornar. [ mali hans kom m.a. fram ad
ario 2000 hefdi einkennst af leekkunum & inn-
lendum og erlendum hlutabréfamorkudum og
var raundvoxtun sjodsins 1,2% & arinu 2000, en
undanfarin ar hefur han verio fra 7% til 12%.
Sagoi hann ad flestir lifeyrissjédir syni slaka
avoxtun fyrir 1i0id ar og ad avoxtun sjodsins
veeri i haerri kantinum i samanburdi vid adra
lifeyrissj6di. Sjodurinn hefdi hins vegar notid
goorar ardsemi af hlutabréfaeign sinni & lionum
arum.

Viglundur sagdi ad i ljosi gédrar avoxtunar &
arinu 1999, hefdi hann sagt & sidasta arsfundi ad
komid geeti til réttindaaukningar hja sjédnum a
arinu 2001. Hann hefdi p6 jafnframt bent &, ad
med auknu veegi hlutabréfa i verobréfasafni
sjodsins yroi vart meiri avoxtunarsveifina milli
ara. Viglundur sagoi, a0 i ljési avoxtunar lidins
ars, veeri ekki svigrum til réttindaaukningar a
pessu ari.

Fram kom hja Viglundi ad lifeyrispegar sj6ds-
ins vaeru nd um 5.000 talsins og hefdi peim
fjolgad um ram 10% milli ara. Taldi hann ad
lifeyrispegar sjodsins yrou eftir nokkur ar ordnir
10.000 talsins og ad stutt veeri i ad eignir sjods-
ins feeru yfir 100 milljarda.

Arsreikningur

Porgeir Eyjélfsson forstjori gerdi grein fyrir
arsreikningi sjodsins fyrir arid 2000. | mali hans
kom m.a. fram ad heildareignir sjo0sins namu
85,7 milljéroum i arslok sem er aukning um 10,1
milljard eda 13,3% fra fyrra ari. A arinu 2000
nutu 4.985 lifeyrispegar lifeyrisgreidsina ao fjar-
haed 1.559 mkr. ur sjodnum og fjolgadi lifeyris-
pbegum um 10,3% & arinu.

Avoxtun sjodsins var 5,4% sem samsvarar
1,2% raunavoxtun samanborid vio 11,9% raun-
avOxtun & arinu 1999. Hrein raundvoxtun var
1,1%. Medalraunavoxtun sjédsins sidustu 5 arin
er 7,6%.

Arid 2000 var annad heila starfsar séreignar-
deildar sjédsins og ndmu eignir & reikningum i
séreignardeild i arslok 351 milljon. Nafnavoxtun
séreignardeildar & lidnu ari var 5,36% og raun-
avoxtun 1,13%.
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Tryggingafraedileg uttekt

Forstjori gerdi grein fyrir tryggingafraedilegri
uttekt & stoodu sjédsins en i arslok 2000 ndmu
heildareignir sjédsins 2,7 milljoroum eda 1,7%
umfram heildarskuldbindingar.

Fjarfestingastefna og fjarhagsaaetiun
Forstjori greindi fra fjarfestingastefnu sjédsins
og fjarhagsdeetlun fyrir arid 2001, en fjarfest-
ingastefna sjodsins breyttist ekki & arinu 2000.

Tilnefningar i stjérn 1.3.2001 til 29.2.2004
Forstjori gerdi grein fyrir tilnefningum i stjorn
sjodsins.

Tilnefningar Verzlunarmannafélags Reykjavikur:

Gunnar P. Palsson

Ingibjorg R. Gudmundsdottir
Magnus L. Sveinsson

Pétur A. Maack

Tilnefningar samtaka atvinnurekenda:

Benedikt Kristjansson, Kaupmannasamtok slands

Birgir R. Jonsson, Samtok verslunarinnar — FiS

Kolbeinn Kristinsson, Samtdk atvinnulifsins ad
fengnu aliti Verslunarrads islands

Viglundur Porsteinsson, Samtok idnadarins ad
fengnu aliti Samtaka atvinnulifsins

Formadur er Magnus L. Sveinsson og
varaformadur Viglundur Porsteinsson.

Breytingar a sampykktum sjédsins

Forstjori greindi fra pvi ad & arinu 2000 voru
gerdar breytingar 4 sampykktum sjédsins til
samraemis vid breytingar 4 logum nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda sem m.a. fela i sér rymkun fjar-
festinga lifeyrissjo0a i erlendum verdbréfum uar
40% i 50% og fjarfestinga i hlutabréfum ar 35% i
50% og gilda nyjar sampykktir sjodsins fra

1. januar 2001. Pannig voru sampykktir sjédsins
adlagadar breyttum l6gum en eignarhlutur
sj6dsins um sidustu dramot i hlutabréfum var
35% og i erlendum verdbréfum 23%, eda langt
innan heimildarmarka.

Naesti arsfundur sjodsins verdur haldinn
manudaginn 29. april nk. kl. 17 i Gullteigi &
Grand Hotel.



ADGANGUR AD UPPLYSINGAVEF SJODSINS

A lidnu ari var heimasida sj6dsins www.live.is
endurnyjud auk pess sem sjéofélogum var gef-
inn kostur & ad fa beinan adgang ad upplysing-
um um réttindi sin & upplysingavef sjédsins.

A upplysingavefnum geta sjodfélagar kynnt
sér lifeyrisréttindi sin med pvi ad skoda stiga-
inneign sina fyrir hvert ar 4samt sundurlidun
iogjalda fyrir hvern manud. P4 ma sja dzetlada
uppheed ellilifeyris midad vid dunnin réttindi og
forsendur um manadarlaun sem idgjald er greitt
af og aldur viod toku lifeyris.

Auk pess sést séreignariogjald sjéofélagans fyrir
hvert ar og stada séreignarinneignar med voxt-
um og verdbotum dsamt sundurlidun idgjalda
fyrir hvern manud.

A upplysingavefnum ma ennfremur sja yfirlit
yfir adra lifeyrissjodi sem sjodfélaginn hefur
greitt til og sidasta &rmanud idgjalds.

NU hefur verid beett vid upplysingavefinn yfir-
liti yfir vaxtagjold og eftirstoovar sjéofélagalana
um aramaot sem m.a. mun nytast sjoofélogum
vid ger0 skattframtals.

RAFRENAR SKILAGREINAR

A naestunni gefst launagreidendum kostur & ad
senda sjéonum skilagreinar med rafreenum
heetti i gegnum heimasiou sjédsins med pad ad
markmidi ad einfalda idgjaldaskil.

A fyrirtaekjavef sjodsins verdur launagreidend-
um bodid upp a prjar leidir vid ad senda skila-
greinar. | fyrsta lagi geta peir launagreidendur
sem eru med launakerfi, sent sjo0num idgjalda-
og félagsgjaldaskrar ur launakerfi sinu. | 68ru
lagi verdur heegt ad bua til skilagrein & grund-
velli sidustu skilagreinar og koma pa fram kenni-
tolur og fjarhaedir sidustu skilagreinar. Pessi
moguleiki er paegilegur ef litlar eda engar breyt-
ingar eru & skilagreinum milli manada. i pridja
lagi verdur heegt ad fa auda skilagrein sem
hentar launagreidendum med faa starfsmenn.

Avinningur launagreidenda verdur margvis-
legur af pvi ad senda skilagreinar med rafreen-
um heetti. Pannig sparast baedi timi og kostnad-
ur vid ao senda skilagreinar rafreent pvi ekki
parft ad péstsenda peaer og i stad pess a0 gera
sér ferd i bankann er haegt ad greida skilagrein-
ar i gegnum hvada heimabanka sem er. P4 eykst
oryggi vid meodferd skilagreina pvi ekki parf ad
skra aftur paer upplysingar sem eru & rafreenum
skilagreinum. Jafnframt munu launagreidendur
sja stodu skilagreina, hvort paer eru i vinnslu hja
launagreidanda, bida békunar hja sjédnum eda
hafa verid békadar i réttindakerfi sj60sins.

Rafreenar skilagreinar eins og adrar skila-
greinar eru bokadar i réttindakerfi sjédsins
pegar paer hafa verido greiddar.

Hrein eign til greidslu lifeyris imilljonum kréna 4 verdlagi 1.1.2002

IE 1 Hrein eign & verdlagi hvers ars
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LAN TIL SJODFELAGA

Eftirspurn sjéofélaga eftir lAnum hja lifeyris- Afgreidd lan a arinu

sjodnum var meiri & lidonu ari en 4 arinu 4

undan. A arinu 2001 voru afgreidd 1.939 lan til 2001 2000 Breyting
einstaklinga i samanburdi vid 1.599 lan arid 4dur Fiarhaed i millj. kr. 4.069 3.389  20%
sem er haekkun um 21%. Flestir lantakendur Fjoldi lana 1939 1599  21%
voru & aldrinum 30 — 39 4ra eda samtals 693 og Medalfjarhzed i millj. kr. 2,1 2,1 0%
er fylgni & milli aldursdreifingar lantakenda og Hlutfall af fjarfestingum 25,6% 21,9%
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greidandi sjoofélaga.

Fjarhaed afgreiddra sj6dfélagalana var 4.069 Fjoldi afgreiddra lana eftir aldri
milljonir sem er haekkun um 20% fra fyrra ari.

. , ) e xes Aldur 2001 2000
Samhlida pvi sem lanad var til sjéofélaga, voru 20 3 2
keypt husnaedisbréf og husbréf ibudalanasjods 20<29 264 173
fyrir 2.851 milljén & arinu 2001. Samtals voru pvi -

. . . . . . 30-39 693 522
lanveitingar vegna husnaediskaupa einstaklinga 2049 270 382
6.920 milljonir eda 44% af radstofunarfé lidins .
ars 50-59 245 200

' 60-69 49 52
70-79 15 18

Utistandandi lan til sj6dfélaga namu 15.140
milljonum i arslok eda um 16% af eignum sj6ds- Samtals 1.939 1.599
ins en til samanburdar ndmu utistandandi Ian til

sjoofélaga 11.337 milljonum eda um 13% af s L,
eignum i arslok 2000. Stada sjoofélagalana i drslok

2001 2000 Breyting
Heildarfjarheed i mkr. 15.140 11.337 34%

Fjoldi lana 13.772 12.574 10%

Medalfjdrhaed i pus. kr. ~ 1.099 902 22%

Hlutfall af eignum 15,7% 13,4%

Fjoldi afgreiddra sjoofélagalana
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LANAREGLUR

Lanareglur sjédsins i februar 2002

1. Lansupphaed er allt ad 4.000.000.

2. Lanstimi allt ad 30 ar samkvaemt vali
lantakanda.

3. Tolf gjalddagar 4 ari.

4. Lanio er bundid visitolu neysluverds.

5. Vextir eru nu 6,64% (15. februar 2002) og eru
peir 0,75% heerri en medaldvoxtun i vio-
skiptakerfi Verdbréfapings islands a nyjasta
flokki husbréfa til 25 ara. Vextir taka breyt-

9. Adeins er lanad gegn fasteignavedi. Ahvil-

andi uppreiknadar vedskuldir ad vidbeettu
lani sj6dsins, mega ekki vera umfram 55% af
metnu markadsverdi vidkomandi eignar sem
l6ggiltur fasteignasali eda annar sérfrodur
agdili tilnefndur af sjédnum framkveemir
(heildarvedsetning getur po aldrei fario
umfram 85% af brunabdtamati). Kostnadur
vegna verOmats greidist af [antakanda.

ingum 15. hvers manadar midad vid 10. Pinglysingargjald (kr. 1.200) og stimpilgjald
medaldvoxtun i sidasta almanaksmanudi (1,5% af lansfjarhaed) ber lantakanda ad
samkvaemt utreikningi Verdbréfapings greida. Lantokugjald 1% er dregid af and-
islands. virdi lansins vid uUtborgun.

Lantokuskilyroi Manadarleg greidslubyrdi lana

6. Tveggja ara greioslur til lifeyrissjo0s, par af i medfylgjandi toflu ma sja manadarlega medal-

sidustu sex manudi til Lifeyrissjéds talsgreidslu & fostu verdlagi 4 1. ari midao vid
verzlunarmanna. 6,64% vexti (15. februar 2002).

7. brjua ar lidin fra sidustu lantoku.

8. Lantakanda ber ad leggja fram yfirlit yfir ) ) ) )
skuldast6du i lanastofnunum auk afrits af Lansfjarhaed Lanstimi Greidslubyrdi kr.
skattframtali, dski sjédurinn eftir pvi. Komi i 2.000.000 30 4ar 16.920
ljos ad skuldastada sé med peim haetti ad
vafi leiki & greidosluhaefi ldantakanda getur 2.000.000 20 ar 19.655
sjodurinn laekkad umbedna lansfjarhaed eda i

. . 4.000.000 30 ar 33.840
hafnad lanveitingu.
4.000.000 20 ar 39.310
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FJARFESTINGAR

A lidnu ari radstafadi sjodurinn til lanveitinga og
verdbréfakaupa 15.907 mkr. sem er 2,7% aukn-
ing fra arinu 2000.

Aukning var & lanveitingum til sjodfélaga vegna
vaxandi eftirspurnar peirra eftir [Anum fra sjoon-
um. Jafnframt var aukning & fjarfestingum
sjodsins i husbréfum og husnaedisbréfum ibuda-
lanasjods og i fasteignavedtryggdum skulda-
bréfum.
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Sundurlidun fjarfestinga sjodsins i millionum kréna

2001 % 2000 %
Sjodfélagar 41243 259 3.389,1 21,9
Haskdlinn i Reykjavik 226,0 1,4 120,0 08
Stofnlanasjéoir 213,0 1,3 203,6 1,3
Husnaedisbréf 687,6 4,3 552,6 36
Husbréf 2.163,6 13,6 1.141,1 7.4
Bankar og sparisjodir 583,1 3,7 1.120,5 71
Fyrirteeki 2221 1.4 0 0,0
Fasteignaveodtryggd skuldabréf 596,5 3,8 3,6 0,0
Erlend verdbréf 4.808,8 30,2 5.229,6 33,8
Innlend hlutabréf 2.281,8 14,4 3.729,3 24,1
Samtals 15.906,8 100,0 15.489,4 100,0

Skipting fjarfestinga
Innlend hlutabreéf Sjoofélagar
14% 26%

Stofnl.sjodir og onnur
fast.tryggd
1%
Erlend verdbreéf
30%

Hasbréf og husnaedishréf
18%

Bankar og fyrirteeki
5%
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VERDBREFAEIGN

Hlutfallsleg skipting verobréfaeignar sj6édsins
breyttist litid & arinu 2001. Pannig voru skulda-
bréf um 66% af verdbréfaeign sjédsins i arslok
2001 og innlend og erlend hlutabréf um 34%.

Til samanburdar voru skuldabréf 65% og inn-
lend og erlend hlutabréf 35% af verdbréfaeign-
inni i arslok 2000.

Skipting verdobréfaeignar sjodsins i millionum krona

2001 % 2000 %
Vedskuldabréf sjoodfélaga 15.139,9 15,7 11.337,4 13,4
Skuldabréf ibudalanasjods 5.206,8 5,4 5.741,5 6,8
Husnzedisbréf 4.483,5 4,6 3.636,6 4,3
Husbréf 18.188,1 18,8 15.889,7 18,7
Spariskirteini 1.475,6 1,5 1.290,5 1,5
Markadsbréf, bankar og sparisjodir 10.364,3 10,7 9.017,7 10,6
Markadsbréf, eignarleigur 859,2 0,9 913,2 1.1
Markadsbréf, fyrirtaeki 3.211,6 3,3 2.763,4 3,2
Markadsbréf, sveitarfélog 1.121,7 1,2 1.122,0 1,3
Skuldabréf fjarfestingalanasjoda atvinnuveganna 2.533,4 2,6 2.457,5 2,9
Veoskuldabréf 6nnur 1.625,9 1,7 1.224,6 14
Erlend verdbréf 21.985,0 22,8 19.256,3 22,7
Innlend hlutabréf 10.427,4 10,8 10.232,8 12,1
Samtals 96.622,4 100,0 84.883,2 100,0

Skipting verdbréfaeignar
Vedskuldabréf onnur
Zh Sjodfélagar

15%

Erlend verdbreéf
23%

Innlend hlutabréf
1%

Fjarfestingalanasjodir
3%

Markadsbréf
16%
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Spariskirteini 1%

ibadalanasjodur 5%

Hiisnaedisbref

5%



AVOXTUN

Avoxtun sjodsins & arinu 2001 var 7,8% eda
neikveed um 0,7% ad raungildi samanborid vid
1,2% raunavoxtun a arinu 2000. Hrein dvoxtun,
b.e. avoxtun pegar rekstrarkostnadur hefur verid
dreginn frd hreinum fjdrmunatekjum, var 7,7%
eda neikvaed um 0,8% ad raungildi. Medal-
raunavoxtun sjodsins sidustu 5 arin er 5,9%.

Med haekkandi hlutfalli innlendra og erlendra
hlutabréfa i verdbréfasafni sj60sins mun verda
vart meiri sveiflna i dvoxtun sjodsins 4 komandi
arum. Til lengri tima litid mun heerra hlutfall
hlutabréfa skila sj6dnum betri raundvoxtun en
ef eingdngu hefdi verio fjarfest i skuldabréfum.
Pad ma til ad mynda sja af raundvoxtun hluta-
bréfaeignar lifeyrissjodsins & lionum arum.

Heildarardsemi innlendu hlutabréfaeignar-
innar yfir timabilid 1980 til arsloka 2001 er 9,8%
en var 14,3% i arslok 2000. Raunavoxtun inn-
lendu hlutabréfaeignarinnar var -14,8% og nafn-
avoxtun -7,4% en & arinu 2001 leekkadi Heildar-
visitala adallista Verdbréfapings islands um
9,4% og Urvalsvisitala adallista um 11,3%.

Raundvoxtun erlendu verdbréfaeignar sjé0os-
ins var -11,8% 4 arinu 2001 samanborid vid
-6,8% & arinu 2000. Raunavoxtun erlendu vero-
bréfaeignarinnar fra arinu 1994, p.e. fra upphafi
fjarfestinga sjodsins i erlendum verdbréfum, var
2,0% samanborid vid 8,9% i arslok 2000.
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Aldursdreifing greidandi sjoofélaga
Summufall yfir fjolda greidandi sjoofélaga eftir aldri

1.800 100%

— 50%

|

(|

\ NIl .
T

\ RN
AL

49 52 55 58 61 64 67 70

400

800

200

18



INNLEND HLUTABREF

Proun hlutabréfaverds 2001

A lidnu ari leekkadi Heildarvisitala adallista
Verdbréfapings um ram 9% fra upphafi til loka
arsins. A fyrstu atta manudum arsins hélt afram
su leekkunarpréoun a innlendum hlutabréfamark-
adi sem hofst i april 2000. [ ok agust var visi-
talan i sinu leegsta gildi en haekkadi sidan um
rim 17% fram til dramota.

i mars 2001 var horfid fra peirri fastgengis-
stefnu sem tekin var upp hér & landi i upphafi
sidasta aratugar. Vikmork krénunnar voru
afnumin og i kjolfario leekkadi gengi kronunnar.
Pegar arid var gert upp hafdi gengisvisitala
krénunnar, en hun endurspeglar vegido medal-
verd erlendra gjaldmidla eftir vaegi peirra i inn-
og utflutningi, leekkad um rdm 17% fra upphafi
til loka arsins.

Anhrif gengislaekkunarinnar voru fyrst i stad
neikvaed & afkomu fyrirtaekjanna. Pannig haekk-
uodu erlendar skuldir peirra, kostnadur vio erlend
aofong haekkadi og aukinn verdbdlga innan-
lands kynnti undir aukinn rekstrarkostnad. Paer
afkomutolur vegna arsins 2001 sem liggja fyrir,
og spar um afkomu annarra fyrirtaekja bendir
hins vegar til ad afkoma fyrirteekja i heild verodi
betri en & arinu 2000. Pennan afkomubata ma
einkum rekja til baettrar afkomu utflutningsfyrir-
teekjanna sem syna auknar rekstrartekjur i ljosi
gengislaekkunar krénunnar.

Hlutabréfavidskipti og avoxtun
Hlutabréfavioskipti sjo0sins & arinu 2001 namu
3.458 milljonum. Par af voru keypt hlutabréf fyrir
2.282 milljonir og seld hlutabréf fyrir 1.176 millj.
Innlend hlutabréfakaup sjodsins & sidasta ari
namu 14% af fjarfestingum.

Nafnavéxtun hlutabréfa

i arslok 2001 nam hlutabréfaeign sjédsins
kr. 10,4 milljoroum eda 10,8% af verdbréfaeign
samanborid vio kr. 10,2 milljarda eda 12,1% af
verObréfaeign i arslok 2000.

Raunavoxtun innlendu hlutabréfaeignarinnar
var -14,8% og nafnavoxtun -7,4% en til saman-
burdar leekkadi Heildarvisitala adallista Vero-
bréfapings Islands um 9,4% og Urvalsvisitala
adallista um 11,2% & arinu 2001. Heildarardsemi
innlendu hlutabréfaeignar Lifeyrissjods verzlunar-
manna yfir 22 ara timabil, p.e. fra 1980 til ars-
loka 2001, synir 9,8% arlega raundvoxtun.

Innlend hlutabréfaeign i darslok

2001 2000
Eign i milljénum kr. 10.427 10.233
Hlutfall af verdbréfaeign 10,8% 12,1%
Raundvoxtun fra
1980 til arsloka 9,8% 14,3%
Fjoldi félaga a4 40

Sjéourinn hefur ad markmidi ad sem staerstur
hluti hlutabréfaeignarinnar hafi pekkt markads-
verd og sé skrdd a verdbréfapingi og beitir sjo0o-
urinn virkri eignastyringu & pingskrddu hluta-
bréfin til ad leitast vid ad na sem bestri avoxtun
til lengri tima litid, ad teknu tilliti til aheettu.

i skyringu 12 med arsreikningi sj6dsins
4 bls. 35 ma sja sundurlidun 4 eign sjédsins i
einstokum hlutafélogum.

[ eftirfarandi toflu ma sja avoxtun lifeyris-
sjodsins & innlendum hlutabréfamarkadi fra
1997 - 2001. Upps6fnud umframavoxtun sjods-
ins samanborid vid Urvalsvisitdlu Verdbréfa-
bings Islands yfir 5 &ra timabil er 55,1%.

Ar Nafnavoxtun Haekkun Urvals- Umfram Uppso6fnud
hlutabréfa LV visitolu VPI avoxtun umframavoxtun
1997 32,1% 14,2% 17,9% 17,9%
1998 19,8% 10,5% 9,3% 28,8%
1999 51,9% 46,4% 5,5% 35,9%
2000 -8,8% -18,7% 9,9% 49,4%
2001 -7,4% -11,2% 3,8% 55,1%
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ERLENDAR FJARFESTINGAR

A lidnu ari var fram haldid peirri stefnu ad
byggja upp erlendu hlutabréfaeignina med pad
a0 markmidi ad auka avoxtun sjédsins til lengri
tima samhlida pvi ad na aukinni dhaettudreifingu
verObréfasafnsins.

Go0 avoxtun erlendis til lengri tima

A lidnum arum hefur veegi erlendra verdbréfa
aukist i verdbréfasafni sj6dsins og i arslok var
hlutfall erlendra verdbréfa taep 23% af verobréfa-
eign. Med vaxandi hlutfalli hlutabréfa i verdbréfa-
safni sjo0sins mun verda vart meiri sveiflna &
komandi arum i dvoxtun sjédsins & milli ara sem
helgast mun af préun & hlutabréfaverdi 8 markadi
baedi innanlands og erlendis. Par sem medalald-
ur sjoofélaga lifeyrissjoosins er 33 ar er unnt ad
horfa til mjog langs tima um fjarfestingar sjéds-
ins en til lengri tima gefa hlutabréf nokkud heerri
avoxtun en skuldabréf. Pad mun sidan skila sjoo-
félogum sjodsins avinningi i betri lifeyrisrétti
pegar fram lida stundir.

Erlendir hlutabréfamarkadir a arinu 2001
Arid 2001 olli vonbrigdum 4 erlendum hluta-
bréfamoérkudum og leekkadi heimsvisitala Morg-
an Stanley, en hun er helsti maelikvardi 4 breyt-
ingu hlutabréfaverds i heiminum, um 18% &
lidnu ari. Lidio ar er annad arid i r6d sem erlendir
hlutabréfmarkadir syna neikvaeda avoxtun.
Miklar sveiflur voru & erlendum hlutabréfa-
morkudum & lidonu ari og hafdi Sedlabanki
Bandarikjanna frumkvaedi ad pvi ad leekka vexti
nokkrum sinnum & arinu i 1josi efnahagslegrar

stodnunar og almennt lakari afkomu fyrirtaekja i
heiminum.

i arsbyrjun haekkudu hlutabréfamarkadir i
Bandarikjunum i kj6lfar vaxtaleekkunnar en su
haekkun var skammvinn. A fyrsta arsfjérdungi
arsins 2001 birtust fréttir af slakri afkomu i teekni-
og fjarskiptageiranum sem hafdi ahrif til laekkunar
4 helstu hlutabréfamérkudum. A 68rum arsfjord-
ungi gengu pessar leekkanir ad mestu til baka
m.a. i ljési pess ad Sedlabanki Bandarikjanna hélt
afram ad leekka vexti en likt og & fyrsta arsfjoro-
ungi gengu pessar heekkanir til baka pegar ljost
var ad afkoma fyrirteekja, og pa adallega teeknifyr-
irtaekja var ekki ad batna. | heildina var Bandariski
hlutabréfamarkadurinn poé ad syna betri arangur
en adrir hlutabréfamarkadir. A pridja arsfiérdungi
héldu hlutabréfamarkadir a4fram ad leekka og eftir
hrydjuverkin i Bandarikjunum 11. september var
heetta & ad efnahagsleegdin myndi breytast i efna-
hagskreppu. Bandariski Sedlabankinn brast pvi
enn vid med laekkun vaxta. A fjérda arsfjordungi
haekkudu markadir vidast hvar i heiminum i ljési
leekkandi oliuverds, vaxta og 4forma um skatta-
leekkanir i Bandarikjunum.

Pegar arid 2001 var gert upp hafdi Nasdaq visi-
talan, sem samanstendur ad steerstum hluta af
teeknifyrirtaekjum, laekkad um rim 21%. A sama
tima laekkadi Dow Jones hlutabréfavisitalan sem
samanstendur af 30 stérum fyrirtaekjum i Banda-
rikjunum um 7%. Evrépskir hlutabréfamarkadir i
heild laekkudu um riam 19% og Japanski hluta-
bréfamarkadurinn leekkadi um naerri 30%.

Hlutfallsleg proun nokkurra visitalna arid 2001
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Erlend verdbréfaeign i arslok

2001 2000
Eign i milljonum kr. 21.985  19.256
Hlutfall af verdbréfaeign 22,8% 22,7%
Raundvoxtun fra
1994 til arsloka 2,0% 8,9%
Fjoldi fjarvorsluadila 17 13

Helstu breytingar a erlendu verdbréfaeigninni
A lidnu ari var akvedid ad hefja fjarfestingar i
eftirtdldum verdbréfasjooum:

Schroder Private Equity Fund of Funds er
einkafjarmagnssjodasjoédur sem fjarfestir ekki
beint i einstokum hlutafélégum heldur i sjédum
sem eiga sidan i einstokum hlutafélogum. Mark-
mid sjodsins er ad na langtima vexti fjarmagns
med pvi a0 fjarfesta i safni dheettufjdrmagns-
sj6da, adallega i Bandarikjunum og Evrépu a
priggja ara timabili. Fjarfesting lifeyrissjodsins i
sjodasjédi Schroder’s opnar leid ad ,private
equity/venture capital” fjarfestingu i gegnum
reynslumikla sérfreedinga.

Scudder, Stevens & Clark er med steerstu fjar-
vorsluadilum i Bandarikjunum. A 1idnu ari var
akvedio ao fjarfesta i Scudder Crescendo Euro-
pean Hedge Fund en fjarfestingastefna sjodsins
setur hann i flokk peirra ,, hedge sj6da” par sem

fiarfest er ,long/short” i evréopskum hlutabréfum
og er hann skradur i kauphoéllinni i Dublin &
irlandi. Jafnframt var akvedid ad fjarfesta i
Scudder Venture Fund en pad er einkafjarmagns-
sj6dasjoour sem hefur pad ad markmidi a0 fjar-
festa i einkafjarmagnssjéoum i Bandarikjunum
med aherslu & nystofnud eda nyleg fyrirteeki.

Fidelity er bandariskt fyrirteeki og er med
steerstu fjarvorsluadilum i heiminum. A lidnu ari
var akvedid ao fjarfesta i Fidelity Euro Blue Chip
Fund sem fjarfestir adallega i hlutabréfum stoérra
og traustra fyrirtaekja i peim |6ndum sem eru
aodilar ad evropska myntbandalaginu. Einnig
hoéfust fjarfestingar i Fidelity European Growth
Fund sem fjarfestir adallega i hlutabréfum litilla
og medalstorra fyrirteekja i Evropu.

Kaupping: A lidnu &ri var verdbréfaeign
sjodsins i Kaupthing Global Equity Class, GIR
Vogunarsjédi og Global Technology Fund feerd
yfir i Fidelity verObréfasjédi sem Kaupping er
umsjénaradili fyrir en jafnframt var fjarfest i ad-
greindu alpjodlegu hlutabréfasafni Kauppings.
A0 endingu var fjarfest i Carnegie World Wide
Fund sem er alpjédahlutabréfasjodur sem
skradur er i Luxemborg.

Erlend verdbréfaeign sjodsins um sl. dramot
nam 22,0 milljéoroum samanborid vido 19,3 millj-
arOa i arslok 2000 og nam 22,8% af verdbréfa-
eignin samanborid vid 22,7% i arslok 2000.

Erlend verdbréfaeign i millionum kréna 31.12.2001

Raunav. Raunav.
Eignir fra upphafi 2001
Schroder Investment Management 7.529 6,5% -9,7%
Schroder Investm. Management (Sapphire Fund) 294 4,2% 4,4%
Schroder Investm. Management (Private Equity Fund) 273
Schroder Investm. Management (Emerging Markets Fund) 155 -3,2% 3,0%
Scudder, Stevens & Clark (Strategic Global Themes Fund) 5.139 8,5% -6,3%
Scudder, Stevens & Clark (Crescendo European Hedge Fund) 479
Scudder, Stevens & Clark (Venture Fund) 53
Alliance (Global Growth Trends Fund) 2.210 2,7% -4,3%
Alliance (International Technology Fund) 843 -15,2% -17,4%
Morgan Stanley 1.343 -10,6% -21,4%
Vanguard (Global Stock Index Fund) 1.305 -8,8% -9,1%
Fidelity (International Fund) 1.076 -5,2% -12,7%
Fidelity (Euro Blue Chip Fund) 322
Fidelity (European Growth Fund) 308
Kaupping 391
Kaupping Fund (Nordic Growth Class) 101 -19,0% -14,6%
Carnegie (World Wide Fund) 164
Samtals 21.985 2,0% -11,8%

Par sem upplysingar vantar i tofluna er of stutt 1i0i0 fra pvi fjarfestingar sjédsins i viokomandi verobréfasjédum
hofust til pess ad maeling a fjarvorsluarangri sé marktaek.
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FJARFESTINGA- OG HLUTHAFASTEFNA

Stjorn sjodsins hefur sampykkt eftirfarandi fjarfestinga- og hluthafastefnu:

Fjarfestingastefna

Fjarfestingastefnan er grundvollud & sampykktum sjédsins og 4 samningi Verzlunarmannafélags
Reykjavikur og samtaka atvinnurekenda fra 30. desember 1996 um lifeyrismal.

Sjédurinn er fagfjarfestir sem hefur ad héfudmarkmidi ad hamarka eignir og réttindi sjodfélaganna
og skal pad sjonarmid lagt til grundvallar vio fjarfestingar og eignastyringu a verobréfasafni sjodsins.
Fjarmagn sj60sins skal dvaxtad med hlidsjon af peim kjorum, sem best eru bodin & hverjum tima, ad
teknu tilliti til varudarsjonarmida, dhaettu og verdtryggora langtimaskuldbindinga sjédsins.

Lifeyrisbyrdi sjodsins hefur minnkad ur 30,8% & arinu 1996 i 27,5% & arinu 2000. Spa um préun lif-
eyrisbyrdi & naesta aratug bendir til pess ad hun vaxi haegfara og verdi & bilinu 35% til 37% & arinu 2010.
Pessi fyrirsjadanlega proun med tilliti til réttindadvinnslu i stigakerfi lifeyrissjo0sins mun leida til pess ad
daetlad framtidargreidslufleedi vegna lifeyrisskuldbindinga muni nema lidlega 20% af radstofunarfé til
nyfjarfestinga a arinu 2010. Ofangreind préun lifeyrisbyrdinnar og greidslufleedis lifeyris gerir sjédnum
kleyft ad beita langtimamarkmidum vid akvordun um fjarfestingastefnu lifeyrissjodsins. A naestu fimm
arum er gert raod fyrir ad hlutfall skuldabréfa i eignasafni sjédsins leekki Ur 65% i 50%, hlutfall innlendra
hlutabréfa sem nu er 10% haekki i 15% og hlutfall erlendra hlutabréfa haekki ur 25% af eignum i 35%.

Par sem eignir séreignardeildar lifeyrissjodsins eru dvaxtadar samhlida 6drum eignum lifeyrissjods-
ins gilda somu forsendur um fjarfestingastefnu séreignadeildarinnar og samtryggingardeildarinnar.
Lifeyrisbyrdi i séreignadeild er dveruleg og mun litid breytast 4 neesta aratug.

Vio radstofun fjdrmagns og eignastyringu & verdbréfasafni sjodsins skulu eftirfarandi viomid notud
um skiptingu eigna pannig ad eignarhluti i einstokum verdbréfaflokkum geti ad hamarki numio:

Skuldabréf rikissjods 45% Ahvilandi uppreiknadar vedskuldir ad vidbaettu
i skuldabréfum utgefnum af rikissjodi eda med nyju lani fra sj6dnum, mega ekki fara umfram
abyrgo rikissjo0ds, s.s. spariskirteini rikissjoos, 55% af metnu markadsverdi viokomandi eignar
rikisbréf, hisneedisbréf og husbréf. sem l0ggiltur fasteignasali eda annar sérfrédur
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 5% aoili tilnefndur af sjédnum framkvaemir (heildar-
i skuldabréfum utgefnum af sveitarféldgum med vedsetning getur po aldrei farid umfram 85% af
trausta rekstrar- og fjarhagsstodu eda med brunabdtamati). Pegar um sérheaeft atvinnuhus-
abyrgd peirra. Verdbréf pessi skulu hafa skrad naedi er a0 reeda pa skal hamarkid vera 35% af
kaup- og s6lugengi a skipulegum markadi. metnu markadsvirdi.

Heildareign sjédsins i verobréfum pessa flokks Innlan og skammtimaverdbréf 5%

ma ekki fara yfir 50% af hreinni eign sjé0dsins. Innladn banka og sparisjéda, rikisvixlar og
Skuldabréf banka og annarra fjarmalastofn. 30% skammtima rikisbréf, bankavixlar og skamm-

i skuldabréfum utgefnum af bonkum og spari- timabréf banka og sparisj6éda, adrir markads-
sjédum, eignarleigufyrirtaekjum, fjarfestingar- vixlar (fjarfestingaldnasjooir, sveitarfélog, traust
bénkum og stofnldnasjédum atvinnuveganna, fyrirtaeki) og hlutdeildarskirteini verobréfasjoda.
enda hafi pessar stofnanir trausta eiginfjarstoou Innlend hlutabréf 20%

og starfi samkvaemt sérstokum I6gum eda séu [ hlutabréfum fyrirtaekja, enda séu bréfin skrad a
undir eftirliti Fjamalaeftirlitsins. Verdbréf sam- skipulegum verdbréfamarkadi. A.m.k. 90%
kveemt pessum flokki skulu hafa skrad kaup- og peirra fjarmuna sem bundnir eru i hlutabréfum
sb6lugengi a skipulegum markadi. Heildareign skulu vera i félogum sem skrao eru a Verobréfa-
sj00sins i verdbréfum pessa flokks ma ekki fara bingi Islands.

yfir 50% af hreinni eign sjodsins. Erlend verdbréf 35%

Skuldabréf fyrirtaekja 10% i erlendum verdbréfum (hlutabréfum, skulda-

[ skuldabréfum fyrirtaekja med trausta eiginfjar- bréfum og hlutdeildarskirteinum) enda séu pau
stoou og goda rekstrarafkomu enda séu viokom- skrad & skipulegum verdbréfamarkadi.

andi skuldabréf og hlutabréf félagsins skrad a Erlend verdbréf ndmu 25% af heildareignum
Verdbréfapingi [slands. 31.06.2001. bar af voru 53% i verdbréfum i USS,
Fasteignavedtryggd skuldabréf 25% 16% i verdbréfum i EUR og 31% i verdbréfum

[ skuldabréfum tryggdum med vedi i fasteign- bundnum 6drum myntum.

um, p.m.t. sj6ofélagalan.
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Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda sem sjodur-
inn fjarfestir i skulu hafa skrad kaup- og s6lu-
gengi & skipulegum markadi. Ekki er sjd6dnum
heimilt a0 eiga meira en 25% af hlutdeildar-
skirteinum utgefnum af sama verdbréfasjéoi.
Afleidusamningar eru gerdir til ad draga ur
misveegi 4 gjaldmidlasamsetningu erlendrar
verObréfaeignar sjodsins gagnvart gengisvog
islensku krénunnar og til pess ad minnka
gjaldeyrisdheettu sjo0sins.

Adrar helstu viomidanir vid radstéfun

fjarmagns og eignastyringu

1. Vio pad skal midad ad sem steerstur hluti af
verdbréfum sjodsins hafi pekkt markadsverd
og sé skradur a verdbréfapingi og dreift eftir
atvinnugreinum.

2. Beita skal virkri eignastyringu & pingskrada
verdbréfaflokka, sem ni nema 65% af heildar-
eignum, med pad ad markmidi ad tryggja
sem besta dvOxtun til lengri tima litid, ad
teknu tilliti til dhaettu.

3. Vidmidunarvisitala fyrir erlend hlutabréf er
heimsvisitala Morgan Stanley. Viomidunar-
visitala fyrir innlend hlutabréf er Heildarvisi-
tala Adallista Verdbréfapings islands.

4. Viomio um avoxtun a skuldabréfasafni sj6ds-
ins byggir & ahaettualagi & vaxtaferil rikis-
tryggora skuldabréfa. Pannig eru vextir 4 lan-
um til sjoofélaga akvednir med 0,75% alagi a
medalavoxtun husbréfa til 25 ara i vioskipta-
kerfi Verdbréfapings islands. Med tilliti til
verdtryggodra langtimaskuldbindinga sjodsins
er leitast vido ad halda medalliftima skulda-
bréfasafnsins Il6ngum, en hann er ni um 7 ar.

5. Lanveitingar til sjédfélaga midast vio ad
annad sé eftirspurn eftir slikum [dnum sam-
kveemt lanareglum eins og paer eru & hverjum
tima.

6. Fjarfestingar sjo0sins skulu midast vio ad
krofur utgefnar af sama adila eda adilum sem
tilheyra somu samstaedunni fari ekki umfram
5% af hreinni eign sjodsins til greidslu lifeyris.
Er pa midad vio samtolu verdbréfa, jafnt hluta-
bréfa sem skuldabréfa viokomandi adila. Petta
hlutfall ma pé vera allt ad 10% i heildarkrofum
gagnvart einstokum bonkum. betta & p6 ekki
vio um skuldbindingar med rikisabyrgad.
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Vio fjarfestingar i hlutabréfum hefur stjérn
sjodsins markad eftirfarandi fjarfestinga- og
hluthafastefnu til pess ad vinna eftir & hluta-
bréfamarkadi:

1. Fjarfest er i félogum sem hafa skrad hlutabréf
sin & Verdbréfapingi islands.

2. Fjarfest er i 60rum hlutafélogum med a.m.k.
5 ara starfsreynslu og hafa sampykktir sem
tryggja homlulaus vidoskipti med hlutafé.

P4 skulu pau hafa synt géda rekstrarafkomu
sidustu 2 til 3 &r sem stendur undir ardsemis-
krofum sjédsins.

3. batttaka i nyskdopunarverkefnum og dheettu-
fjarmognun fer fram i gegnum félog og sjooi
sem hafa slikar fjarfestingar & stefnuskra sinni
og lifeyrissjoourinn hefur gerst hluthafi i.

4. Ekki er fjarfest i félogum ef einn adili & meiri-
hluta hlutafjar. Pessi regla & p6 ekki vid um
einkavaedingu opinberra fyrirteekja, rikis eda
sveitarfélaga pegar fyrir liggja stefnuyfirlysing-
ar um so6lu & meirihluta hlutafjar i peim félog-
um, po slik sala fari ekki fram i einu lagi.

5. Eignarhlutur i einstokum félogum skal ekki
vera heerri en 15% af hlutafé viokomandi
félags.

Hluthafastefna

Lifeyrissjédurinn er langtimafjarfestir sem hefur
asamt goori ardsemi af hlutabréfaeign sinni pad
a0 markmidi ad studla ad vexti og vidgangi
fyrirteekjanna sem sjoourinn fjarfestir i.

Sjodurinn gegnir eigendaskyldum sinum med
virkum haetti og kemur abendingum um rekstur og
stefnu félaga sem sjédurinn er hluthafi i 4 framfaeri
4 hluthafafundum og/eda med beinum samskipt-
um vio stjérnendur vidkomandi fyrirteekja.

Lifeyrissjodurinn tekur afstéou til mala & hlut-
hafafundum med atkveedum sinum og 4 hluta-
bréfamarkadi med adgerdum sinum. Hann tekur
patt i stjornum félaga pegar adstaedur og staerd
eignarhlutar sjédsins kallar & slikt.

Reglur stjéornsyslulaga um sérstakt haefi gilda,
eftir pvi sem vid getur att, um medferd mala og
adkvardanatokur i stjorn sjédsins i einstokum
malum. Reglur stjérnsyslulaga um sérstakt heefi
gilda med sama heetti um pa, sem sjéodurinn
stydur til stjérnarstarfa i einstokum félogum.

Af ofangreindu leidir ad stjornarmenn eda
forstjori taka ekki patt i umraedum eda akvoro-
unum & stjornarfundum sjédsins um malefni
fyrirteekja par sem peir hafa hagsmuna ad geeta
sem starfsmenn, eigendur eda stjérnarmenn.
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Arsreikningur

' LIFEYRISSJOPUR VERZLUNARMANNA



ARITUN ENDURSKODENDA

Stjorn og sjodfélagar Lifeyrissjods
verzlunarmanna

Vio hofum endurskodad arsreikning
Lifeyrissjo0s verzlunarmanna fyrir arid 2001.
Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, yfirlit um breytingar & hreinni eign til
greioslu lifeyris, efnahagsreikning, sj60streymi
og skyringar nr. 1 — 17, dsamt kennitolum.
Arsreikningurinn er lagdur fram af stjérnendum
Lifeyrissjods verzlunarmanna og a abyrgo peirra
i samraemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar felst i
pvi aliti, sem vid latum i 1jés & arsreikningnum &
grundvelli endurskodunarinnar.

Endursko®ad var i samraemi vid goda
endurskodunarvenju. Samkveemt pvi ber okkur
a0 skipuleggja og haga endurskoduninni
pbannig, a0 leitt sé i ljos ad arsreikningurinn sé
an annmarka.

Endurskodunin felur medal annars i sér
greiningaradgerdir, Urtakskannarnir og
athuganir & gognum til ad sannreyna fjarhaeoir
og adrar upplysingar sem fram koma i
arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig {
sér athugun & peim reikningsskilaadferdum og
matsreglum sem notadar eru vid gerd
arsreikningsins og mat & framsetningu hans i
heild. Vid teljum ad endurskodunin sé traustur
grunnur til ad byggja alit okkar a.

Pad er alit okkar, ad arsreikningurinn gefi
glégga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2001,
efnahag hans 31. desember 2001 og breytingu a
handbaeru fé & arinu 2001, i samraemi vid 16g,
sampykktir sj6dsins og goda reikningsskila-
venju.

Reykjavik, 25. jantuar 2002.

PricewaterhouseCoopers ehf

&t W'ﬁf;ﬂ.ﬂ
G B o

l6ggiltir endurskodendur
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SKYRSLA UM STARFSEMI )
LIFEYRISSJOPS VERZLUNARMANNA ARID 2001

Fjoldi sjoofélaga, fyrirteekja og fjdrhaed
mottekinna idgjalda

A skra hja sjédnum i arslok 2001 voru 101.206
einstaklingar sem greitt hafa idgjald til sjodsins.
Par af voru 41.142 einstaklingar sem greiddu
iogjald til sjodsins & arinu 2001 og fjolgadi peim
um 833 eda 2,1% fra fyrra ari. A sidasta ari
greiddu 5.687 fyrirteeki til sjédsins vegna
starfsmanna sinna. A arinu 2001 namu
iogjaldagreidslur til sjo0sins 6.808 mkr. sem er
haekkun um 16,3% fra fyrra ari.

Lanveitingar og verdbréfavidskipti

A lidnu ari radstafadi sjodurinn til lanveitinga og
verdbréfakaupa 15.907 mkr. Sjoofélogum voru
lanadar 4.124 mkr. og keypt voru htusneaedisbréf
og husbréf Ibuidalanasjods fyrir 2.851 mkr.
Lanveitingar vegna stofnlanasjéda og kaup 4
fasteignavedtryggoum skuldabréfum namu
1.036 mkr. Kaup sjédsins 4 markadsverdbréfum
banka og sparisjéda namu 583 mkr og
markadsverdbréfum fyrirtaekja 222 mkr. Keypt
voru innlend hlutabréf & sidasta ari a0 fjarhaed
2.282 mkr. og seld voru hlutabréf ad fjarhaed
1.176 mkr. A lidnu ari fjarfesti sjédurinn {
erlendum verdbréfum umfram solu fyrir 3.604
mkr.

Rekstrarkostnadour

A arinu 2001 nam rekstrarkostnadur sjédsins
104 mkr. Rekstrarkostnadur ad fradregnum
60rum tekjum nam 66 mkr. sem er 1,01% i
hlutfalli af idgjoldum samanborid vid 1,12% arid
aour. Rekstrarkostnadur i hlutfalli af eignum var
0,07% samanborid vio 0,08% arid aour.

26

Lifeyrisgreidslur, radstofunarfé og
hrein eign til greidslu lifeyris

A arinu 2001 nutu 5.498 lifeyrispegar
lifeyrisgreidslna ad fjarhaed 1.817 mkr. ur
sjodnum. Lifeyrispbegum fjolgadi um 10,3% a
arinu og lifeyrisgreidslurnar haekkudu um 16,5%.
Radstofunarfé sjédsins & arinu 2001 var 15.944
mkr. og nemur aukningin 2,3% fra fyrra ari.
Hrein eign sameignardeildar til greidslu lifeyris
nam 96.887 mkr. samanborid vid 85.336 mkr.
arid adur sem er haekkun um 13,5%. Arid 2001
var pridja heila starfsar séreignardeildarinnar og
ndmu inneignir i séreignardeild 625 mkr.
samanborid vio 351 mkr. arid 4dur sem er
heekkun um 78%.



Avéxtun

Avoxtun sjédsins & arinu 2001 var 7,8% eda
neikvaed um 0,7% ad raungildi samanborid vio
1,2% raunavoxtun & arinu 2000. Hrein avoxtun,
b.e. dvoxtun pegar rekstrarkostnadur hefur verid
dreginn fra hreinum fjarfestingartekjum var 7,7%
e0da neikvaed um 0,8% ad raungildi. Medalraun-
avoxtun sjéosins sidustu 5 arin er 5,9% a ari.

Raunavoxtun innlendu hlutabréfaeignarinnar
var neikvaed um 14,8% og nafnavoxtun um 7,4%
en til samanburdar leekkadi Heildarvisitala
Verdbréfapings [slands um 9,4% & arinu 2001.
Heildarardsemi innlendu hlutabréfaeignarinnar
yfir timabilid 1980 til arsloka 2001 er 9,8% en var
14,3% i arslok 2000. Raunavoxtun erlendu
hlutabréfaeignar sjodsins var neikveed um 11,8%
4 arinu 2001. Raunavoxtun erlendu hlutabréfa-
eignarinnar fra arinu 1994, p.e. fra upphafi
fjarfestinga sjédsins i erlendum hlutabréfum,
var 2,0% samanborid vid 8,9% i arslok 2000.

Upplysingastarf

Sjoourinn sendir sjédfélogum halfsarslega, i
mars og september, yfirlit yfir moéttekin idgjold
og félagsgjold asamt utreikningi 8 aunnum
lifeyrisréttindum. Sjodurinn birtir i arsbyrjun
hvers ars auglysingu i dagblédum par sem gerd
er grein fyrir starfsemi og reikningum fyrir 1i0id
ar asamt upplysingum um lifeyrisrétt. A arsfundi
sjédsins & lionu ari var m.a. gerd grein fyrir
skyrslu stjornar, arsreikningi, fjarfestingastefnu
og tryggingafraedilegri stodu sjodsins.

Um haustid var sjoofélogum sendur upplysinga-
baeklingur dsamt samningseydublédum i
tengslum vid haekkun &8 motframlagi launa-
greioenda um aramétin skv. kjarasamningum.
Jafnframt voru haldnir fundir i fyrirtaekjum par
sem starfsemi sjodsins var kynnt. A vefsidu
sj6édsins ma nalgast almennar upplysingar um
sjédinn, starfsemi, idgjald, lifeyrisrétt, [anareglur
og sjéofélagabreéf.

Reykjavik, 25. jantar 2002.

i stjorn
Lifeyrissj6éds verzlunarmanna
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YFIRLIT UM BREYTINGAR A HREINNI EIGN
TIL GREIPSLU LIFEYRIS A ARINU 2001

Skyr.

IPGJOLD
Sjoofélagar .......... .. . ...
Launagreidendur .......... .. ...l

LIFEYRIR
Lifeyrir ... 6
Umsjénarnefnd eftirlauna ....................
Kostnadur vegna 6rorkumats .................

FJARFESTINGARTEKJUR
Fjarfestingartekjur af hlutabréfum .............. 7
Tekjur af hdseignum og 166um ................
Vaxtatekjur og verdbaetur .................... 8
Reiknadar heekkanir vegna verdlagsbreytinga . ... 1

FJARFESTINGARTEKJUR

FJARFESTINGARGJOLD
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .............

REKSTRARKOSTNADUR
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .............

ADRARTEKJUR . ... ... ... ... .. .. 9

HZAKKUN A HREINNI EIGN FYRIR OREGLULEGA
LIPI OG MATSBREYTINGAR ...................

MATSBREYTINGAR
Endurmatshaekkun rekstrarfjarmuna ............
Reiknadar haekkanir vegna verdlagsbreytinga .. .. 1
Eignir fra Lif.sj. bladamanna og Lif.sj.starfsm.Sjéva

MATSBREYTINGAR

Haekkun & hreinnieignaarinu .................
Hrein eignfrafyrradri .......................

HREIN EIGN i ARSLOK TIL GREIDSLU LIFEYRIS . ..
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2001

2.723.219.829
4.084.829.744

2000

2.341.637.107
3.512.455.661

6.808.049.573

5.854.092.768

1.829.994.267
(4.133.521)
1.675.186

1.565.375.674
(4.954.508)
1.444.362

1.827.535.932

1.561.865.528

(1.656.649.790)
486.446
8.643.506.359
(7.527.968.325)

(1.064.216.908)
977.956
5.418.193.596
(3.304.536.889)

(540.625.310)

1.050.417.755

101.5617.523

103.960.772

37.800.444

4.272.210.480

24.758.680
7.527.968.325
0

87.415.082

95.044.323

31.983.883

5.192.169.473

11.807.228
3.304.536.889
1.574.201.763

7.552.727.005

4.890.545.880

11.824.937.485
85.686.756.101

10.082.715.353
75.604.040.748

97.511.693.586

85.686.756.101




EFNAHAGSREIKNINGUR
31. DESEMBER 2001

EIGNIR

FJARFESTINGAR
Huseignir og 160ir
Verdbréf med breytilegum tekjum ..............
Verobréf med fostum tekjum ...
VeOlan . ...

FJARFESTINGAR

KROFUR
Krofur & launagreidendur .....................
Adrar krofur .. ...

KROFUR

ADRAR EIGNIR
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir ... ...
Sjoour og bankainnstaedur

EIGNIR SAMTALS ....... ... ... .. ...

SKULDIR
Vidskiptaskuldir

HREIN EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS,
SAMEIGNARDEILD ............ ... ... ... .....

HREIN EIGN TIL GREIDSLU LIiFEYRIS,
SEREIGNARDEILD . .. ...,

SAMTALS HREIN EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS . ..

MAT A AUNNUM LIiFEYRISSKULDBINDINGUM ...
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Skyr.

14

10

17

2001

233.729.207
32.412.382.548
46.432.132.103
17.777.852.284

2000

222.994.481
29.489.065.641
41.983.132.805
13.410.954.115

96.856.096.142

85.106.147.042

901.000.000 687.000.000
117.090.654 27.798.163
1.018.090.654 714.798.163
75.990.711 66.954.319
435.557.651 410.898.315
511.548.362 477.852.634

98.385.735.158

(874.041.572)

96.886.910.607

624.782.979

86.298.797.839

(612.041.738)

85.335.946.270

350.809.831

97.511.693.586

85.686.756.101
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3 SJODSTREYMI ARID 2001
S
©
:% 2001 2000
e
3 INNGREIDSLUR
ey 10gjold ... e 6.342.508.651 5.467.569.291
E 10gjold i séreignardeild ...................... 251.540.922 201.020.567
E Fjarfestingartekjur . ....... ... ... ... ... ..... 4.390.823.261 3.712.707.636
E Afborganir verdbréfa ........... ... ... ... .... 3.696.765.051 3.474.097.041
< Seld verdbréf med breytilegum tekjum ......... 2.381.164.890 1.729.980.622
Seld verdbréf med fostum tekjum ... ... ... ... 611.373.895 3.137.277.727
Adrar inngreidslur . ... .. . 386.825.238 541.001.214
18.061.001.908 18.263.654.098
UTGREIDSLUR
Lifeyrir . ... e 1.812.853.666 1.5653.781.054
Lifeyrir ur séreignardeild ..................... 13.007.080 6.145.270
Fjarfestingargjold ............. ... ... ....... 93.629.060 80.216.808
Rekstrarkostnadur an afskrifta ................. 95.882.455 87.217.812
Adrar utgreidslur ... ... .. . 101.705.811 951.627.468
2.117.078.072 2.678.988.412
RADSTOFUNARFE TIL KAUPA A VERDBREFUM
OG ANNARRI FJARFESTINGU .. ................ 15.943.923.836 15.584.665.686
KAUP A VERDBREFUM OG ONNUR FJARFESTING
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum . .... (7.090.491.952) (8.994.795.455)
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum ......... (3.656.464.229) (2.778.337.101)
Ny vedlanog utlan ....... ... ... ... ......... (5.159.843.270) (3.716.309.728)
Adrar fjarfestingar . ............ ... .. (12.465.049) (7.440.243)

(15.919.264.500) (15.496.882.527)

HAKKUN (LAKKUN) A HANDBZRUFE ......... 24.659.336 87.783.159
Handbeaert fé i drsbyrjun ...................... 410.898.315 314.493.868
Handb. fé fra Lif.sj. bladam. og Lif.sj.starfsm. Sjova 0 8.621.288

HANDBART FEi ARSLOK . .................... 435.557.651 410.898.315
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SKYRINGAR

Reikningsskilaadferdir

1. Ahrif verdlagsbreytinga & peningalegar 4. Verdtryggdar langtimakréfur eru feerdar til

eignir og skuldir eins og peer voru i byrjun
reikningsarsins og breytingu peirra a arinu,
eru reiknud og feerd i arsreikninginn.
Utreikningurinn byggist & breytingu &
visitdlu neysluverds innan arsins. Stada
peningalegra eigna og skulda i arsbyrjun og
arslok er reiknud til medalverdlags.
Mismunur & pannig umreiknadri stoou i
arsbyrjun a0 viobeettri breytingu & arinu
annars vegar og stodunni i arslok hins vegar
myndar haekkanir vegna verdlagsbreytinga
a0 fjarheaeo kr. 7.527.968.325 og er su
fjarhaeo feerd til fradrattar fjarfestingar-
tekjum.

Hinar reiknudu haekkanir eiga ad
endurspegla pa raunvirdisryrnun sem
verdur a peningalegum eignum og skuldum
vi0 verobdlguadstedur og meett er med
verdbotum og voxtum. Feerslan & sér pvi
motvaegi i vaxtatekjum og verobdétum.

Visitala i arsbyrjun . ........... 202,1
Meodalvisitala ................ 210,8
Visitalaiarslok ............... 219,56

. Fasteignir og adrir varanlegir
rekstrarfjarmunir eru endurmetnir med
visitolu neysluverds fra byrjun
reikningsarsins til byrjunar neesta ars.

. Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur
hundradshluti af endurmetnu stofnveroi,
fasteignir um 2-4% og adrar eignir um
10-20%.

31

eignar med aféllnum verdbétum midad vio
visitolur sem toku gildi 1.1.2002. Krofur i
erlendum gjaldmidlum eru eignfeerdar &
sidasta skrada kaupgengi peirra a arinu.
Overdtryggdar langtimakrofur eru
eignfeerdar & nafnverdi. Pannig reiknad
veroOmaeti skuldabréfa, sem keypt hafa verid
med afféllum, hefur verio laekkad um
otekjufeerd affoll, en affollin eru feerd til
tekna a afborgunartima bréfanna midad vio
virka vexti og avoxtunarkrofu pegar kaupin
féru fram.

. Azetlud dinnheimt idgjold i arslok nema

kr. 901.000.000 samkvaemt efnahags-
reikningi. Mat peirra byggist a reynslu
lidinna ara og studst er vid gogn sem fyrir
liggja um skil eftir lok reikningsars.
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Lifeyrir

6. Sundurlidun lifeyrisgreidslna:

Ellilifeyrir ... .
Ororkulifeyrir . ....... ...
Makalifeyrir .. ... .. e
Barnalifeyrir . ... .. . . .

Samtals ... e

Lifeyrisgreioslur ur séreignardeild ................

Samtals . ... e

Fjarfestingartekjur

7. Fjarfestingartekjur af hlutabréfum, sundurlidast pannig:

Af innlendum hlutabréfum ......................
Af erlendum hlutabréfum .......................

8. Vaxtatekjur og verdbeetur, sundurlidast pannig:

Af sjéofélagalanum . ... ... ... ...
Af verdtryggoum innlendum skuldabréfum .........
Af bankainnsteedumofl. .............. ... .......
Drattarvextir . ...... ... i e e
Lantokugjold ... . ..

Samtals . ... e

Adrar tekjur

9. Adrar tekjur, sundurlidast pannig:

Innheimtupdknanir vegna pjonustu vido samtok ......
Poknun vegna tolvupjonustu .. ... L.

Samtals ... e
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2001

1.119.390.550
443.726.242
200.474.340
53.396.055

2000

974.434.531
368.117.942
173.037.682

43.640.249

1.816.987.187

1.559.230.404

13.007.080

6.145.270

1.829.994.267

1.565.375.674

(781.447.214)
(875.202.576)

(848.541.782)
(215.675.126)

(1.656.649.790)

(1.064.216.908)

1.908.550.355
6.449.381.353
131.917.156
105.911.774
47.745.721

954.817.092
4.339.425.671
23.488.597
62.791.478
37.670.758

8.643.506.359

5.418.193.596

37.166.437 31.385.885
634.007 597.998
37.800.444 31.983.883




Séreignardeild

10. Arid 2001 var pridja heila starfsar séreignardeildar Lifeyrissjds verzlunarmanna.
Séreignardeildin er &voxtud samhlida 60rum eignum sjodsins.

Breyting & hreinni eign séreignardeildar sundurlidast pannig:

2001 2000
Séreignaridgjald launpega ............ ... ... ... 158.444.674 87.467.591
Framlag launagreidenda ........................ 93.096.248 113.552.976
[dgjold samtals . ........ ... 251.540.922 201.020.567
Lifeyrisgreidslur ur séreignardeild ................. (13.007.080) (6.145.270)
Fjarfestingartekjur .......... ... ... ... ... ... 35.764.065 11.544.880
Rekstrarkostnadur .......... ... ... ... (324.759) (143.415)
Heekkun séreignardeildar . ...................... 273.973.148 206.276.762
Hrein eign til greidslu lifeyris:
Inneignir 1.1, ... 350.809.831 144.533.069
Haekkun inneigna d arinu  ............. ... ... ..., 273.973.148 206.276.762
Samtals 31.12. . ... . .. 624.782.979 350.809.831
Medalfjoldi greidandi sjoofélaga .................. 1.967 1.427
Sjoofélagar med inneignir i arslok ................ 2.781 2.380

Hrein dvoxtun séreignardeildarinnar & arinu 2001 var 7,7% eda neikvaed ad raungildi um 0,8%.
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Fjarfestingar

11. Innlend skuldabréf med afélinum voxtum og verdbotum i arslok:

Vedskuldabréf sjédfélaga . .............. ... ... ..
Skuldabréf (btidalanasjods .. ...........iiiin...
Husnaedisbréf ... ... .. . . . ...
Huasbréf ... ...
Onnur markadsskuldabréf med rikisabyrgd .........
Markadsbréf banka og sparisjéda .................
Markadsbréf, eignarleigur . ......................
Markadsbréf, fyrirteeki . ........ ... .. ... ... ... ..
Markadsbréf, sveitarfélog .......................
Skuldabréf fjarfestingalanasjoda atvinnuveganna

Vedskuldabréf 6nnur . ... ... ... . L.

Samtals ... e

Nanari sundurlidun vedlana:

Sjoofélagar ....... ... . ...
Vedlan vegna stofnldnasjéda .....................
Onnurvedlan . ...t

Samtals . ... e

Skuldabréf og sjéofélagalan greinast pannig eftir
verdtryggingarvidmidunum:

Verdtryggt, visitala neysluverds ..................
Verdtryggt, byggingarvisitala ....................
Gengistryggt ...
OVErdIIYGO v vt et et et et e e

Samtals ... e

2001

15.139.862.696
5.206.780.862
4.483.497.399
18.188.072.242
1.475.627.068
10.364.256.727
859.246.405
3.211.608.547
1.121.749.808
2.5633.415.770
1.625.866.863

2000

11.337.4565.717
5.741.480.087
3.636.659.005
15.889.653.822
1.290.488.549
9.017.670.551
913.220.654
2.763.426.963
1.121.998.341
2.457.467.312
1.224.565.919

64.209.984.387

55.394.086.920

15.139.862.696
1.012.122.725
1.625.866.863

11.337.455.736
848.932.460
1.224.565.919

17.777.852.284

13.410.954.115

62.661.348.058
842.376.871
695.834.428
10.425.030

53.731.169.140
923.561.227
728.372.229
10.984.324

64.209.984.387

55.394.086.920

Af pingskradum skuldabréfum, par sem kaupverd 1a fyrir & Verdbréfapingi fslands pann

31. desember 2001, nam markadsvirdiod kr. 11.299 mkr.
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Hlutabréf

12. Sjéourinn & hlutabréf i eftirtoldum félogum:

Hlutabréfa- % af hlutafé Hlutabréfa-

eign, viokomandi eign,

nafnverd félags bokfeert verd

Aco Teeknival hf. .................. 3.689.437 1,5 5.534.156
Bakkavorhf. ... ... ... L. 35.705.882 2,4 260.652.939
Baugurhf. ... ... ... ... L. 43.266.105 2,6 449.967.492
Bunadarbanki [slands h.f. ........... 25.030.000 0,5 102.623.000
Eignarhaldsfélagio Alpydubankinn h.f. . 88.229.064 6,6 128.814.433
Eignarh.fél. lif.sj. Verdbréfaskraning ehf. 800.000 8,3 800.000
Eignarh.fél. lif.sj. Verdbréfaping ehf. . .. 756.464 15,1 756.464
H.f. Eimskipafélag islands ........... 130.927.962 4,3 667.732.606
Flugleidirh.f. ... ... ... ... ... 130.091.864 5,6 227.660.762
Grandihf. ....... ... ... ... ... ... 28.591.248 1,9 142.956.240
Hampidjan h.f. .................... 13.374.656 2,8 57.511.021
Haraldur Boovarsson h.f. ............ 31.207.604 2,8 137.313.458
Hraofrystihas Eskifjardar h.f. ......... 1.826.791 0,4 11.874.142
Husasmidjan h.f. .................. 3.314.397 1,2 46.401.558
islandsbankih.f. ................... 813.965.301 8,4 3.532.609.406
islenskir adalverktakar h.f. ........... 13.327.778 1,0 28.654.723
Kaupds h.f. ....................... 33.023.736 4,6 160.000.001
Kaupping h.f. ..................... 62.853.003 3,9 785.662.538
Kégunh.f. ... ... ... ... .. .. ... 500.000 0,6 7.000.000
Landsbanki [slands h.f. ............. 55.585.262 0,8 188.434.038
Marel h.f. ... .. 3.000.000 1,3 78.000.000
Mattarstdlparh.f. .................. 7.691.805 9,3 6.922.625
Nyherjihf. . ... 3.100.000 1,2 15.500.000
Olishf. .. ... .. . ... 17.509.665 2,6 140.077.320
Oliufélagioh.f. .................... 6.017.529 0,6 73.413.854
OpinKerfihf. ..................... 8.697.755 3,7 133.075.652
Pharmaco h.f. ..................... 3.966.206 0,9 197.120.438
Plastprenth.f. . ........ ... ... ... 5.899.500 2,6 5.309.550
Samherjihf. ... ... L 21.369.934 1,3 222.247.314
Samlifh.f. ... ... ... ... ... ... ..., 4.941.120 6,0 36.600.000
Samskiphf. ........... ... ... ... 3.929.825 0,4 14.736.844
SIFhf 96.665.391 6,5 376.995.025
Sildarvinnslan h.f. ................. 13.197.247 1,2 52.788.988
Sjéva-Almennar tryggingar h.f. .. ... .. 16.345.361 2,8 441.324.747
Skeljungurh.f. .. ... .. o 20.813.905 2,8 178.999.583
Skyrrhf. . ... . 3.506.211 1,8 21.387.887
Sprotasjodurinn h.f. ................ 1.880.011 10,1 1.880.011
SR-Mjol hf. ... ... .. 40.615.778 34 91.385.501
S6lumidstod hradfrystihisanna h.f. . .. 70.678.895 4,7 289.783.470
Utgerdarfélag Akureyringa h.f. ....... 24.561.798 2,3 147.370.788
bPorbjorn - Fiskanes h.f. ............. 14.580.000 1,3 55.404.000
Pormédur rammi h.f. ...... ... ... ... 1.987.819 0,2 6.361.021
Préunarfélag slands h.f. ............ 164.669.255 15,0 395.206.212
Ossurhf. ..o 10.091.250 3,1 502.544.250

10.427.394.057

Hlutabréf skrad a Verdbréfapingi Islands eru metin 4 markadsverdi i arslok 2001.
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Erlend verdbréf
13. Skipting erlendra verdbréfa eftir fjarvorsluadilum 31.12.2001:

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjéoum:

Scudder, Stevens & Clark (Strategic Global Themes Fund) ................
Scudder, Stevens & Clark (Crescendo European Hedge Fund) .............
Scudder, Stevens & Clark (Venture Fund) ............. ... ... ... .. .....
Alliance (Global Growth Trends Fund) ....... ... ... .. ...
Alliance (International Technology Fund) .......... ... ... .. ... ... ......
Vanguard (Global Stock Index Fund) ......... ... ... ...
Fidelity (International Fund) . ........ . . . . . e
Fidelity (Euro Blue Chip Fund) . ... ... .. . e
Fidelity (European Growth Fund) .......... .. . . . . . ...
Schroder Investment Management (Sapphire Fund) .....................
Schroder Investment Management (Private Equity Fund) .................
Schroder Investment Management (Emerging Markets Fund) .............
Carnegie (World Wide Fund) . ... ... . e
Kaupping Fund (Nordic Growth Equity Class) ..........................

Erlend hlutdeildarskirteini alls . ...... ... ... ... . . . .
Sjoodurinn & erlend hlutabréf i adgreindu verdbréfasafni
hja eftirtéldum fjarvorsluadilum:

Schroder Investment Management ........... . . . . . ...
Morgan Stanley . ...... ..
Kaupping . ..o e

Erlend adgreind verdbréfasofnalls ......... .. ... ... . . . ...

Erlend verdbréfaeign alls . ........ . . . . e

Varanlegir rekstrarfijarmunir

14. Varanlegir rekstrarfjarmunir, endurmat peirra og afskriftir greinast pannig:

5.138.528.661
479.373.618
53.211.972
2.210.127.480
842.672.355
1.305.565.793
1.076.578.866
321.898.325
308.078.287
293.619.332
273.240.000
154.934.998
163.943.524
100.656.085

12.722.429.296

7.528.608.107
1.342.861.578
391.089.510

9.262.559.195

21.984.988.491

Eignarhluti i
Husi verslunar- Adrar

innar 14,17% eignir Samtals
Heildarverd 1.1.2001 ............. 274.170.895 197.823.067 471.993.962
Endurmatdarinu................ 23.583.302 17.478.719 41.062.021
Breyting d arinu ................ 0 12.465.049 12.465.049
Heildarverd 31.12.2001 ........... 297.754.197 227.766.835 525.521.032
Afskrifad adur .................. 51.176.414 130.868.748 182.045.162
Endurmat d arinu ............... 4.718.247 11.585.094 16.303.341
Afskrifad @ arinu ................ 8.130.329 9.322.282 17.452.611
Afskrifad samtals ............... 64.024.990 151.776.124 215.801.114
Bokfeert verd 31.12.2001 .......... 233.729.207 75.990.711 309.719.918

Fasteignamat Brunabdtamat Bokfeert verd
Mat a eignarhluta i Husi verslunarinnar 158.438.000 242.983.000 233.729.207
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Framvirkir gjaldeyrissamningar

15. Gerdir hafa verio framvirkir gjaldeyrissamningar til ad draga ur misvaegi 4 gjaldmidlasamsetningu
erlendrar verobréfaeignar sjédsins gagnvart gengisvog islensku krénunnar og til ad draga ur
gjaldeyrisdheettu sjo0dsins. Heildarfjarheed samninganna 31.12.2001 nam 28 milljén dollara eda 2883
mkr. Markadsvirdi samninganna i arslok var jakveett um 59 mkr. og er pad feert i arsreikninginn.

Medalfjoldi starfsmanna og starfsmannakostnaour

16. Fjoldi stodugilda & arinu 2001 var 23,2. | stjorn sjédsins eru 8 manns. Heildarfjarhaed launa nam
97,8 mkr. og launatengd gjold 16,5 mkr. Par af nam heildarfjarhaed launa til stjérnar og forstjora
20,5 mkr.

Tryggingafreedileg uttekt

17. Mat & lifeyrisskuldbindingum:
i jantar 2002 var framkvaemd tryggingafraedileg athugun sem midadist vid arslok 2001. Helstu
nidurstodur uttektarinnar, midad vid ad 3,5% avoxtun naist & eignir sjodsins umfram haekkun

visitdlu neysluverds naestu aratugina voru, ad heildarskuldbindingar sjodsins nema 2.952
milljdnum umfram h6foudstél sjodsins og verdmeeti framtidaridgjalda

Sundurlidun tryggingafraedilegrar athugunar i milljonum kréna:

Afallin Framtidar- Heildar-
Eignir: skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidslu lifeyris ....... 96.887 96.887
Nuavirdi verobréfa ................ 13.087 13.087
Leekkun v/nuvirdi fjarfestingakostnadar (2.323) (2.323)
Nuavirdi framtidaridgjalda . ......... 83.989 83.989
Eignirsamtals ................... 107.651 83.989 191.640
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir . ... ... 69.339 85.594 154.933
Ororkulifeyrir .................... 10.050 10.825 20.875
Makalifeyrir ........ ... ... ... ... 8.539 7.825 16.364
Barnalifeyrir ........ ... ... ... .... 414 396 810
Rekstrarkostnadur ................ 514 1.096 1.610
Skuldbindingar samtals ........... 88.856 105.736 194.592
Eignir umfram skuldbindingar .. ..... 18.795 (21.747) -2.952
i hlutfalli af skuldbindingum . ....... 21,2% -20,6% -1,5%
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2001 2000 1999 1998 1997
Raunavoxtun ............c. ... -0,7% 1,2% 11,9% 7,7% 10,2%
Hrein raunavoxtun ...................... -0,8% 1,1% 11,8% 7.6% 10,2%
Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) ......... 5,9% 7,6% 8,8% 7.7% 7.5%
Rekstrarkostnadur ad fradr. 60rum tekjum:
Kostnadur i % af idogjoldum ............... 1,01% 1,12% 1,28% 1,38% 1,43%
Kostnadur i % af eignum ................. 0,07% 0,08% 0,09% 0,09% 0,09%
Fjoldi sjoofélaga  ........... ... ... ..., 25.692 24.676 23.209 21.305 19.165
Fjoldi lifeyrispega ......... ... ... ... 5.170 4.676 4.289 3.918 3.511
Lifeyrir i % af idgjoldum .................. 27,7% 27,5% 28,9% 32,0% 32,2%
Stodugildid arinu ... ... . o 23,2 21,3 21,3 19,2 16,6
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar . ... -1,5% 1,7% 3,9% 3,1% 3,9%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar ... 21,2% 26,5% 28,4% 22,4% 24,2%
Hlutfallsleg skipting verobréfaeignar:
Skrdd hlutabréf . ........ ... ... L. 33,3% 34,5% 30,8% 20,4%
Skrad skuldabréf ......... ... .o ... 32,2% 31,3% 34,4% 38,9%
Oskrad hlutabréf ........................ 0,2% 0,3% 0,1% 0,1%
Oskrad skuldabréf ....................... 15,9% 18,1% 20,9% 25,7%
Vedlan ... ... 18,4% 15,8% 13,8% 14,9%
Samtals ... ... 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Skipting verobréfaeignar eftir gjaldmidlum:
Eignir i islenskum krénum . ................ 77,2% 77,3% 81,0% 86,9% 92,5%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ............. 22,8% 22,7% 19,0% 13,1% 7,5%
Samtals ... 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Ellilifeyrir .. ... 61,6% 62,5% 62,0% 60,6% 57,9%
Ororkulifeyrir ... ... 24,5% 23,7% 23,7% 24,6% 26,6%
Makalifeyrir .. ... ... ... . .. . ... 11,0% 11,0% 11,3% 11,5% 13,0%
Barnalifeyrir . ... ... . 2,9% 2,8% 3,0% 3,3% 2,5%
Samtals ... .. 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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Annual Report

' LIFEYRISSJODUR VERZLUNARMANNA



AUDITOR’S REPORT

To the Board and members of the
Pension Fund of Commerce

We have audited the Annual Accounts of the
Pension Fund of Commerce for 2001. The
annual accounts include the Director’s Report, a
Statement of Changes in Net Assets for Pension
Payments, a Statement of Cash Flows and
Financial Indicators. The Annual Accounts are
presented by the Directors of the Pension Fund
of Commerce, and in accordance with the laws
and regulations they are responsible for them.
Our liability is limited to the opinion we express
concerning the Annual Accounts on the basis of
our audit.

Our audit was made in accordance with
generally accepted auditing standards.
Accordingly, we were obliged to plan and carry
out our audit in such a way as to demonstrate
that the Annual Accounts are free of defects.

Included in the audit were analytical tests,
sample checks and examinations of documents
in order to test the reliability of figures and
other data expressed in the Annual Accounts.
The audit also included tests of the accounting
methods and principles of evaluation used in
the preparation of the Annual Accounts and an
evaluation of their overall presentation. We
consider that our audit constituted a reliable
basis on which to base our opinion.

In our opinion, the Annual Accounts give an
accurate picture of the Fund’s performance
during 2001, its financial position on 31st
December 2001 and the changes in its cash
position during 2001, in accordance with the
law, the Fund’s regulations and generally
accepted auditing standards.

Reykjavik, 25th January 2002

PricewaterhouseCoopers ehf

&t W'ﬁf;ﬂ.ﬂ
G B o

Chartered Accountants
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DIRECTORS’ REPORT FOR 2001

Number of members and companies;
premiums received

At the end of 2001, 101,206 individuals had paid
premiums to the Fund. Of this number, 41,142
had paid premiums during 2001; their number
rose by 833, or 2.1%, from the previous year.
Last year, 5,687 companies made payments to
the Fund on behalf of their employees. Premium
payments to the Fund in 2001 amounted to ISK
6,808 m, which is an increase of 16.3% from the
previous year.

Loans and securities investments

The fund allocated ISK 15,907 m to loans and
investments in securities last year. Fund
members were loaned ISK 4,124 m. At the same
time, the Fund bought market bonds and housing
bonds from the State Housing Board
(ibudalanasjédur) for ISK 2,851 m. Loans to
investment funds and other bonds backed by
real-estate mortgages amounted to ISK 1,036 m.
Purchases by the Fund of market securities
amounted to: ISK 583 m issued by the
commercial and savings banks and 222 m issued
by companies. The Fund purchased domestic
shares last year for ISK 2,282 m and sold shares
for 1,176 m. During the year, the Fund's net
investment in foreign securities was ISK 3,604 m.

Operating expenses

Operating expenses in 2001 amounted to ISK
104 m. Operating expenses with the deduction
of other income amounted to ISK 66 m, which
was 1.01% of premiums compared with 1.12%
the year before. Operating expenses as a
proportion of assets stood at 0.07% compared
with 0.08% the year before.

42

Pension payments, disposable
resources and net assets for pension
payments

During 2001, 5,498 pensioners received pension
payments amounting to ISK 1,817 m from the
Fund. The number of recipients rose by 10.3%
during the year, and the amount paid in pension
rose by 16.5%. The Fund’s disposable resources
in 2001 amounted to ISK 15,944 m, 2.3% more
than the previous year. Net assets for payment
of pensions at the end of 2001 amounted to ISK
96,887 m, compared with ISK 85,336 m at the
end of 2000, an increase of 13.5% from the
previous year. Pension holdings in the Fund’s
Private Division at the end of the year amounted
to ISK 625 m; 2001 was the third full year of the
division’s operation.



Yield on investment

The Fund’s yield on investment during 2001 was
7.8% and the real yield was -0.7%, compared
with a 1.2% real yield in 2000. Net real yield, i.e.
real yield after deduction of operating expenses
from net investment earnings, was -0.8% last
year. The average real yield on the Fund's
investments over the past five years has been
5.9%.

Real yield on domestic shareholdings
amounted to -14.8% during 2001 with nominal
yield at -7.4%; during the same period the
Iceland Stock Exchange’s share index declined
by 9.4%. The Fund's real yield on domestic
shareholdings from 1980 to the end of 2001 was
9.8% compared with 14.3% at the end of 2000.
The real yield on the Fund’s foreign
shareholdings during 2001 was -11.8% and the
real yield from 1994 to the end of 2001, i.e. from
the begining of the Fund's foreign investments,
was 2.0% compared with 8.9% at the end of
2000.

Publicity

Every six months, in March and September each
year, the Fund sends its members a statement of
their premium payments and trade union fees,
together with a calculation of their earned
pension rights. At the beginning of each year,
the Fund publishes a report in the press on its
activities during the previous year, including its
accounts and pension rights. At the Fund's
annual general meeting last year, the Director’s
Report, annual accounts, investment policy and
actuarial position were presented. The Fund also
published a report in the press to inform its
members of the advantage of private pension
savings according to an agreement between
members of the labor market. Information
meetings in companies were also held to explain
the Fund's operation. Informations about the
Fund, and details of its activities, premiums,
pension rights, loan rules and members’
newsletters can be found on the Fund’s website.

Reykjavik, 25th January 2002

Board of Directors
of the Pension Fund of Commerce

i

-7 ’

Ot .
N/Wh 3y &.ﬂﬁmmwm i
o e

Managing Director
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STATEMENT OF CHANGES IN NET ASSETS

FOR PENSION PAYMENTS 2001

PREMIUMS
Members . ... . .
Employers ... . .

PENSIONS
Pensions ........... . ...
The Pension Committee ......................
Cost of disability assessments .................

FINANCIAL INCOME
Financial income of shares ...................
Revenuesonrealestate ......................
Interest and indexation ......................
Calculated inflation adjustment ................

FINANCIAL INCOME

FINANCIAL EXPENSES
Office and managerialcosts  ..................

OPERATING EXPENSES
Office and managerialcosts  ..................

OTHERINCOME ............ ... .. ... .. .c.....

INCREASE IN NET ASSETS BEFORE
CHANGES IN VALUATION ....................

CHANGES IN VALUATION
Revaluation of operating assets  ...............
Calculated inflation adjustment ................
Assets from Lif.sj. blabamanna og Lif.sj. Sjéva

CHANGES IN VALUATION

Increase in net assets during the year ...........
Net assets from previousyear .................

NET ASSETS 31.12.2001
FOR PENSION PAYMENTS ....................
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2001
ISK

2,723,219,829
4,084,829,744

2000
ISK

2,341,637,107
3,512,455,661

6,808,049,573

5,854,092,768

1,829,994,267

1,565,375,674

(4,133,521) (4,954,508)
1,675,186 1,444,362
1,827,535,932 1,561,865,528
(1,656,649,790) (1,064,216,908)
486,446 977,956
8,643,506,359 5,418,193,596
(7,527,968,325) (3,304,536,889)
(540,625,310) 1,050,417,755
101,517,523 87,415,082
103,960,772 95,044,323
37,800,444 31,983,883

4,272,210,480

5,192,169,473

24,758,680 11,807,228
7,527,968,325 3,304,536,889
0 1,574,201,763
7,552,727,005 4,890,545,880
11,824,937,485 10,082,715,353
85,686,756,101 75,604,040,748

97,511,693,586

85,686,756,101




BALANCE SHEET
AS OF DECEMBER 31, 2001

INVESTMENTS
Real estate and plots ........................
Securities with variable income ................
Securities with fixed income ..................
Mortgage loans . ... ... .. ... ..

INVESTMENTS

CLAIMS
Claims against employers ....................
Otherclaims ....... ... .. .. i
CLAIMS

OTHER ASSETS
Operating assets and other tangible assets ......
Cash and bank deposits . .....................

TOTAL ASSETS . ... ... i

LIABILITIES
Commercial liabilities ........................

NET ASSETS FOR PENSION PAYMENTS .........

NET ASSETS, PRIVATE DIVISION ...............

NET ASSETS FOR PENSION PAYMENTS, TOTAL ..
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2001
ISK

233,729,207
32,412,382,548
46,432,132,103
17,777,852,284

2000
ISK

222,994,481
29,489,065,641
41,983,132,805
13,410,954,115

96,856,096,142

85,106,147,042

901,000,000
117,090,654

687,000,000
27,798,163

1,018,090,654

714,798,163

75,990,711 66,954,319
435,557,651 410,898,315
511,548,362 477,852,634

98,385,735,158

(874,041,572)

96,886,910,607

624,782,979

86,298,797,839

(612,041,738)

85,335,946,270

350,809,831

97,511,693,586

85,686,756,101




STATEMENT OF CASH FLOWS 2001

INNFLOW
Premiums ........ ... ... . ..
Premiums paid to Private Division .............
Investmentincome .............. .. ...
Repaymentsof bonds .......................
Variable income securitiessold ................
Fixed income securitiessold ..................
Otherinflow ........ ... .. .. ... ..
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OUTFLOW
Pensions ......... ... ... .
Pensions from Private Division ................
Investments expenses . ...........a...
Operating expenses excluding depreciation ......
Otheroutflow .......... ... ... . .. ..

DISPOSABLE RESOURCES FOR THE PURCHASE
OF SECURITIES AND OTHER INVESTMENTS .. ...

PURCHASE OF SECURITIES AND OTHER INVESTMENTS
Purchase of securities with variable income ......
Purchase of securities with fixed income ........

New mortgages and bonds ...................
Otherinvestments ...............ccuuiinn..

INCREASE (DECREASE) IN
CASH AND BANK DEPOSITS ...................

Cash and bank deposits at beginning of year .....

Cash, bank deposits from Lsj. bladam. and Lsj. Sjéva .

CASH AND BANK DEPOSITS AT END OF YEAR ...
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2001 2000

ISK ISK
6,342,508,651 5,467,569,291
251,540,922 201,020,567
4,390,823,261 3,712,707,636
3,696,765,051 3,474,097,041
2,381,164,890 1,729,980,622
611,373,895 3,137,277,727
386,825,238 541,001,214
18,061,001,908 18,263,654,098

1,812,853,666

1,553,781,054

13,007,080 6,145,270
93,629,060 80,216,808
95,882,455 87,217,812
101,705,811 951,627,468
2,117,078,072 2,678,988,412
15,943,923,836 15,584,665,686
(7,090,491,952) (8,994,795,455)
(3,656,464,229) (2,778,337,101)
(5,159,843,270) (3,716,309,728)
(12,465,049) (7,440,243)

(15,919,264,500)

(15,496,882,527)

24,659,336 87,783,159
410,898,315 314,493,868
0 8,621,288
435,557,651 410,898,315




FINANCIAL INDICATORS

Real yield based on consumer price index . ...
Netrealyield ........ ... .. .. . ... ... ...

Net real yield (5-year average) .............

Operating expenses after deducton of other income:

Expenses as % of premiums ...............

Expenses as % of assets ..................

Number of active fund members ...........
Numer of pensioners .....................
Pensions as % of premiums ...............

Staff positions duringyear ................

Financial position according to actuarial survey:
Net assets in excess of total liabilities .......

Net assets in excess of current liabilities .....

Securities holdings:

Listedshares ............. ... .. ... .. ....
Listedbonds .............. ... ... ... ...,
Unlisted shares . ........... ... ... ... .....
Unlistedbonds .............. ... ... ......
Mortgageloans . ........... ... ... ..

M &l - danoooaono0o000bdo0000a0 o doaono s

Securities holdings by currency:
Securities in Icelandic krénur . .............

Securities in other currencies . . .............

Pension payments:

Oldagepension .............uiiiiuna...
Disability pension ............. ... ... ...
Spouse’spension ........... ...,

Children's allowance .....................

2001 2000 1999 1998 1997
-0.7% 1.2% 11.9% 7.7% 10.2%
-0.8% 1.1% 11.8% 7.6% 10.2%

5.9% 7.6% 8.8% 7.7% 7.5%
1.01% 1.12% 1.28% 1.38% 1.43%
0.07% 0.08% 0.09% 0.09% 0.09%

25,692 24,676 23,209 21,305 19,165

5,170 4,676 4,289 3,918 ST5

27.7% 27.5% 28.1% 32.0% 32.2%
23.2 21.3 21.3 19.2 16.6
-1.5% 1.7% 3.9% 3.1% 3.9%
21.2% 26.5% 28.4% 22.4% 24.2%
33.3% 34.5% 30.8% 20.4%
32.2% 31.3% 34.4% 38.9%
0.2% 0.3% 0.1% 0.1%
15.9% 18.1% 20.9% 25.7%
18.4% 15.8% 13.8% 14.9%
100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
77.2% 77.3% 81.0% 86.9% 92.5%
22.8% 22.7% 19.0% 13.1% 7.5%
100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
61.6% 62.5% 62.0% 60.6% 57.9%
24.5% 23.7% 23.7% 24.6% 26.6%
11.0% 11.0% 11.3% 11.5% 13.0%
2.9% 2.8% 3.0% 3.3% 2.5%
100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
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Umsjon: Valgardur Sverrisson, skrifstofustjori
Honnun/prentvinnsla: Prentsmidjan Oddi hf.
Pyoding a ensku: Jeffrey Cosser

Ljésmyndir: Johannes Long, Ragnar Th. Sigurdsson



\'A LIFEYRISSJODUR VERZLUNARMANNA

Husi verslunarinnar
Kringlunni 7, 103 Reykjavik
Simi: 580 4000 - Fax: 580 4099
Netfang: skrifstofa@live.is
Heimasida: www.live.is
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