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betta er Lifeyrissjodur verzlunarmanna
Lykilupplysingar um starfsemi sjodsins 2024

Fjoldi sjéofélaga

189 puisund

Fj6ldi launagreidenda 10,8 pusund

60 starfsmenn

Konur 54% / Karlar 46%

8 stjornarmenn
Félag atvinnurekenda,
Samtok atvinnulifsins
og VR skipa stjérn

40,3 milljardar i lifeyri

til 27 pusund sjéofélaga

Eftirlaun 31,2 milljardar
Ororkulifeyrir 6,1 milljardar

Maka- & barnalifeyrir 1,7 milljardar
Séreign 1,3 milljardar

Lifeyrisidgjold

50,0 milljardar

i sameign 46,5 milljardar

i séreign 3,5 milljardar

Afgreidd lan

20,5 milljardar

Lanveitingar 4 arinu 826
Medalfjarhaed lana 24,8 milljénir

Samskipti og
pjonusta

Simtdl: 26.912

Heimsoéknir: 4.437

Heimsdknir & sjodfélagavef: 149.462
Innlit 4 vef LV: 261.463

Nafnavoxtun
séreignarsparnadar 2024
Avileis 1 12,4%

Avileio 1110,3%

Avileid 111 8,2%

Verdbréfaleid 12,4%

Sameignardeild 2024

raunavoxtun 7, 3%

5 ara arleg raunavoxtun: 3,3%

10 4ra arleg raunavoxtun : 4,6%

Eignasamsetning
sameignardeildar

Rikisskuldabréf

Erlend skuldabréf 1,1%

11,9%
Vedskuldabréf
og fasteigna-
tengd verdbréf
Erlend 18,8% :
hlutabréf Onnur skuldabréf
37,8% 6,2%
Innlent Innlend

laust fé hlutabréf
07%  135%

Dreifingeigna
sameignardeildar

island 50%

Evrépa 4an islands 9%
Nordur-Amerika 37%
Adrir heimshlutar 4%

Yfir 45-000 eigniri
87 16ndum

Eignasofn

1 -458 milljardar

Sameign: 1.420 milljardar
Séreign: 37 milljardar

Afkoma eignasafna

162 milljardar 4 arinu
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LV i hnotskurn

Starfsemi LV i faum drattum

‘ Lifeyrissjédur
Jakvad samfélagsahrif bj6nusta og afallavernd verzlunarmanna
fidrfastinga fram ad upphafi lifeyristsku

Ororku- og bamalifeyrir
ef pu getur ekki unnid vegna
sjukdoms eda slyss

TXERR)
Launagreidandi greidir 15,5% lagmarksidgiald AL AL .
11,6-13,5% af launum til dvdctunar (TR X Y
Maka- ag barnalifeyrir
of pu fellur fra
®
Fé avaxtad i fjarmdgnun
atvinnureksturs, innvida og rikis, 1agjaldia vex Avilangur lifeyrir
' - baedi innanlands og erlendis e Syt . f1.30 S1e St
.l
Launpegi greidir Valfrjils sdroignar- Sereignarspamadur
4-8% af launum sparmnadur allt ad 9, 5% eykur sparnad og valkosti
vid starfslok
Lan til fasteignakaupa og
sérelgn greidd inn & ldn
Skapar storf og umsvif i hagkerfinu
sem mynda skattstofna
Myndin synir hvernig idgjald fra launamanni og launagreidanda vex med fjarfest- afalla. Vio frafall fer hluti réttinda sjodfélagans til maka hans og barna. Vid 6rorku
ingu i atvinnulifinu og fjdrmagnar starfsemi rikis og sveitarfélaga. Sparnadurinn og er greiddur Srorkulifeyrir. Aukin pjonusta felst i hisnaedislanum til sjédfélaga og
avoxtun hans verdur ad lifeyri sem greidist til aeviloka og fjarhagslegri vernd vegna avoxtun séreignarsparnadar sem fjolgar valkostum vid starfslok.
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Stiklur fra lidnu ari

Hér er stiklad & stéru um nokkra atburdi og préun i starfsemi LV & arinu 2024, baedi
i ytra umhverfi og innri starfsemi.

Fjarfestingarumhverfi

Innlendir markadir

Fjarfestingarumhverfi sjédsins var hagfellt 4 arinu 2024 eins og sést af gédri dvoxtun
eignasafna. Innanlands tok verdbdlga ad hjadna og samhlida pvi héfst vaxtaleekk-
unarferli Sedlabanka islands med tveimur vaxtalaekkunarakvérdunum undir lok ars.

Innlend skuldabréf skiludu godri dvoxtun. ba toku innlend hlutabréf vid sér seinni
hluta ars og skiludu umtalsvert betri afkomu en arid @ undan.

Erlendir markadir

Erlendis var somu sogu ad segja. Hagvoxtur i Bandarikjunum reyndist kroftugri en
buist var vid og sedlabankinn par i landi leekkadi vexti & drinu. Vaxtaleekkun atti sér
einnig stad & evrusvaedinu. Erlend skuldabréf sveifludust téluvert i verdi & arinu vegna
framvindu efnahagsmala og endudu arid naleegt 0% avoxtun.

Adra sdgu er ad segja um erlend hlutabréf sem attu, likt og & arinu 2023, feikigott
ar sé horft til heimsvisitolu hlutabréfa en avoxtun i Bandarikjunum var einkum drifin

afram af teeknifyrirteekjum likt og arid adur.

Nénar er fjallad um innlenda og erlenda verdbréfamarkadi i kafla lll um eignasofn.

LV i hnotskurn

Préun i starfsemi sjodsins

Nytt idgjaldakerfi og fyrirteekjavefur

Nytt grunnkerfi fyrir skraningu idgjalda og nyr fyrirtaekjavefur voru tekin i gagnid i
september. Breytingin er fyrsta skrefid i endurnyjun teeknilegs umhverfis idgjalda og
skilagreina hja sjédnum.

Aukin radgjof og midlun upplysinga

i febriar héfum vid ad bjdda sjédféldgum ad bdka tima med radgjafa a live.is. Ad
jafnadi eru um 100 bdékadir timar & manudi. Tveir pridju velja radgjof vegna lifeyris-
mala en um pridjungur bdkar vegna ldnamala.

A haustmanudum féru fyrstu bréfin til sjédfélaga i pésthélf peirra 4 island.is. Innan
skamms verda 0ll bréf send i pdstholfid sem eykur beedi 6ryggi og hagkveemni.

i desember voru kynnt yfirlit til sjédfélaga sem eru alltaf uppfeerd og lifandi 8 Minum
sidum.

Voruproun lana

Hamarkslan voru heekkud i 90 milljénir kréna til ad meeta heekkun & fasteignamarkadi
undanfarin ar.

Fyrstu kaupendur eiga nu kost @ 85% lanshlutfalli og purfa adeins ad hafa greitt einu
sinni til sj6dsins til ad fa lansrétt.
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LV i hnotskurn

Laga' og regluumhverf' LV stefnir ad pvi ad stiga fyrsta skrefid & arinu 2025 og birta hluta upplysinga

samkvaemt PAl-reglugerdinni i juni 2025 fyrir arid 2025 og na pvi marki ad birta
Haestiréttur stadfestir I6gmeeti réttindabreytinga upplysingar ad fullu 4rid 2027 vegna arsins 2026.
Heestiréttur stadfesti i ndvember 2024 [6gmeeti breytinga a sampykktum sjédsins
sem toku gildi i arsbyrjun 2023. Med peim var brugdist vid heekkandi lifaldri sjod-
félaga. Démstéllinn tok undir pau sjénarmid sjédsins ad par sem ahrif breytinga &
lifslikum veeru mismunandi eftir argdngum veeri sjédnum heimilt ad breyta manadar-
legri fjarheaed dunninna réttinda mismikid eftir aldri. Pad er ad laekka pau meira hja
peim yngri en peim sem eldri eru enda lengist veent eevi peirra yngri meira og allir
argangar halda dbreyttum dzetludum verdmeetum heildarréttinda sinna fyrir og eftir
breytingarnar.

Sja nanar i kafla Il um lifeyrisafurdir og i skyrslu stjérnar.

Auknar heimildir til fjarfestinga i leigufélogum

Alpingi sampykkti 8 arinu [16g um breytingar & [6gum nr. 129/1997 um lifeyrissjédi
sem auka svigrum lifeyrissjoda til fjarfestinga i hlutafé og skuldabréfum fyrirteekja
sem hafa pad ad meginstarfsemi ad leigja ibudarhusneedi til einstaklinga i lang-
timaleigu.

A &rinu fjarfesti LV i um fimmtungshlut i iveru ibudafélagi sem bydur einstaklingum
upp a langtimaleigu.

PAl-reglugerd leidd i 16g

A 4rinu innleiddi Sedlabanki islands med reglum nr. 1023/2024 reglur fram-
kveemdastjérnar ESB nr. 2022 /1288 vardandi upplysingaskyldu samkveemt reglu-
gerd (EU) 2019/2088 (PAl-reglugerd) um sjalfbeerniupplysingar fyrirtaekja (SFDR
- Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Ars- og sjalfbeerniskyrsla A
Lifeyrissjods verzlunarmanna 2024



Lykiltolur i rekstri

Hér er yfirlit yfir nokkrar lykilsteerdir sem varda préun LV. Nanari upplysingar eru
i 68rum koflum arsskyrslunnar sem og i arsreikningi. [ arsreikningi er m.a. yfirlit

LV i hnotskurn

yfir préun kennitalna sjédsins samkvaemt reglum um arsreikninga lifeyrissjoda, sja

skyringu 24 og 25 i arsreikningi.

2024 2023 2022 2021 2020
Starfsemi LV
Stodugildi (i lok &rs) 60,6 57,6 54,2 51,1 49,7
Starfsmannavelta 5,0% 10,2% 12,3% 2,0% 0,0%
Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum
an fjarfestingargjalda 0,14% 0,14% 0,13% 0,12% 0,13%
med fjarfestingargjoldum 0,45% 0,46% 0,44% 0,44% 0,43%
Nokkrar steerdir sameignardeildar
Hlutfall lifeyrisgreidsina af idgjoldum 83,6% 74,7% 64,0% 61,5% 53,6%
Tryggingafreedileg stada, heildarstada -4,3% -6,8% -5,6% 3,5% 10,6%
Fjoldi greidandi sjédfélaga 37.259 37.152 36.512 35.854 35.697
Fjoldi & lifeyri 26.076 24.222 22.115 21.044 19.813
Hlutfall greidslna ur sameignardeild af heild 96,7% 96,3% 95,8% 95,9% 94,7%
Hlutfall greidslna ur séreignardeildum af heild 3,3% 3,7% 4,2% 4,1% 5,3%
lIdgjaldagreidslur og fleira
Til sameignardeildar 46.487 44.300 39.156 35.750 33.978
Til séreignardeilda 3.543 3.072 2.654 2.324 2.100
ldgjaldagreidslur samtals 50.030 47.372 41.810 38.074 36.078
Utgreidslur i m.kr.
Ur sameignardeild 39.004 33.195 25.248 21.965 17.912
Ur séreignardeildum 1.332 1.266 1.096 944 1.002
Lifeyrisgreidslur samtals 40.336 34.461 26.344 22.909 18.914

Ars- og sjalfbeerniskyrsla A
Lifeyrissjods verzlunarmanna 2024



LV i hnotskurn

2024 2023 2022 2021 2020
Steerd eignasafna i m.kr.
Sameignardeild 1.420.486 1.256.492 1.146.105 1.174.593 991.541
Séreignardeild 37.091 31.028 27.005 26.538 21.688
- Séreign - Avileid | 6.446 4.566 3.366 2.860 1.865
- Séreign - Avileid Il 4.621 3.476 2,731 2.325 1.566
- Séreign - Avileid lll 2.451 2.101 1.779 1.567 1.389
- Séreign - Verdbréfaleid 23.573 20.886 19.129 19.786 16.868
Eignir samtals 1.457.577 1.287.521 1.173.110 1.201.131 1.013.229
Eignasamsetning sameignardeildar
Hlutabréf 51,3% 50,8% 56,3% 60,7% 55,0%
Skuldabréf 48,7% 49,2% 43,7% 39,3% 45,0%
Skradar eignir’ 85,9% 86,0% 85,4% 88,4% 91,4%
Hlutfall eigna i islenskum krénum 50,3% 54,4% 56,4% 55,4% 56,9%
Hlutfall eigna i erlendum gjaldmidlum 49,7% 45,6% 43,6% 44,6% 43,1%
Hrein raunavoxtun sameignardeildar
A drinu 7,3% 0,5% -11,9% 11,5% 10,8%
Medaltal sl. 5 ar 3,3% 4,8% 4,9% 8,8% 6,2%
Medaltal sl. 10 ar 4,6% 4,8% 5,3% 7,6% 6,7%
Hrein nafnavoxtun sameignardeildar
A arinu 12,4% 8,6% -3,6% 16,9% 14,7%
Medaltal sl. 5 ar 9,6% 10,8% 9,9% 12,3% 9,0%
Medaltal sl. 10 ar 9,0% 8,7% 8,9% 10,8% 9,9%

* Reiknad midad vid 3. mgr. 36. gr. b. i légum nr. 129/1997.
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LV i hnotskurn

2024 2023 2022 2021 2020
Hrein nafnavoxtun, Zvileid I?
A &rinu 12,4% 7,0% -8,4% 17,9% 15,2%
Medaltal sl. 5 ar 8,4% 8,8% 7,7% Liggur ekki fyrir Liggur ekki fyrir
Hrein nafnavoxtun, Z£vileid II?
A drinu 10,3% 5,8% -5,1% 10,8% 11,6%
Medaltal sl. 5 ar 6,5% 6,9% 6,5% Liggur ekki fyrir Liggur ekki fyrir
Hrein nafnavoxtun, Zvileid 1112
A arinu 8,2% 5,8% 1,3% 1,6% 5,6%
Medaltal sl. 5 ar 4,5% 4,0% 3,6% Liggur ekki fyrir Liggur ekki fyrir
Hrein nafnavoxtun, Verdbréfaleid
A arinu 12,4% 8,6% -3,6% 16,9% 14,7%
Medaltal sl. 5 ar 9,5% 10,8% 9,9% 12,3% 9,0%
Medaltal sl. 10 ar 8,9% 8,7% 8,9% 10,8% 9,9%

Nénari upplysingar i viodkomandi kdflum ars- og sjalfbeerniskyrslu og arsreikning,
m.a. i yfirliti yfir kennitdlur i arsreikningi.

2 Vakin er athygli 4 pvi ad dvéxtunartdlur endurspegla gengisbreytingar eignasafns & timabilinu. Avéxtunartdlur i
arsreikningi kunna ad vera litillega frabrugdnar vegna tilmeela FME um utreikning dvoxtunar.
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. Um starfsemina

Avérp formanns og framkvaemdastjéra, vidskiptalikan,
haghafar og mikilveegisgreining

Avarp formanns stjérnar

begar litid er yfir arid er pad géd avoxtun eigna sem stendur upp ur. G6d avoxtun er
forsenda pess ad réttindi til lifeyris standist til lengri tima. begar &llu er & botninn
hvolft er pad meginhlutverk sjédsins ad greida sjédfelogum lifeyri. Pad er pvi dnsegju-
efni ad lifeyrisgreidslur vaxa og ndmu yfir 40 milljérdum arid 2024. Sjédurinn greiddi
mest allra lifeyrissjoda til sjodfélaga sinna & almennum vinnumarkadi. Zvilangur
lifeyrir er par steerstur hluti og er fimm milljérdum heaerri en arid adur.

beim fjdlgar hratt sem hafa greitt i lifeyrissj6d af heildarlaunum svo gott sem alla
starfsaevina. A naestu tiu til fimmtén drum munum vid sja mikla fjdlgun i hépi peirra
sem hafa safnad sér myndarlegum lifeyri og safnad i séreignarsjdd til ad styrkja fjar-
hagsstodu sina og eiga pvi betri méguleika a sveigjanleika vid starfslok.

bad verdur dhugavert ad sja hvort folk muni i auknum meeli seekjast eftir pvi ad
heetta fyrr ad vinna samhlida pessari préun eda jafnvel ad leggja dherslu & ad draga
ur vinnu frekar en ad heetta i einu vetfangi. Pad kann ad vera ad atvinnulifid sjai sér
hag i ad meeta pessari proun med auknu vali um hlutastorf eftir 60-65 ara aldur. bar
er ad finna mikinn og verdmaeetan mannaud.

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
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I. Um starfsemina

Innkoma sjédsins & leigumarkadinn i april & sl. ari for ekki hatt en pa fjarfesti sjodur-
inn i félaginu SRE 11l sIhf. sem heldur utan um eignarhald og rekstur leigufélagsins
iveru. ivera leigir it um eitt pasund og sex hundrud eignir og aform eru um talsverda
aukningu. Félagid er alfarid i eigu lifeyrissjéda.

Undanfarid ar hefur lifeyrissjéodurinn unnid markvisst eftir stefnu sjédsins um
abyrgar fjarfestingar og innleitt adferdafreedina i verklag og akvardanatdku. par
4 medal er uppbygging & pekkingu og feerni vardandi beitingu virks eignarhalds i
umsyslu eignasafna.

Virkt eignarhald byggist m.a. & pvi ad eiga virk samskipti vid Gtgefendur um stefnur
og aherslur sjédsins eins og peer birtast i hluthafastefnu LV, bzedi formlega og
6formlega. Stefnt er ad pvi ad halda afram & pessari braut i takt vid préun laga og
aherslu stjérnar sjédsins.

Ad lokum vil ég fyrir hdnd stjérnar pakka sjédfélogum og starfsfélki fyrir gott sam-
starf & arinu.

Stefan Sveinbjornsson,
formadur stjérnar

Ars- og sjalfbeerniskyrsla A
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Avarp framkvaemdastjéra

Arid 2024 var farszelt i rekstri sjédsins. Haestiréttur stadfesti i névember med dyggj-
andi heetti peer breytingar sem Lifeyrissjédur verzlunarmanna gerdi & sampykktum
sinum 2022 til ad bregdast vid innleidingu @ nyjum forsendum um auknar lifslikur
sjodfélaga. Greining og undirbuningur vidbragda vegna aukinna skuldbindinga héfst
arid 2020. Ad peirri vinnu komu stjérnendur, tryggingasteerdfreedingur sjédsins og
utanadkomandi 16gmenn auk stjérnar sjédsins. Su vinna lagdi traustan grunn ad
peirri leid sem farin var og er pad sérstaklega dneegjulegt ad su mikla vinna sem
sjodurinn lagdi i hafi skilad pessari farseelu nidurstéou.

Avéxtun arsins var g6d eda 12,4% og i fyrsta sinn na erlendar eignir um 50% af
eignasafni samtryggingardeildar. Hjodnun verdbdlgu og leekkun vaxta heima og vida
erlendis hafdi jakvaed ahrif 4 verdpréun hlutabréfa. Framlag erlendra hlutabréfa til
avoxtunar arsins vé pyngst en framlag allra eignaflokka til avoxtunar var jakveett &

arinu.

Fleiri afanga ma nefna en sjédurinn reiknadi fijarmagnada losun i fyrsta sinn fyrir beedi
innlendan og erlendan hluta eignasafnsins og birtir nd losun fyrir sameignardeild
sjédsins midad vid eignastddu i arslok 20283.

Undir lok ars kynnti sjédurinn pa nyjung ad sjédfélagar sem kaupa fyrstu fasteign
geta soétt um allt ad 85% lan sem er mikilveegt skref til ad koma til méts vid parfir
yngri sjodfélaga. betta skref samraemist stefnu sjédsins um ad vera traustur bakhjarl
sjodfélaga.

Stoér skref voru stigin i endurnyjun grunnkerfa & haustmanudum pegar nytt idgjalda-
kerfi og fyrirtaeekjavefur féru i loftid. Sjodurinn hefur nokkra sérstodu medal lifeyris-
sj6da par sem hann rekur eigin upplysingakerfi. A komandi manudum mun ny
kynslod idgjaldakerfis studla ad aukinni skilvirkni vardandi idgjaldaskil og beeta
pjénustu vid launagreidendur.

I. Um starfsemina

Samhlida auknu vali svo sem vardandi upphaf lifeyristoku og uppbyggingu tilgreindrar
séreignar hofum vid lagt dherslu & ad auka samskipti og radgjof til sjéofélaga.
Leidarljésid er ad veita réttar og gédar upplysingar til ad audvelda sjédfélégum ad
taka upplysta dkvordun um pau mikilveegu réttindi sem lifeyrisréttindi og sparnadur
peirra er.

| febriar budum vid sj6dféldgum upp 4 pa nyjung ad bdéka tima med radgjafa. Nu
nyta ad jafnadi um eitt hundrad sjédfélagar sér slika radgjof i hverjum manudi. Vid
erum stolt af pvi hversu géda umségn su pjonusta hefur fengid og munum halda
afram & peirri braut.

Ymis skref voru tekin i stafreenni préun sjédsins & arinu sem auka adgengi ad
upplysingum og stydja vid hagkveemni i rekstri. Sjédurinn fékk heimild stjérnvalda til
ad senda bréf til sjodfélaga i pdsthdlf island.is og fylgir pvi verulegt hagraedi. Yfirlit
sem sjodnum ber ad senda tvisvar a ari eru nu alltaf adgengileg @ Minum sidum inni
4 vef sjodsins. Pannig geta sjédfélagar nu avallt séd stéduna sina hja sjédnum eins
og hun er a hverjum tima.

A0 lokum vil ég feera starfsfolki sjédsins pakkir fyrir fagmennsku, metnad til &rangurs
og umhyggju fyrir hagsmunum sjodfélaga okkar. Starf peirra og gott samband vid
sjédfélaga er traustur grunnur til ad byggja a.

Gudmundur b. pérhallsson,
framkvaemdastjori
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Hvernig skapar LV virdi - vidskiptalikan

Grundvollur starfsemi: LV starfar & grundvelli starfsleyfis fjarmalaradherra i
samraemi vid 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lif-
eyrissj6da med sidari breytingum og sampykktum sjédsins.

Adild ad LV: Sjodurinn er opinn dllum peim sem starfskjor byggja & kjarasamningi
VR, félagsmdnnum annarra félaga verslunarmanna og sjalfsteedum atvinnurekendum
og peim sem ekki byggja radningarbundin starfskjor sin & kjarasamningi annarra.

Grunnpeettir i vioskiptalikani: Vidskiptalikan sj6dsins byggist & pvi meginhlutverki
hans, samkveemt framangreindum 16gum og sampykktum sjédsins, ad

- taka @ méti idgjoldum sjédfélaga sem mynda grundvoll réttinda.
- avaxta eignir sj6dsins i sameignar- og séreignardeildum.

- greida Ut aevilangan lifeyri vegna elli, afallalifeyri i formi drorkulifeyris til sjodfélaga
og barna peirra sem og maka- og barnalifeyri vegna frafalls sjodfélaga.

- greida ut séreignarlifeyri vegna aldurs, ororku eda frafalls.

Pa eru sjodféldgum veitt sjédfélagalan i formi fasteignavedlana i samreemi vid ldna-
reglur @ hverjum tima.

Samfélagsleg ahrif og fjolpaettir framleidslupaettir LV: Meginhlutverk LV er ad
greida sj6dfélogum lifeyri 4 grundvelli idgjalda sem greidd eru til sjédsins. | pvi skyni
rekur sjodurinn prjar deildir fyrir réttindi: i) sameignardeild, ii) séreignardeild fyrir
almenna séreign og iii) séreignardeild fyrir tilgreinda séreign.

Lifeyrisgreidslur fra sjodnum eru i mérgum tilvikum veigamikill grundvéllur fram-
feerslu sjodfélaga eftir starfslok og mikilveeg afkomuvernd fyrir eftirlifandi maka og
bérn pegar sjodfélagi fellur fra. Sjodurinn styrir fidrum eignaséfnum fyrir sameign og
séreign og af peim leidir ad rekstur sjodsins hefur ahrif & fjolda hagadila og marga
peetti samfélagsins.

I. Um starfsemina

Til ad lysa samverkandi pattum i starfsemi skipulagsheilda hafa verid skilgreindar
lykilaudlindir eda fjolpeettir framleidslupeettir (e. multi capitals) i rekstri LV sem
studla ad verdmaetaskdpun.

Vidskiptalikan LV er byggt & fyrirmyndum i leidbeiningum ,Integrated Reporting

Framework".
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Vidskiptalikan

Myndin synir audlindir (framleidslupaetti) sem starfsemi LV byggist 4 og virdisauka
sem hun skapar. Ferlid er hringras framleidslupatta, starfsemi og virdisauka.

Audlindir

Fjarmagn
18gjold og séreignarsparnadur sjodfélaga er
notadur i fjdrfestingar til &voxtunar sem stendur

undir lifeyrisgreidslum og afallavernd sjédfélaga.

Mannaudur

Hja sjédnum starfar sérheeft starfsfélk

med vidteeka pekkingu og reynslu.

Verkefni sjédsins eru adallega pjonusta vid
sjoofélaga, fiarfestingarstarfsemi og rekstur
upplysingakerfa.

Samfélag

Sjodurinn starfar i pagu sjoofélaga sinna. Med
pad ad markmidi ad starfa i satt vid samfélagid
vidhefur sjédurinn 6gud og véndud vinnubrogo,
veitir sjédfélogum areidanlegar upplysingar og
starfar samkveemt [6gum og reglum sem um
hann gilda.

Nattira og umhverfi

Meginahrif & nattdru og umhverfi eru félgin i
fjarfestingarstarfseminni. Hin byggist m.a. &
fjarfestingum sem hafa med einum eda 68rum
heetti ahrif & natturu og umhverfi.

Oefnislegar eignir

A grundvelli starfsleyfis LV og dratugastarfsemi
hefur byggst upp pekking og fyrirtaekjamenning
sem stydur vid préun pjénustu og starfshatta,
0gud vinnubrogd og frumkvaedishugsun.
Oefnislegar eignir felast m.a. i jakvaedri imynd,
upplysingakerfum sjédsins, mannaudi, pekkingu
4 starfsemi hans og vidskiptasambondum.

Efnislegar eignir
Nuverandi eignasofn, skrifstofuhtsnaedi,
skrifstofubtnadur og upplysingakerfi.

Starfsemi LV

Fjarfestingar-
starfsemi
Eignastyring
Abyrgar fjarfestingar
Ahzettustyring
Umbodsskylda

Reglur,

Rekstur og
bj()nusta stefnur

Persénuleg samskipti og viomid
Stafreenar lausnir Sampykktir LV
Upplysingar til haghafa Stjérnarheettir

Méttaka og varsla idgjalda Fjarfestingarstefna

Innheimta og eftirlit Hluthafastefna
med skilum idgjalda Aheettustefna

Adrar stefnur og
starfsreglur

Greidsla lifeyris
Sjoéfelagélan Lifeyrir og
séreign
Avilangur lifeyrir

Afallalifeyrir
Séreign og
tilgreind séreign
Lifeyrisradgjof
préun lifeyrisafurda

Eftirlit
FME, innri- og ytri endurskodun, tryggingasteerdfreedingur,
endurskodunarnefnd, dheettustyring, starfsfélk, stjérn LV

Regluverk
Log, reglugerdir, reglur FME, kjarasamningar,
sampykktir LV, adrar reglur

L 3

¢
4

Virdisauki

Fjarmagn

- Lifeyrisgreidslur til sjodfélaga til framfeerslu
- Ahrif 4 hagvoxt og velszeld i formi fjarmégnunar
og fjarfestingar, einkum i innlendu hagkerfi

Mannaudur

- bekking, reynsla og fagmennska
- Jafnveegi @ milli vinnu og einkalifs
- Vinnuumhverfi sem stydur vid starfspréun

og vellidan i starfi

Samfélag

- Aukid veegi greidslna lifeyris i samfélaginu
gagnvart greidslum fra riki og sveitarfélogum

- Ahrif 4 hagvoxt og velsaeld med langtima-
fjdrfestingum i innlendu hagkerfi

- Jakveed ahrif & stjdrnarheetti fyrirteekja

Nattira og umhverfi

- Sjédurinn getur haft jakvaed ahrif 4
umhverfislega og félagslega paetti

- Meeling & umhverfispattum sem varda

rekstur sjédsins

+ Aukin dhersla & greiningu umhverfispatta
og félagslegra patta vid mat 4 fjarfestingar-
kostum og eignasafni

- Uppbyggilegt adhald gagnvart innlendum
félégum sem sjédurinn er hluthafi i

Oefnislegar eignir
- bekking

- bjonustugaedi

- Oryggi i pjénustu
- Traust

- Skilvirk upplysingakerfi og ferlar

- Vidskiptasambdnd

Efnislegar eignir

- Eignasofn og upplysingakerfi sem stydja vid

rekstur sjédsins

Ars- og sjalfbeerniskyrsla A
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Haghafar og mikilveegisgreining

Gagnlegt er fyrir starfsemi LV ad hafa gott yfirlit yfir haghafa sjédsins. Pad audveldar
sjédnum ad vinna ad og geeta peirra hagsmuna sem honum er falid ad sinna. Einnig
gerir pad sjédinn betur i stakk buinn til ad fylgjast med sjénarmidum og ahrifum hag-
hafa sem eru i adstddu til ad hafa bein eda dbein ahrif 8 starf hans og pa hagsmuni
sem hann geetir.

Haghafar hafa verid skilgreindir sem einstaklingar, hdpar eda |6gadilar sem verda fyrir
ahrifum af starfsemi og geta haft ahrif &4 starfsemi skipulagsheilda. parfir, krofur og
ahrifavald haghafa getur haft ahrif & starfsemi LV og mdtun ymissa stefna og reglna.
Par ma nefna sampykktir, fjarfestingarstefnu, stefnu um &abyrgar fjarfestingar,
dheettustefnu, sida- og samskiptareglur, stefnu vardandi upplysingamidlun, mann-
audsstefnu og starfskjarastefnu.

I. Um starfsemina

Um lykilhaghafa og adra haghafa (innri og ytri)

Haghafar LV

Sjéofélagar 18gjalda- Starfsfolk Yeirlit yfir
greidendur skilgreinda adra

ytri haghafa

Rétthafar Adildarsamtok
tengdir sjoo- Lv
félogum, p.e.

makar og

born, rétthafar Stjérn
séreignar

Stjérnendur

Néanari umfjéllun um haghafa lifeyrissjédsins ma finna i ars- og sjalfbaerniskyrslu
sjodsins fyrir arin 2022 og 2021 og i sjalfbaerniskyrslu sjédsins fyrir arid 2020.

Ars- og sjalfbeerniskyrsla A
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Samskipti vio haghafa

Sjéodurinn aflar reglulega pekkingar a pérfum sjédfélaga med samtélum, upplysingum
ur gognum sjodsins, skrasetningu og urvinnslu dbendinga med eigin géognum en
jafnframt med sérhaefdum kdnnunum medal sjodfélaga og almennings.

Arsfundir sjédsins eru vettvangur itarlegrar upplysingamidlunar um afkomu lidins
ars. Allir sjodfélagar hafa rétt til setu a fundinum og er hann auglystur i fjéoImidlum.
Sjédurinn nytir einnig samfélagsmidla og birtir itarlegt yfirlit yfir réttindi, framreikning
og greidslur sjédfélaga & minum sidum & mitt.live.is.

bpzer aherslur sem koma fram i samtélum, kdnnunum og ryni medal haghafa eru
leidarljos i akvorounum stjérnenda og starfsfélks & degi hverjum.

Mikilvaegisgreining

Arid 2022 var framkveemd mikilvaegisgreining medal sjédfélaga, starfsfélks og
stjérnar til ad kanna vidhorf til dhrifa sjalfbeerrar préunar & efnahags-, umhverfis-
og félagslega peetti. Nidurstodur peirrar greiningar eru hér endurbirtar fra ars- og
sjalfbeerniskyrslu sjédsins fyrir arid 2021. Svarendur forgangsrédudu aherslum
sjodsins eftir mikilveegi jdkveedra ahrifa & sjalfbeera préun.

Helstu nidurstddur peirrar greiningar voru peer ad haghafar voru sammala um ad
leggja beeri mesta dherslu & géda stjérnarheetti, dbyrgar fjarfestingar, persénuvernd
og Oryggi gagna, mannréttindi og réttindi starfsfélks og jafnrétti.

NU er unnid ad tvipatta mikilveegisgreiningu par sem lagt verdur mat & pad hvernig
starfsemi sj6dsins hefur ahrif & samfélag og umhverfi annars vegar og hins vegar
ahrif umhverfis og samfélags & afkomu sjédsins par sem eignasofnin vega ad
likindum langpyngst. Hér parf ad lita til virdiskedju sjédsins, hagsmunaadila og
greina aheaettu og teekifeeri.

Mjog mikilvaegt fyrir sjodfélaga LV

I. Um starfsemina

Mikilveegisgreining sjalfbsernipatta LV

Personuvernd og ¢ryggi gagna

Mannréttindi og réttindi
starfsfélks

G6dir stjornarhaettir

Abyrgar fiarfestingar eignasafna —{
Sioferdi, gagnseei og 16ghlydni —

Aheettustyring \
Jafnrétti

Heilsa, hollustuheettir og 6ryggi

Abyrg innkaup £

~ — Simenntun og starfspjalfun

Félagslegir peettir eignsafna

~ — Endurvinnsla og endurnyting
Greent voruframbod —£
fyrir lifeyri og sjodfélagalan
~ — Kolefnisfétspor eignasafna
~ — Kolefnisfétspor
reksturs

Mjog mikilvaegt fyrir LV
Eignasofn Rekstur Lifeyrir
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. Lifeyrisafurdir

Stéra myndin, tolur og grof, sjalfbeer lifeyrir
og tryggingafreedileg stada

Lifeyrissjédurinn starfreekir prjar réttindadeildir, sameignardeild og
tveer séreignardeildir, fyrir almenna séreign og tilgreinda séreign.

» Sameignardeildin, A-deild, er langsteersta réttindadeildin. Meginafurd
hennar er aevilangur lifeyrir en auk pess afallalifeyrir sem veitir mikilveeg
tryggingaréttindi i formi 6rorku-, maka- og barnalifeyris.

» Séreignardeildirnar eru tveer, B-deild fyrir almenna séreign og C-deild
fyrir tilgreinda séreign. Eignir sjodfélaga i séreign eru dvaxtadar i fijorum
eignasofnum, £&vileidum I, Il og lll sem og Verdbréfaleid sem er lokud fyrir

nyjum samningum.

Ars- og sjalfbeerniskyrsla A
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Il. Lifeyrisafurdir

Yfirlit yfir lifeyrisafurdir LV

Sameignardeild Séreignardeildir
Almenn séreign Tilgreind séreign
A-deild B-deild C-deild

Upphaf toku aevilangs lifeyris fra 60 til 80 ara. Eingreidsla ef Utgreidsla vegna aldurs Fra 60 ara aldri. Fra 62 ara aldri, dreift a.m.k.
manadargreidsla er undir 6.899 kr. midad vid jantar 2025. til 67 ara. Eingreidsluvidomid
1.829.106 kr. m.v. januar
2025. Laus ad fullu fra 67 ara.

Ororkulifeyrir ef orkutap er metid 50% eda meira, sj6ofélagi hafi Vegna orkutaps Greitt ut a sjo arum ef yfir eingreidslumorkum 1.829.106 kr. midad
greitt i lifeyrissjodi ad lagmarki i tvo ar og ordid fyrir tekjutapi. vid januar 2025.
Makalifeyrir er 60% af réttindum sjédfélaga, greiddur i lagmark fimm Vid andlat Inneign greidd til erfingja i samraemi vid hjiskapar- og erfdalog.

ar, prju ar fullur og tvo ar halfur.

Barnalifeyrir vegna andlats og 6rorku.

Skipting réttinda milli hjona fyrir 65 ara aldur og fyrir lifeyristoku. Skipting séreignar milli hjona, somu skilyrdi.

Ars- og sjalfbeerniskyrsla A
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Il. Lifeyrisafurdir

Yfirlit yfir greidd iogjold og utgreidslu lifeyris
arin 2023 og 2024

l16gjold, fioldi sjoofélaga
og launagreidenda

Sameignardeild Séreign Tilgreind séreign
2024 2023 2024 2023 2024 2023
l6gjold til LV i m.kr. 46.487 44.300 2.198 1.893 1.397 1.207
Heildarfjéldi sjodfélaga 49.075 49.994 4.236 3.858 3.792 3.504
Fjoldi launagreidenda 10.697 10.411 2.174 2.037 2.033 1.887
Sameign Séreign
Fjoldi einstaklinga Lifeyrisgreidslur Fjoldi einstaklinga Lifeyrisgreidslur
a lifeyri i m.kr. sem fa greitt vegna i m.kr.
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Avilangur lifeyrir 20.683 19.355 31.228 26.172 Séreign 850 750 836 782
Ororkulifeyrir 5.647 5.536 6.087 5.498 Lan og hidsnaedissparnadur 1.199 1.203 496 484
Makalifeyrir 1.995 1.929 1.494 1.346 Samtals 2.049 1.953 1.332 1.266
Barnalifeyrir 711 687 196 179
Samtals 27.577 26.080 39.005 33.195

Ars- og sjalfbeerniskyrsla A
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Il. Lifeyrisafurdir
Sameignardeild

. -, - . o Fjéldi sj6dfélaga 4 lifeyri
Sameignardeildin er steerst af premur réttindadeildum sjédsins. Hér er m.a. gerd

grein fyrir préun fjarheeda inngreidslna og lifeyrisgreidslina, fjdlda greidandi sjéd- Sjéofélagar 4 lifeyri voru 29.036 & arinu 2024 og fjolgadi peim um 5,6% fra fyrra ari.
félaga og sjodfélaga & lifeyri. Upplysingar um eignir sameignardeildar eru i kafla Ill Hér taldir eru adilar sem hafa fengid greitt ur fleiri en einni tegund lifeyris. Lifeyrir
um eignasoéfn. sameignardeildar i hlutfalli af idgjoldum, svokdllud lifeyrisbyrdi, nam 83,6% & arinu

2024 envar 74,7% arid adur.

Lifeyrisgreidslur til sjoofélaga

I . . . . , - ) Fjoldi lifeyrispega 2014-2024
Lifeyrisgreidslur ur sameignardeild namu 39.005 milljénum kréna og heekkudu um Maka- og barnalifeyrir

o £ox PR . . . cx e B Ororkulifeyrir
17,5% fra fyrra ari. Lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar og haekka midad vid visitolu W Evilangur lifeyrir
neysluverds til verdtryggingar sem haekkadi um 4,8% 2024.

30.000
. . . 25.000 — =
Lifeyrisgreidslur 2015-2024
i milljonum kréna Maka- og barnalifeyrir
J Bl Ororkulifeyrir 20.000
Wl Ellilifeyrir
40.000 15.000

35.000

10.000

30.000

5.000
25.000

20.000
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15.000

10.000
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A arinu 2024 héfu 2.860 sjédfélagar toku eftirlauna en peir voru 3.695 4rid adur.
par af var 751 eda 26,3% sjodfélaga sem héfu toku lifeyris vid 67 ara aldur. bPa hofu
63% toku fyrir 67 dra aldur. Arid 2023 voru aldursmérk vegna téku sevilangs lifeyris
leekkud Ur 65 ara i 60 ara aldur. Verid var ad vinna ur upps6fnudum umsdknum sem
skyrir fjoldann 2023.

Aldur vid lifeyristoku 2024
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Ororkulifeyrir: Fjéldi og fjarhzaedir

Il. Lifeyrisafurdir

Peim sem eru & ororkulifeyri hja sjodnum hefur fjdlgad um 86,7% fra arinu 2014.

Samkveemt lagabreytingu fra 2014 ber einstaklingum & 6rorkulifeyri hja Trygginga-

stofnun rikisins (TR) ad saekja um i lifeyrissjédi til ad eiga rétt hja TR. Fjarhaedir

hafa haekkad toluvert sidustu prju ar en auk tveggja réttindaheekkana hefur visitala

neysluverds haekkad mikid.

Ororkulifeyrir og fjdldi drorkulifeyrispega
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Idgjold til sameignardeildar

Greidd idgjold til sjédsins hafa aukist undanfarin ar. Heekkun milli &ranna 2023 og
2024 var um 4,9%.

l6gjold 2015-2024

i milljonum kréna
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Il. Lifeyrisafurdir

Fjoldi greidandi sjédfélaga

Fjoldi greidandi sjodfélaga hefur verid nokkud svipadur undanfarin ar.

Fjoldi greidandi sjodfélaga 2014-2024

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Ars- og sjalfbeerniskyrsla A
Lifeyrissjods verzlunarmanna 2024

22



Heildarfjoldi sjodfélaga sem eiga réttindi i sameignardeild

Alls eiga rimlega 189 pusund sjodfélagar réttindi i sameignardeild og hefur peim
fj6lgad ur rimlega 156 pusund fra arinu 2015.

Heildarfjoldi sjéofélaga sem eiga réttindi
i sameignardeild 2015-2024
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Séreignardeild

LV rekur tveer séreignardeildir, adra fyrir almenna séreign og hina fyrir tilgreinda sér-
eign. Eignir séreignardeilda eru dvaxtadar i fjiorum leidum eins og nefnt hefur verid
framar i pessum kafla og fjallad er um i kafla Ill um eignaséfn LV.

10gjold til séreignardeildar

16gjold til séreignardeildar namu 3.600 milljdnum & arinu 2024 en 3.100 milljénum
arid 2023.

16gj6ld i séreign 2015-2024
i milljionum kréna Bl Tilgreind séreign
Il Almenn séreign

4.000

3.5600

3.000

2.500

2.000

1.600

1.000

500

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Il. Lifeyrisafurdir

Utgreidslur ur séreignardeild

Lifeyrisgreidslur ur séreignardeild namu alls 1.332 milljénum kréna en voru 1.266
milljénir arid 2023. A myndinni kemur fram hve stér hluti er vegna fasteignatengdra
greidslna, p.e. innborgana a fasteignaldn og greidslur vid fyrstu kaup. Undir sér-
eignargreidslur eru Utgreidslur vegna aldurs, frafalls og 6rorku.

Utgreidslur ar séreign 2015-2024
i milljdnum kréna Covid-urreedi

Bl Fasteignasparnadur
Il Séreignargreidslur
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Tryggingafraedileg stada

Tryggingasteerdfraedingur lifeyrissjddsins gerir arlega tryggingafreedilega athugun a
fiarhag sameignardeildar. Nidurstédurnar eru yfirfarnar af stjéorn og kynntar & ars-
fundi.

Tryggingasteerdfraedingur sjédsins er Benedikt Jéhannesson hja Talnakdnnun hf.
Hann er radinn af stjorn.

Hvad felst i tryggingafraedilegri athugun

i tryggingafraedilegri athugun er metid hvort jafnvaegi sé & milli heildareigna og
heildarskuldbindinga lifeyrissjédsins. Pannig er annars vegar lagt mat & hreina eign
sjodsins til greidslu lifeyris, dsamt reiknudu nuvirdi deetladra framtidaridgjalda virkra
sjodfélaga, og hins vegar nuvirdi veentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra idgjalda
og aeetladra framtidaridgjalda virkra sjodfélaga. Ein helsta nidurstada trygginga-
freedilegrar athugunar er tryggingafreedileg stada. Hun segir til um getu sjodsins til
ad standa undir lifeyrisréttindum sjodfélaga.

Vid nuvirdisutreikning veentanlegs lifeyris og framtidaridgjalda er reglum samkvaemt
notud 3,5% vaxtavidmidun umfram visitdlu neysluverds.

itarlegar reglur um tryggingafraedilega athugun eru i 16gum nr. 129/1997, m.a. i 24.
og 39. gr., reglugerd nr. 391/1998, sampykktum sjédsins og leidbeinandi reglum
Félags islenskra tryggingasteerdfreedinga um framkveemd tryggingafraedilegra
athugana.

Réttindi sjodfélaga og vaentur lifeyrir

Réttindi sjodfélaga eru byggd a 16gum og sampykktum sjédsins, idgjéldum og
avoxtun. Sa lifeyrir sem sjéofélagar veenta getur ordid leegri eda heerri eftir pvi
hvernig til tekst ad avaxta eignir sj6dsins til framtidar. P4 hafa ymsir lydfreedilegir
baettir ahrif & getu sjédsins til ad greida lifeyri par sem sjédurinn er sameignarsjédur

Il. Lifeyrisafurdir

sem veitir rétt til aevilangs lifeyris, auk timabundins Ororkulifeyris, makalifeyris og
barnalifeyris. Proun eevilengdar sjéofélaga, lifslikur, er sa lydfreedilegi pattur sem
hefur mest ahrif a tryggingafreedilega athugun lifeyrissjoda. Adrir lydfreedilegir peettir
sem hafa ahrif eru 6rorkutidni, hjuskaparstada og tidni barneigna.

Samkveemt 16gum skal gera naudsynlegar breytingar & sampykktum sjoédsins ef
tryggingafreedileg stada hans er haerri en 10% eda laegri en -10%. Sama gildir ef
tryggingafreedileg stada er heerri en 5% eda leegri en -5% fimm ar i r6d. Breytingarnar
snula pa ad pvi ad koma tryggingafreedilegri stodu sjédsins neer jafnveegi med pvi ad
haekka eda lekka réttindi sjodfélaga eftir pvi hvernig stada sjédsins er & hverjum
tima. Sjédfélagar bera pess vegna pd dheettu sem felst i ad dvaxta idgjold og eignir
sjodsins sem og lydfreedilega dhaettu.

Stada sjodsins

Tryggingafreedileg stada sameignardeildar er nu -4,3% en var -6,8% arid 2023.

Préun tryggingafreedilegrar stodu

10,6%

3,5%

2020 2021 2022 2023 2024
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Breyting a tryggingafraedilegri stddu a arinu 2024 ur -6,8% i -4,3% kemur til vegna
godrar dvoxtunar 8 arinu en hrein raundvoxtun sameignardeildar var 7,3%. Verdbdlgan
& arinu hafdi pd neikveed ahrif a tryggingafreedilega stodu enda skuldbindingar verd-
tryggdar par sem aunninn réttindi sjédfélaga eru verdtryggd. Hverfandi ahrif hafdi
uppfeerd réttindatafla og uppfeerdar hjuskapar- og barneignarlikur.

Breyting a tryggingafraedilegri stodu arid 2024

47% 0.2%
o l
-2,3% -4,3%
-6,8%
Stada v/évoxtunar Uppfeerd Nyjar v/verdbdlgu Stada
3112.2023 réttindatafla hjuskapar- arsins 3112.2024
og barn-
eignalikur

Il. Lifeyrisafurdir

Malsho6fdun vegna sampykktarbreytinga

LV hefur &dur gert itarlega grein fyrir breytingum a8 sampykktum sjédsins sem téku
gildi i arsbyrjun 2023. bzer vérdudu breytingar & réttindakerfi sameignardeildar til
ad bregdast vid haekkandi lifaldri sjodfélaga og framtidarspam um aframhaldandi
haekkun lifaldurs.

A vormanudum 2023 var héfdad mal 4 hendur LV vegna sampykktarbreytinganna og
krafist égildingar & dkvaedi sem vardar breytingu 4 dunnum réttindum sjédfélaga. |
démi Héradsddms Reykjavikur fra 30. névember 2023 var fallist 8 krofur stefnanda
par sem krafist var dgildingar a tilteknu dkveedi sampykktarbreytinganna.

Lifeyrissjodurinn afryjadi démi héradsdéms i desember til Landsréttar en malid for
beint til Haestaréttar 8 grundvelli afryjunarleyfis ddmsins.

bPad er skemmst fra pvi ad segja ad Heestiréttur féllst & malatilbinad sjédsins og
stadfesti, med démi 27. ndvember 2024, |6gmeeti peirra breytinga sem gerdar voru
4 sampykktum LV arid 2022 til ad meeta heekkandi lifaldri sjédfélaga. Démstéllinn
hafnadi med pvi kréfu um égildingu & breytingum tiltekinna dkvaeda sampykktanna

sem radist var i vegna pessa.

Pad er mat lifeyrissjédsins ad démurinn hafi mikilvaegt og sterkt fordeemisgildi. |
démnum kemur m.a. fram ad heildargreidslur til allra sjodfélaga hafi leekkad hlut-
fallslega jafn mikid vegna nys reiknigrunns um lifslikur.

Sja nanari umfjéllun um malid i skyrslu stjérnar med arsreikningi.

Démurinn hefur ekki ahrif & lifeyrisgreidslur

par sem sampykktabreytingar, sem stadfestar voru l6gmeetar med démi Heestaréttar,
komu ad fullu til framkveemda i arsbyrjun 2023 hefur démurinn hvorki ahrif a réttindi
sjodfélaga né lifeyrisgreidslur.

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
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lIl. Eignasofn

Leidarljés, stada, proun og horfur i sameign og séreign

islenska lifeyriskerfid er stért i samanburdi vid islenskt hagkerfi og var um 184%
af vergri landsframleidslu (VLF) i lok pridja arsfjérdungs arid 2024. Eignasofn LV
namu til samanburdar teeplega pridjungi af VLF & sama tima. P& er LV annar steersti

sjédur islenska lifeyriskerfisins og taldi um 18% af heildareignum pess i lok ars 2024
en sameignardeildin taldi 19,4% af heildareignum sameignardeilda lifeyrissjéda.?

Eignasdfn LV eru fimm talsins, eitt fyrir sameignardeild og fjégur fyrir séreignar-
deildir. Hrein eign LV til greidslu lifeyris nam 1.458 milljoroum kr. i arslok 2024.
Eignasofnin hafa staeekkad jafnt og pétt sidustu ar ef fra er talid arid 2022 pegar
adsteedur & fjarmalamorkudum voru erfidar. Voxtinn ma einkum rekja til godrar
avoxtunar en samanlagdur hagnadur (fjarmunatekjur) undanfarin tiu ar nemur
riflega 856 milljordum kréna sem samsvarar til um helmings af eignum sameignar-
deildar i &rslok 2024.

3 Talnagogn fra Sedlabanka islands og Hagstofu Islands.
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https://sedlabanki.is/hagtolur/nanar/2025/02/04/Lifeyrissjodir/?stdID=11
https://hagstofa.is/talnaefni/efnahagur/thjodhagsreikningar/landsframleidsla/

Sameignardeild

Sameignardeild LV er steersta eignasafn lifeyrissjédsins. Eignunum er zetlad ad
standa undir lifeyrisgreidslum i formi eevilangs lifeyris og afallalifeyris. Hrein eign
safnsins til greidslu lifeyris nam riflega 1.420 milljordum kr. i arslok 2024 og fjar-
festingartekjur a arinu namu teeplega 158 milljérdum kr.

Hrein eign sameignardeildar til greidslu lifeyris
i milljoréum kréna

1420

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

I1l. Eignasofn

Hrein nafnavéxtun sameignardeildar var 12,4% og hrein raunéavéxtun 7,3%. Avéxtun

haekkar & milli ara en i fyrra nam hrein nafnavoxtun 8,6% og hrein raunavoxtun 0,5%.

Yfirlit yfir hreina avoxtun, rekstrarkostnadur hefur verid
dreginn fra fjarfestingartekjum

Timabil Arleg hrein nafnavoxtun Arleg hrein raunavoxtun
5 ar 9,6% 3,3%
10 ar 9,0% 4,6%
20 ar 9,0% 3,8%
2024 12,4% 7,3%

Avéxtun er reiknud skv. reglum FME eins og birtist i drsreikningi.
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I1l. Eignasofn

Eins og rakid var hér ad framan reyndist 2024 gjéfult pegar kemur ad avoxtun Naesta mynd synir samanburd & avéxtun eignaflokka & milli aranna 2023 og 2024.
eignasafna sj6dsins. Avoxtun var umtalsvert betri en 2023 og sé horft 10 &r aftur i Talsverdur vidsnuningur vard & avoxtun hlutabréfa safnsins & milli ara par sem
timann ma sja ad einungis 2022 hefur skilad neikveedri nafnavoxtun eignasafna & innlend hlutabréf skiludu 0,1% avoxtun arid 2023 en 12,7% avoxtun & arinu 2024.
pvi timabili.

Su 4voxtun kom einkum til fra og med haustinu pegar merki voru um ad verdbdlga
Hrein nafnavéxtun sameignardeildar va.eri a niéurle,ié og.\’/axtalaekku.nalrfe.rli ?6 hefjaét.,Uppgjt')r.félafga Yoru einnig heilt
yfir nokkud god og jakveed flaedisahrif hofdu ahrif a markadinn i heild, helst ber par

ad nefna kaup JBT & Marel hf.

18,7%
16,9%

14,7% Samanburdur 8 nafnavoxtun eignaflokka
12:4% arin 2023 og 2024
. 2023

8,6% I 2024

1,2%
9,8%

76%

4,3%

19,8%

0,9%

10,6%

8,7% 8,5%

-3,6%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

7.5%

1. Rikisskuldabréf
2. Vedskuldabréf og
5. Innlent laust fé

fasteignatengd verobréf
3. Onnur skuldabréf
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6. Erlend hlutabréf
7. Erlend skuldabréf
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I1l. Eignasofn

Neesta mynd synir framlag einstaka eignaflokka til avoxtunar an kostnadar. Framlag Undanfarin 10 ar hefur veegi hlutabréfa haekkad sem hlutfall af eignasafni sam-
erlendra hlutabréfa til dvoxtunar arsins vé mest en framlag allra eignaflokka var eignardeildar. Pad felur i sér meiri dheettu en ella en & méti mé veenta heerri
jakveett & arinu. avoxtunar til lengri tima litid. Eign sjédsins i skradum og dskradum hlutabréfum er i

eignaflokkum fjégur og sex og var avdxtun i peim eignaflokkum géd i ar. Arangurinn

ma fyrst og fremst rekja til gédrar avoxtunar erlendra hlutabréfa (flokkur sex) eins
Framlag eignaflokka til hreinnar nafnavoxtunar Y 8 : 8 ( )

sameignardeildar 2024 og sja ma a framlagi eignaflokka til &voxtunar en innlenda hlutabréfasafnid skiladi

einnig jakveedri dvoxtun & arinu.
07% 12,6%

6,9%

Veegi hluta- og skuldabréfa

i eignasafni sameignardeildar

Il Hlutabréf
Il Skuldabreéf

0,1%

60% [ 58% J} 55% |§ 51% [ 53% | 51% | 51% || 46% || 45% | 39% [ 44% Q| 49% Q 49%

1. Rikisskuldabréf

2. Vedskuldabréf og
fasteignatengd verdbréf
3. Onnur skuldabréf

4. Innlend hlutabréf

5. Innlent laust fé

6. Erlend hlutabréf

7. Erlend skuldabréf
Samtals

40% Q| 42% | 45% Q| 49% || 47% [ 49% Q 49% 55% | 61% |} 56% | 51% Q| 51%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Avéxtun innlendra skuldabréfa var 4 bilinu 7 til 8,5% 4 arinu. bad skyrist ad hluta til
af pvi ad 80% af innlendri skuldabréfaeign LV voru feerd & kaupavoxtunarkrofu arid
2024 og eru pvi dnzem fyrir markadsbreytingum sem endurspeglast i minni sveiflum
i dvoxtun. Avéxtun var svipud milli verdtryggdra og éverdtryggdra skuldabréfa en
hlutfall verdtryggdra skuldabréfa af innlendu skuldabréfasafni sameignardeildar nam
um 76% i arslok. Breyting & gengi erlendra gjaldmidla gagnvart islensku krénunni
hafdi jakveed ahrif 4 avoxtun erlendra eigna a arinu og er dvéxtun arsins rimlega 2%
betri en hun hefdi annars verid sé midad vid dbreytt gengi gjaldmidla.

Til ad draga ur dhzettu eignasafns tengdu islensku hagkerfi hefur vaegi erlendra eigna
verid aukid undanfarin ar. Um 50% af heildareignum sameignardeildar voru erlendar
eignir i arslok 2024 og hefur hlutfall peirra heekkad um rim 15% fré arinu 2018.

Veegi erlendra eigna sameignardeildar

Il Erlendar eignir
Il Innlendar eignir

72% W 73% | 70% | 73% [} 73% |§ 67% J 65% | 60% @ 57% || 55% || 56% J 54% Q§ 50%

28% W 27% | 30% | 27% | 27% | 33% J 35% | 40% | 43% || 45% || 44% | 46% Q§ 50%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

I1l. Eignasofn

Eins og fram kemur i fjarfestingarstefnu sjédsins er 10g0 ahersla a dheettudreifingu

i eignasafninu. Erlendar eignir eru mikilveegur pattur i pvi samhengi. Sé horft til

undirliggjandi eigna ma sja ad eignasafnid telur nu riflega 44 pusund eignir sem

dreifast & fjdlda landssveeda og sex heimsalfur, par af er 50% heildareigna ad finna

innan islands, 37% i Nordur-Ameriku og 9% i Evrépu.

Landfreedileg skipting eignasafna LV

island 50%

Evrépa &n islands 9%
Nordur-Amerika 37%
Adrir heimshlutar 4%
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Eignasamsetning sameignardeildar tok litlum breytingum & arinu eins og sést a
eftirfarandi mynd. Helst mé nefna aukid veegi erlendra eigna en aukid var vid veegi

erlendra hlutabréfa og skuldabréfa & arinu.

Eignasamsetning sameignardeildar
2023 0g 2024

Il Arslok 2023
Bl Arslok 2024

35,0% 578%
,0%

19,0% 18,8%
16,0%
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2. Vedskuldabréf og
fasteignatengd verdbréf
3. Onnur skuldabréf

4. Innlend hlutabréf

5. Innlent laust fé

6. Erlend hlutabréf

7. Erlend skuldabréf

I1l. Eignasofn

Lifeyrissjodurinn birti fjarfestingarstefnu sina fyrir arid 2025 i névember 2024. Litlar
breytingar eru fyrirhugadar 4 samsetningu innlenda hluta eignasafns sameignar-
deildar en dregid var Ur markmidi um veegi erlendra skuldabréfa fra fyrri stefnu.
Finna ma greinargddar upplysingar um aherslur og markmid vid styringu eignasafna
sjédsins i fjarfestingarstefnu LV fyrir arid 2025 sem er adgengileg 8 vef sjédsins.*

4 Fjarfestingarstefna Lifeyrissj6ds verzlunarmanna 2025.
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https://www.live.is/media/nkhkp2o5/lv_fjarfestingarstefna_2024_birt-á-vef_desember.pdf

I1l. Eignasofn

Séreignardeildir

Réttindadeildir fyrir séreignarsparnad eru tveer. Annars vegar B-deild fyrir almenna
séreign og hins vegar C-deild fyrir tilgreinda. Eignir séreignardeilda eru dvaxtadar i
fjorum avoxtunarleidum: £vileid I, £vileid Il, £vileid Il og Verdbréfaleid. £vileidirnar
voru stofnadar arid 2017. Verdbréfaleid hefur verid starfsreekt fra 1999 en tekur
ekki lengur vid nyjum samningum. Eignir i séreignardeildum ndmu 37 milljoréum
kréna i lok ars 2024 en voru 31 milljardur kréna i arslok 2023. Nénari upplysingar
um hverja dvoxtunarleid er ad finna i fjarfestingarstefnu sjédsins.®

Préun heildareigna séreignardeilda

i milljoroum kréna Il Verdbréfaleid
Bl Avileidir

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

5 Fjarfestingarstefna 2025.
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I1l. Eignasofn

Verdbréfaleid Eignasamsetning Verdbréfaleidar i arslok 2024

Fjarfestingarstefna Verdbréfaleidar endurspeglar fjarfestingarstefnu sameignar- 37,8%
deildar LV. Hrein nafnavoxtun Verdbréfaleidar & arinu 2024 var 12,4%. Hrein
medalraunavoxtun sidustu fimm ara er 3,3%. Likt og med sameignarleid voru litlar
breytingar gerdar 4 samsetningu innlenda hluta eignasafns sameignardeildar en
dregid var Ur markmidi um veegi erlendra skuldabréfa fra fyrri stefnu. Finna ma
greinargddar upplysingar um aherslur og markmid vid styringu eignasafna sjodsins i
fjarfestingarstefnu LV fyrir arid 2025 sem er adgengileg a vef sjédsins.®

Hrein nafnavoxtun Verdbréfaleidar
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2. Vedskuldabréf og
fasteignatengd verdbréf
3. Onnur skuldabréf

4. Innlend hlutabréf

6. Erlend hlutabréf

7. Erlend skuldabréf

14,7%

12,4%
] l

-3,6%
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Arleg nafndvéxtun i drslok m.v. gengi. Rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra.

6 Fjarfestingarstefna Lifeyrissj6ds verzlunarmanna 2025.
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I1l. Eignasofn

Avileiod |

Sidustu ar hefur avoxtun leidarinnar ad 6llu jofnu verid jakvaed ad undanskildu arinu

Fjarfestingarstefna Zvileidar | heimilar fjarfestingu m.a. i hlutabréfum og skulda- 2022 pegar avoxtun leidarinnar var neikveed. Pad er ad mestu rakid til neikveedrar
bréfum, skradum og déskradum, hlutdeildarskirteinum sjéda, innldnum og 6drum afkomu hlutabréfamarkada. Samkveemt fjarfestingarstefnu 2025 er stefnt ad pvi
fjarmalagerningum. Stefnt er ad pvi ad veegi erlendra eigna sé um 30% af heildar- ad safnid skiptist i 50% hlutabréf og 50% skuldabréf og hefur vaegi hlutabréfa verid
eignum Avileidar |. bessi leid hentar peim sem dvaxta séreignarsparnad til lengri haekkad fra fyrri stefnu.

tima en markmidid er ad skila gédri langtimadvoxtun ad teknu tillit til aheettu med
skilvirkri eignadreifingu. Hrein nafnavoxtun Avileidar | var jakvaed um 12,4% i arslok

Eignasamsetning Avileidar | i arslok 2024
2024.

32,2%

Hrein nafnavoxtun Avileidar |

17,9%

14,5% 15.2%
12,4%
70%

-8,4%
2019 2020 2021 2022 2023 2024

1. Rikisskuldabréf

2. Vedskuldabréf og
steignatengd verdbréf
3. Onnur skuldabréf
4. Innlend hlutabréf
5. Innlent laust fé

6. Erlend hlutabréf

7. Erlend skuldabréf

Arleg nafnévéxtun i drslok m.v. gengi. Rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra.
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Avileio Il

Avileid Il horfir einkum til medallangs tima vid avoxtun fjarmuna ad teknu tilliti
til &heettu. Hun hefur heimild til ad fjarfesta m.a. i hlutabréfum og skuldabréfum,
skradum og dskradum, hlutdeildarskirteinum sjéda, innlanum og 6drum fjarmala-
gerningum. Nafnavoxtun Zvileidar Il var jakveed um 10,3% arid 2024.

Hrein nafnavoxtun Avileidar Il

12,5%
11,6%

10.8% 10,3%

5,8%

-5,1%
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Arleg nafndvéxtun i drslok m.v. gengi. Rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra.

I1l. Eignasofn

Samkveemt fjarfestingarstefnu 2025 haekkar veegi hlutabréfa litillega og er stefnt
ad pvi ad pau nemi riflega fjérdungi af safninu og skuldabréf um 75%. Markmid
leidarinnar er ad um 18% heildareigna hennar fari i fjarfestingar erlendis.

Eignasamsetning Avileidar Il i drslok 2024

1. Rikisskuldabréf

34,2%

2. Vedskuldabréf og
fasteignatengd verdbréf

3. Onnur skuldabréf

4. Innlend hlutabréf

5. Innlent laust fé

6. Erlend hlutabréf

7. Erlend skuldabréf
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Avileio Il

Ahzetta £vileidar Il er takmorkud vid samsetningu skuldabréfa og innldna. Markmid
safnsins er ad vardveita daunna eign en skila um leid jdkvaedri raundvoxtun. Zvileid
[l horfir til medallangs eda skemmri tima vid avéxtun ad teknu tilliti til dhsettu. Hrein
nafndvoxtun Avileidar Il var jdkveed um 8,2% 4 arinu 2024,

Hrein nafnavoxtun Avileidar Ill

8,2%

5,6% 5,6% 5,8%
I = n
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Arleg nafndvéxtun i drslok m.v. gengi. Rekstrarkostnadur hefur verié dreginn fré.

I1l. Eignasofn

Samkveemt fjarfestingarstefnu fjarfestir Avileid Il i skuldabréfum, hlutdeildar-
skirteinum og innldnum. Stefnt er ad pvi ad 80% safnsins séu i skuldabréfum og
20% i innldnum eda lausafjarsjédum. Hlutabréf eru ekki hluti af fjarfestingarmengi
Avileidar lll.

Eignasamsetning Zvileidar Ill i arslok 2024
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31,2%

21,9%
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Nokkur mikilveeg leidarljos vid
umsyslu eignasafna

LV er langtimafjarfestir. Pad pydir ad markmid eignasafns sameignardeildar er ad
na sem haeestri dvoxtun til lengri tima litid ad teknu tilliti til aheettu. Styring eigna-
safnsins er strategisk i edli sinu (horfir til lengri tima) en um leid er taktiskri styringu
eigna beitt. HUn felur i sér dherslur i eignastyringu Ut fra mati & markadshorfum til
skemmri tima.

Markmid um haa avoxtun til lengri tima fela i sér 6llu jafna heerra hlutfall hlutabréfa
eins og raunin er i eignasafni sameignardeildar. Par hefur veegi hlutabréfa af heildar-
eignum verid a bilinu 51% til 61% undanfarin fimm ar en hlutfallid var teep 45%
fyrir 10 drum. Heerra veegi hlutabréfa i eignasafni getur einnig endurspeglast i meiri
aheettu (sveiflur i avoxtun) en jafnframt betri dvoxtun til lengri tima litid eins og
hefur verid raunin hja sameignardeild.

Eitt af leidarljosum eignastyringar LV er dhersla & abyrgar fjarfestingar. bzer snuast
fyrst og fremst um dheettugreiningu a éfjarhagslegum pattum sem snua ad sjalf-
baernipattum, umhverfislegum pattum, félagslegum pattum og stjérnarhattum sem
geta haft fjarhagsleg ahrif & virdi eigna. Slik greining kemur til vidbdtar vid hefd-
bundna fjarmalagreiningu og stydur pvi vid akvordunartoku. Nanar er fjallad um
aherslur sjédsins i pessum efnum i kafla V. um dbyrgar fjarfestingar.

I1l. Eignasofn

Erlendir fjarmalamarkadir

Heimshagvoxtur meeldist 3,2% arid 2024 samkveemt aeetlun Alpjodagjaldeyris-
sjodsins (AGS) eda heldur meiri en fyrri spar gerdu rad fyrir.” begar leid a arid dré
dr likum & efnahagssamdreetti (e. hard landing) og var meiri préttur i efnahags-
umsvifum, sérstaklega i Bandarikjunum. AGS spair ad hagvoxtur haekki enn frekar
arid 2025 og verdi 3,3% & heimsvisu.

Samhlida godum hagvaxtarhorfum drd Ur verdbdlgu a heimsvisu og nadist jafnveegi
i helstu adfangakedjum dsamt pvi ad hravéruverd for laekkandi. [ lok ars maeldist
almenn verdbdlga 2,9% i Bandarikjunum?® og 2,4% & Evrusveedinu.® Minni verdbdlgu-
prystingur gerdi sedlabénkum helstu idnrikja kleift ad draga Ur taumhaldi peninga-
stefnunnar og hefja vaxtalaekkunarferli 4 seinni hluta arsins. | Bandarikjunum voru
meginvextir sedlabankans leekkadir ur 5,5% i 4,5% og @ Evrusveedinu voru meginvextir
leekkadir ur 4,0% i 3,0% arid 2024. Veentingar voru um hradari leekkun vaxta a nylidnu
ari en peer féru dvinandi pegar leid & arid samhlida prottmeiri efnahagsumsvifum og
sterkum vinnumarkadi i Bandarikjunum.

P6 nokkrar sveiflur voru & skuldabréfamérkudum & sidasta ari vegna dvissu um
efnahagshorfur. Krafan @ 10 ara bandarisku rikisskuldabréfi st6d haest i 4,7% en
for leegst i 3,6%. Svipud préun var i Evrépu en almennt haekkadi avoxtunarkrafa
lengri rikisbréfa i helstu idnrikjum & darinu 2024, pratt fyrir hjodnun verdbdlgu.
Skuldabréfafjarfestar hafa pvi ekki notid géds af gengishaekkunum & markadi s6kum
haekkandi avoxtunarkréfu og var avoxtun skuldabréfa & heimsvisu (Bloomberg
Global Agg Treasuries Total Index) pvi neikveed um 1,6% m.v. bandarikjadal.

A sama tima var dvoxtun hlutabréfa g arid 2024 og virdast markadir almennt hafa
tekid jakveett i sterkar hagtdlur samhlida vaxtalaekkunum & drinu. Visitala heims-
hlutabréfa MSCI| World hesekkadi um 19,0% i bandarikjadal i fyrra og kemur pad i
kjolfar 23,8% haekkunar arid 2023. Avoxtunin var nokkud dreifd & landssvaedi og
atvinnugreinar en i Bandarikjunum stendur pd teeknigeirinn upp ur og leiddi mark-
adinn par afram vegna veentinga um ahrif gervigreindar & efnahagshorfur til lengri
tima litid.

7 World Economic Update January 2025.
8 US Bureau of Labor Statistics.
¢ Eurostat.
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Innlendir fjarmalamarkadir

Hérlendis meeldist 1% samdrattur i landsframleidslu & fyrstu premur arsfjéréungum
arsins 2024 samkvaemt bradabirgdatdlum Hagstofunnar. Sedlabanki islands azetlar
ad samdrattur verdi 0,4% fyrir arid i heild en spair svo 1,6% hagvexti arid 2025.10
Samdratturinn i fyrra skyrist ad miklu leyti af umskiptum i utanrikisvidskiptum til
hins verra og lakari horfum i ferdapjonustu. Jafnframt hafdi lodnubrestur i upphafi
arsins 2024 neikvaed ahrif 4 hagvoxt og einkaneysla drést saman & milli &ra a fyrri
hluta arsins.

i upphafi arsins 2024 meeldist verdbdlga & breidum grunni en pegar leid & arid dré
ur verdbdlguprystingi og leekkadi arsverdbodlga ur 7,7% i 4,8% a arinu. Helst dré ur
haekkun innlendra og innfluttra vara en einnig dré dr heekkun pjénustu. Megin-
vextir Sedlabanka islands namu 9,25% i arsbyrjun 2024 en & haustmé&nudum
tilkynnti peningastefnunefnd Sedlabankans tveer vaxtaleekkanir, annars vegar 0,25
présentustig i oktdber og hins vegar 0,50 présentustig i névember. Meginvextir
bankans stédu i 8,50% i arslok.

A skuldabréfamarkadi voru mestar breytingar 4 avoxtunarkréfu styttri rikisbréfa par
sem overdtryggd rikisbréf leekkudu i krofu en & moéti heekkadi krafa verdtryggdra
rikisbréfa. Verdbdlguveentingar til skamms tima leekkudu pvi & darinu samhlida
hjadnandi verdbdlgu en minni breytingar voru 8 lengri verdbdlguveentingum. Nafn-
avoxtun innlendu skuldabréfavisitdlunnar NOMXIBB var 7,3% &rid 2024. A sama
tima haekkadi visitala fimm &ra overdtryggdra rikisbréfa OMXISYNI um 6,6% og
visitala fimm ara verdtryggdra rikisbréfa OMXI5YI| haekkadi um 6,9% & drinu.

Likt og & erlendum morkudum var géd avoxtun & innlendum hlutabréfamarkadi
en heildarvisitala innlendra hlutabréfa (OMXIGI) haekkadi um 14,7% a nylidnu
ari. Framan af ari hofou hair vextir, aukinn fjarmdgnunarkostnadar fyrirtaekja og
haerri avoxtunarkrafa hlutabréfa skapad krefjandi adsteedur & hlutabréfamarkadi og
var dvéxtun sldk & fyrri hluta arsins. A sidasta 4rsfjérdungi héfdu veentingar um

0 Peningamal 2025/1.

I1l. Eignasofn

vaxtaleekkunarferli og auknar likur @ mjukri lendingu hagkerfisins hagfelld ahrif a
hlutabréfamarkadinn og ma rekja steerstan hluta dvoxtunar arsins til sidasta ars-
fjérdungsins. Avdxtun félaga 4 sidasta ari er nokkud skipt. Avoxtunin er jakvaed hja
20 félégum en atta félog med neikvaeda avoxtun. Haesta avoxtun hefur verid ad finna
hja fasteigna-, smasolu- og heildsdlufélégum en lakasta avoxtun hja flutnings-,
sjavarutvegs og tilteknum fjarskiptafélogum.

Gengi kronunnar styrktist um 4,6% & méti evru en veiktist um 1,4% & méti banda-
rikjadal & sidasta ari. Spar gera almennt rad fyrir auknum hagvexti 8 naestu arum
sem skyrist ad mestu af veentingum um aukna innlenda eftirspurn, eftir samdratt
i fyrra. Stada pjédarbusins er god og eru likur 8 ad verdbdlga hjadni afram i att
ad markmidi Sedlabankans. b3 er liklegt ad vaxtaleekkunarferli Sedlabankans haldi
afram eftir pvi sem verdbdlguprdéun leyfir.
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IV. Abyrgar fjarfestingar

Stefna, framkvaemd, arid, komandi verkefni og samstarf

Meginhlutverk LV er ad hamarka &voxtun eignasafna sjédsins ad teknu tilliti til
dheettu og nd pannig eins haum réttindum sjédfélaga og unnt er. Lifeyrissjédir
eru i edli sinu langtimafjarfestar, med langar skuldbindingar og purfa ad horfa a
peetti sem eru liklegir til pess ad hafa ahrif & avoxtun peirra til lengri tima. Lifeyris-
sjédum ber m.a. ad byggja greiningar sinar & upplysingum um Ooryggi, geedi,
lausafjarstodu og hafa ardsemi safnsins i heild i huga, tryggja fjdlbreytni og koma
i veg fyrir sampjéppun og uppsdfnun dhzettu. Pa kveda lifeyrisldgin einnig & um
ad lifeyrissjodir skuli setja sér sidferdisleg viomid. pPad fellur pannig undir umbods-
skyldu lifeyrissjodsins ad syna dbyrgd pegar kemur ad fjarfestingum og pannig studla
ad sjalfbeeru eignasafni. Pa hefur Sedlabanki islands einnig kallad eftir pvi og talid
timabeert ad setja skyrari dkveedi i 10g um lifeyrissjodi sem gera kréfur um ad peir taki
tillit til sjalfbeernipatta og dheaettu sem peim tengist vid toku fjarfestingarakvardana
i samreemi vid 16ggjof annarra & fjarméalamarkadi. Undanfarid ar hefur LV unnid
markvisst ad pvi ad framkvaema stefnu sjédsins um abyrgar fjarfestingar og innleitt
adferdafreedina i verklag og dkvardanatoku i fjarfestingarferli sjédsins.

Ars- og sjalfbeerniskyrsla A
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bad sem keyrir dbyrgar fjarfestingar 4fram er almenn vitneskja um ad sjalf-
baernipaettir eins og umhverfispaettir, félagslegir paettir og stjérnarhaettir
geti haft fjarhagsleg ahrif a virdi félaga. Med pvi ad verdleggja pessa paetti
ma gripa teekifeeri og greina dheettur.

Fjarhagslegur avinningur er hamarkadur og ahaettu styrt

Med pvi ad beita adferdafreedi abyrgra fjarfestinga i eignastyringu er verid ad greina
fleiri peetti sem kunna ad hafa ahrif & fjarhagslega afkomu fjarfestingarkosts en
hefdbundnar fjarmalagreiningar gera rad fyrir. Pad pydir ad greiningar eru itarlegri,
mengi dhaettupdtta sem horft er til er staerra og meira af upplysingum er safnad.
Pannig ma greina bzedi teekifeeri og dheettur sem geta farid eftir pvi i hvada atvinnu-
grein viokomandi Utgefandi starfar og hvada markadssvaedi eda landssvaedi um er ad
reeda. Sjalfbaernidheetta neer medal annars yfir umhverfispeetti, félagslega peetti og
stjdrnarheetti en einnig mannréttindi og vidskiptasidferdi. Verdmeetaskdpun parf ad
vera sjalfbeer svo fjarfesting sé lifveenleg til lengri tima.

Hugtakid sjalfbaer fjarfesting hefur nu verid 16gfest med l6gum nr. 25/2023 um
upplysingagjoéf um sjalfbeerni & svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalf-
beerar fjarfestingar. bessi 10ggjof neer yfir lifeyrissjodi. Skilgreiningu 8 hugtakinu
sjalfbeer fjarfesting ma finna i innleiddri reglugerd Evrépupingsins nr. 2019/2088
um upplysingagjof tengda sjélfbaerni & svidi fjarmalapjonustu (svokdllud SFDR
reglugerd) en hana er ad finna i 17. t6lul. 2. gr. reglugerdarinnar.

IV. Abyrgar fjarfestingar
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Abyrgar fjarfestingar LV 2024 - 8rskotsmynd

Samtal vid utgefendur
Ny hluthafastefna komin i

framkveemd

Aherslur 4rid 2024 voru a
virdiskedjur og tilnefningarnefndir

Stefnur LV sem stydja vid

abyrgar fjarfestingar

- Stefna um abyrgar fjarfestingar
(2021)

« Stefna um utilokun i
eignas6fnum (2021)

+ Hluthafastefna (2023)

Sjalfbeerar eignir med
umhverfismarkmioi i

eignasafni sj6dsins nema:

52 milljéroum kréna

Onnur verkefni & arinu
- Stjornarseta og samstarf vid
IcelandSIF

+ Stjérnarseta i Festu midst6d um
sjalfbaerni og samstarf

+ Samstarf vid Sustainalytics
og innleiding &
sjalfbaernigagnagrunni

+ Kortlagning @ SFDR og EU
Taxonomy

+ Greining 4 sjalfbeernidhaettu nidur
4 atvinnugreinar og utgefendur

+ Samstarf vid Creditinfo um
sjalfbaernigdgn

« PCAF-utreikningar & eignasafni

PCAF-greining

Utilokun

LV atilokar fjarfestingar i:
+ Tébaksframleidslu
+ Framleidslu & umdeildum vopnum

« Fyrirteekjum sem rekja hluta tekna
til ndmuvinnslu a
- Oliusandi
- Oliuleirsteini
- Kolum til hitunar

- Utgefendum sem brjéta gegn
alpjédasamningum (UNGC)

i arslok 2024 voru 86 félog a
utilokunarlista LV. Pau ma sja a
heimasidu sjédsins hér:
Utilokun fjarfestingarkosta -

Lifeyrissjodur verzlunarmanna

Fjarmognud losun reiknud fyrir baedi innlendar
og erlendar eignir i fyrsta sinn, samtals 77,1%

af bokfaerdu virdi sameignardeildar.

Um 51% samdrattur a fjarmagnadri losun
(umfang 1 og 2) innlendra skradra hlutabréfa

fré arinu 2018.
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PRI - reglur um abyrgar fjarfestingar

Lifeyrissjodurinn gerdist adili ad samtdékunum Principles of Responsible Investing
(PRI) arid 2006. Med adildinni skuldbindur sjédurinn sig til ad innleida og sam-
pbeetta sex meginmarkmid samtakanna vid fjarfestingar sinar.

Af hverju abyrgar fjarfestingar? Félog eru einungis sjalfbeer til framtidar taki pau
til greina alla dheettupeetti sem pau standa frammi fyrir i rekstri sinum. bPau purfa
ad hafa til stadar mildunaradgerdir og vera tilbdin ad takast a vid umbreytingar til ad
vera sjalfbeer.

Um hvad snuast abyrgar fjarfestingar samkvaemt PRI? Ad dhaettuleidrétta fjar-
festingardkvardanir med hlidsjén af 6llum fjarhagslegum aheettupattum og hamarka
pannig fjarhagslegan avinning um leid.

Hvernig innleidir LV abyrgar fjarfestingar i samraemi vido PRI? Arid 2021 gaf LV Gt
stefnu um abyrgar fjarfestingar en markmid stefnunnar, sem byggist & markmidum
og reglum PRI, er ad auka dherslu & sjalfbeerar fjarfestingar og sampeetta adferda-
freedi abyrgra fjarfestinga vid eignastyringu og auka gagnseei i fjarfestingum. pa
sampykkti stjéorn fyrstu sjalfbaernistefnu sjédsins i jantdar 2025 og er hdn til inn-
leidingar & arinu.

LV telur ad pessar dherslur séu i takt vid umbodsskyldu sjédsins sem byggist m.a. &
gildandi I6gum og mikilvaegi 4 greiningu videigandi dhaettupétta og taekifeera. i pessu
sambandi er m.a. visad til 1. mgr. 36. gr. laga um lifeyrissjodi, dkveedi gerda ESB
SFDR og EU Taxonomy sem gilda um starfsemi lifeyrissjédsins sem og dkveedi laga
um arsreikninga sem meaela fyrir um ad sjédurinn greini og birti sjalfbaerniupplysingar
sem varda starfsemi hans.

IV. Abyrgar fjarfestingar

UM PRI

PRI stendur fyrir dbyrgar fjarfestingar (e. Principles of Responsible Invest-
ments). Samtokin PRI voru stofnud af alpjodlegum hépi stofnanafjarfesta i
samstarfi vid Sameinudu pjddirnar arid 2005 ad frumkvaedi Kofis Annan
paverandi adalritara. PRI eru 6hagnadardrifin samték sem eru studd af Sam-
einudu pjédunum. Yfir fimm pusund medlimir eru i samtokunum, par af eru
752 ,Asset owners” og tilheyrir LV peim flokki. LV er pannig i hépi fjortan
islenskra medlima en par af eru fjorir lifeyrissjddir.

Markmid samtakanna er ad hvetja til dbyrgra fjarfestinga, stydja vid pa veg-
ferd og freeda. Samtdkin hafa birt sex meginreglur um abyrgar fjarfestingar
sem eiga ad endurspegla mikilveegi umhverfis, samfélags og stjérnarhatta i
fijarfestingum fjarfesta. Adilar skuldbinda sig til ad innleida pessar meginreglur.

Samtdkin eru vettvangur fjarfesta, opinberra adila og freedasamfélagsins til ad
hittast og prda freedin, besta adferdafraedi og auka gagnseei.

Samtdkin starfreekja PRI ACADEMY sem er fraedsluarmur peirra. Markmidid
er ad bjéda upp 4 namskeid til ad fylla inn i pekkingargloppur pegar kemur ad
sjalfbaernimalum. Allir starfsmenn eignastyringar hafa lokid vid namskeid hja
samtdkunum.
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IV. Abyrgar fjarfestingar

Meginreglur PRI eru sex talsins Stigakort LV arié 2024
: vegna arsins 2023
Regla 1 Regla 2 Regla 3
Vid munum taka mid af UFS pattum Vid erum virkur eigandi. Eigendastefna Vid munum gera kréfu um géda LV svarar arlega
vid greiningar a fjarfestingum og vid okkar sem og verk okkar munu taka mid upplysingagjof um UFS peetti hja spurningakénnun PRI. Um
akvordunartoku. af UFS pattum. félogum sem vid fjarfestum i. yfirgripsmikla spurningakénnun
er ad reeda par sem farid er yfir
Regla 4 Regla 5 Regla 6 framkveemd LV a adferdafraedi
Vid munum beita okkur fyrir pvi ad adrir Vi@ munum vinna saman ad pvi Vid munum gefa upplysingar um abyrgra fiarfestinga vio
a fjarmalamarkadnum vidurkenni og ad efla arangur vid innleidingu & verkefni okkar og arangur vid . -
innleidi pessar meginreglur. meginreglunum. innleidingu & meginreglunum. eignastyringu.

Samkveemt endurgjcf fra

PRI arid 2024 hefur LV beaett
SUMMARY SCORECARD sig toluvert fra fyrri drum.
Heerri stigagjof ma ad miklu
leyti rekja til stefnumdrkunar
stjornar og aukinnar dherslu

| PRIMedian I Module Score

K VY Yoy Fook Yoo Fook Yo Yo

Module score AUM coverage

Star score (0<=25%) (>25<=40%) (>40<=65%) sjodsins & dbyrgar fjarfestingar
Policy Governance and Strategy og sampaettingu sjalfbeerni i
folalololl eignaséfnum sjédsins.
Indirect - Listed equity - Passive >=10 and <=50% L i .
*okktrin an A eignastyringarsvidi starfa nu
Indirect - Listed equity - Active <=10% tveir sérfreedingar i dbyrgum
ekt e fjarfestingum sem njota
Indirect - Fixed income - Passive <=10% samstarfs vid adra sérfreedinga
folololilil svidsins, ahaettustyringar og
Indirect - Fixed income - Active <=10% 16gfreedisvids.
Fekok et
Indirect - Private equity 10 Ljost er ad taekifeeri eru enn
folololaal til stadar til ad beeta arangur
Indirect - Real estate <=10% sj6dsins pegar kemur ad abyrgum
Kkt g . oo
fjarfestingum og liggja pau
Indirect - Infrastructure <=10% einkum i samtali og eftirliti med
Kk o

utgefendum og styrendum og

Confidence building measures eftirliti med loftslagsaheettu.

ok HKk e
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Verkefni LV arid 2024 i abyrgum
fjarfestingum

A arinu var unnid ad fjsImdrgum verkefnum tengdum &byrgum fijarfestingum. Starfs-
madur eignastyringar tok seeti i stjorn IcelandSIF i stad forstédumanns eigna-
styringar LV. Yfirlégfreedingur LV var afram formadur stjérnar Festu midstddvar um
sjalfbeerni. Samstarfi vid Sustainalytics var haldid afram, m.a. med virku samtali og
uppbyggingu a sjalfbeernigagnagrunni. pa var dframhald & samstarfi vid Creditinfo
vardandi sjalfbeernigdgn ur Veru, sjalfbeernilausn félagsins fyrir innlend félog. Auk
bess var farid i PCAF utreikninga fyrir innlendan hluta eignasafna.

Afram var haldid & peirri vegferd ad efla samstarf vid PRI. Pad felst m.a. i aukinni
aherslu & greiningarvinnu og adlégun ad viomidum PRI sem skiladi sér i beettri
einkunnagjof og skyrum framgangi & milli ara.

Sjédurinn vann afram ad pvi ad safna gognum fra askriftarsjédum** um undirliggjandi
utgefendur. Ymsum lykilvisum er safnad i samreemi vid vidauka vid SFDR reglugerd
ESB, svokallada ,Principle Adverse Impact® meelikvarda, i samraemi vid gildandi [0g
um upplysingagjof tengda sjélfbaerni & svidi fjarmalapjénustu. Pessir maelikvardar
greina og syna neikveed ahrif sem fjarfestingar i s6fnum fjarfesta hafa 8 umhverfis-
og félagslega peetti. Stefnt er ad pvi ad birta um mitt ar 2025 fyrsta afanga pessara
meelikvarda sem ndi pa til hluta eignasafnsins.

Starfsfélk sjédsins sétti ymsa freedslufundi og radstefnur hér heima, m.a. @ vegum
Festu, IcelandSIF og Sustainalytics auk ymissa freedslufunda og rddstefna & vegum
styrenda sem bua yfir stérum sjalfbaerniteymum og sérfreedingum i peim efnum.
Auk pess féru starfsmenn & vegum sjédsins til Noregs & radstefnu NordicSIF um
sjalfbeerar fjarfestingar par sem dhersla var 16gd & visindin & bak vid sjalfbeerni,
upplysingagjof og tulkun gagna, umbreytingadhaettu vegna loftslagsbreytinga og
umbreytingar a orkumarkadi.*?

1 Um er ad reeda hluti eda hlutdeildarskirteini i sjodum um sameiginlega fjarfestingu (t.d. framtakssjdai,
innvidasjodi, vedskuldabréfasjodi o.fl.) par sem utgefid fjarfestingarloford er innkallad eftir askriftarfyrirkomulagi,
p.e. dregid & fjarfestingarloford samhlida fjarfestingum sjéda.

12 Samantekt fré radstefnu NordicSif &rid 2024.

IV. Abyrgar fjarfestingar

P4 er vert ad nefna ad itarlegar sjalfbeernigreiningar voru unnar & nokkrum islensk-
um félogum sem og atvinnugreinum med tilliti til Utsetningar og mildunar fyrir
sjalfbeernidhzettu dsamt greiningu @ mogulegum teekifeerum i tengslum vid sjalfbzera
préun. Pa hélt sjédurinn vinnustofu i samstarfi vid Sustainalytics og Natixis par sem
farid var yfir hvernig tengja meetti sjalfbeernipeetti vid fjarhagslegt virdi fjarfestinga.
Sérfraeedingar eignastyringar séttu einnig ndmskeid hér heima og erlendis i tengslum
vid ahrifafjarfestingar og loftslagsahzettu.
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Virkt eignarhald

Undanfarin ar hefur lifeyrissjédurinn lagt aherslu a ad fylgjast med og byggja upp
bekkingu og feerni vid beitingu virks eignarhalds i tengslum vid umsyslu eignasafna
sjodsins. Virkt eignarhald byggist m.a. & pvi ad eiga virk samskipti vid utgefendur
um stefnur og aherslur sjédsins eins og peer birtast i hluthafastefnu LV. LV leggur
m.a. dherslu & goéda stjdérnarheetti, ad félog fylgi gddum vidskiptahattum og setji sér
stefnur sem tengjast sjalfbzerni. Hluthafastefnu LV eru gerd god skil & heimasidu
sjodsins.t3

Fyrir adalfundi félaga & sér stad itarleg greining pvert a svid lifeyrissjédsins par sem
farid er yfir tillogur og fundarefni sem lagt er fyrir & adalfundi. LV nytir almennt
atkveedarétt sinn 4 adalfundum islenskra félaga og gerir grein fyrir atkveedagreidslu
sinni & heimasidu sjédsins.**

Um pemaathugun: Mikilveegt er fyrir LV ad kortleggja sjalfbeernidheettu félaga
i s6fnum sjédsins. A &rinu var sérstaklega farid i pemaathugun & adfangakedjum
hja premur skradum félogum sem LV & hlut i en féldg i akvednum atvinnugreinum
eru talin mjog Utsett fyrir aheettu tengdri adfangakedjum. Markmidid er ad greina
hugsanleg fjarhagsleg ahrif a virdi fjarfestinganna ef aheettupeettir raungerast innan
adfangakedja og hvort féldg i eigu LV kortleggi bessa peetti, vakti og mildi. Astaeda
bess ad LV fylgir eftir og metur sjalfbaernidheettupzetti sem pessa med samtali vid
félog er:

- eftirfylgni & stefnum sjédsins og i samraemi vid adferdafreedi um virkt eignarhald

- i takt vid alpjédlega stadla og viomid, t.d. pegar kemur ad grunnreglum
UN Global Compact

8 H|uthafastefna LV.
14 R&dstofun atkveeda & adalfundum.

IV. Abyrgar fjarfestingar

- ad hvetja félog til gods eftirlits med adfangakedjum sinum sem stydur vid
skilvirkni, eykur geedi adfanga og getur dregid Ur kostnadi og dheettu, m.a.
ordsporsahzettu, sem getur haft hrif 4 fjarhagslegt virdi

- ad sjodurinn leetur sig pad varda hvernig fijarmunatekjur hans verda til og
vill studla ad auknu gagnseei i starfsemi félaga sem hann fjarfestir i og ad
mannréttindi, umhverfispeettir, félagslegir peettir og stjérnarheettir séu virtir.

Med pvi ad senda spurningar og stofna til samtals tengdu adfangakedjum félaga i
so6fnum sjoédsins fékk LV betri vitneskju um hvernig dheettu veeri styrt hja félogum
sem gagnafyrirspurnin nadi til. P4 er pad syn LV ad samskipti sem pessi hvetji félog
til aukins gagnseeis i starfsemi og verdi til pess ad pau auki pekkingu og eftirlit med
sjalfbaernidheettu.

| febriar sendi sjédurinn bréf til skradra innlendra félaga vegna uppfaerdrar hlut-
hafastefnu LV. | umraeddu bréfi var farid yfir aherslur lifeyrissjédsins vid medferd
eignarhalds i skréadum hlutafélogum. Pa sendi LV annad bréf til fyrrgreindra
félaga og tilnefninganefnda peirra i desember 2024 undir yfirskriftinni: ,Aherslur
Lifeyrissj6ds verzlunarmanna vardandi upplysingar um frambod til stjérna félaga.”
Markmid med bréfinu var ad hvetja til aukins gagnseeis vardandi frambod til stjérna
félaga og stydja vid g6d skodanaskipti og upplysta afstédu hluthafa vid stjérnarkjor.

A arinu 2024 ték starfsfolk lifeyrissjédsins patt i tvidtta mikilvaegisgreiningu® hja
nokkrum innlendum félégum og styrendum. Med pvi gafst teekifeeri til ad koma &
framfaeri sjénarmidum sjédsins hvad vardar helstu sjalfbsernidhaettu i starfsemi
beirra félaga sem og teekifeeri. Slik verkefni veita sjédnum einnig géda innsyn i
aherslur félaganna vardandi sjalfbaerni i rekstri.

15 Tviatta mikilveegisgreining (e. double materiality assessment) er greining & ahrifum sem rekstur félags kann ad
hafa & samfélog og umhverfi og hvada ahrif samfélag og umhverfi kunna ad hafa a fjarhagslega afkomu félags.
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Loftslagstengd upplysingagjof

Loftslagsaheetta, meeling hennar og greining er mikilvaegur og vaxandi ahaettupattur
i eignaséfnum lifeyrissjédsins og i sambaerilegum eignaséfnum almennt. bar er mat
4 fjarmagnadri losun eignasafna lykilatridi. | pvi sambandi litur sjédurinn ekki ein-
gongu til fjarhaeda fjarmagnadrar losunar félaga i eignasafninu heldur ekki sidur til
bess hvort pau hafi sett sér markmid um ad draga Ur losun og hvernig peim gengur
ad na peim markmidum. Hér skiptir samanburdur milli sambeerilegra félaga lika mali.

Loftslagséheetta skiptist i umbreytingadhaettu og raunleega dhaettu.® Badir aheettu-
beettirnir geta haft mikil fjarhagsleg ahrif & félog. Félog sem vinna eftir deetlun
um orkuskipti, p.e. feera sig fra notkun jardefnaeldsneytis yfir i endurnyjanlega
orkugjafa, eru likleg til ad milda loftslagsdheettuna sem pau standa frammi fyrir.
Med pvi geta pau m.a. aukid vidnamsprott sinn og styrkt samkeppnisstodu sina til
lengri tima litid og komid i veg fyrir ad pau endi med strandadar eignir (e. stranded
assets). Slik fyrirteeki i eignaséfnum LV eru til pess fallin ad hafa jakvaed ahrif a
dhaettuleidrétta avoxtun sjédsins.

bPegar frammistada félaga i loftslagsmalum er metin er naudsynlegt ad meta sér-
stodu vidkomandi atvinnugreinar. Skilvirk orkuskipti byggjast & pvi ad ahersla sé
|6gd & umbreytingafjarfestingar i atvinnugreinum sem losa mikid magn grédur-
husalofttegunda, til ad mynda orkuframleidslu, ndmuvinnslu, samgongur og hus-
byggingar. Fjarfesting i umbreytingafyrirtaekjum er pvi skilvirk leid til ad draga ur
neikveedri préun i loftslagsmalum. Hér skiptir mali ad meela kolefnisfétspor fyrir-
teekjanna og fylgjast med fjarmagnadri losun eignasafnsins. | pessu ferli skapast
lika teekifzeri til ad greina eftirséknarverda fjarfestingarkosti.

18 Algengast er ad skipta loftslagséheettu i tvo meginflokka. Annars vegar er talad um raunleega aheettu (e. physical
risk) sem stafar beint af loftslagsbreytingunum sjalfum og hins vegar umbreytingadheettu (e. transition risk)
sem kemur til vegna adgerda til ad stemma stigu vid peim. Slikar adgerdir geta t.d. leitt til minnkandi eftirspurnar
eftir tilteknum vérum og pjénustu eda ad dkvednar eignir verdi verdlausar. Heimild: Sedlabanki Islands -
Svidsmyndagreiningar vegna loftslagsdhaettu.

IV. Abyrgar fjarfestingar

Fjarmognud losun eignasafns LV

LV hefur nu greint fjarmagnada losun fyrir um 80% af virdi sameignardeildar sem
samanstendur af innlendum og erlendum eignum eins og paer voru vid arslok
20283. Hér er um stoért skref ad reeda par sem eignir sameignardeildar namu 1.256
milljéréum kr. i arslok 2023 og 97,6% af heildareignum LV.

- Hlutfall innlendra eigna var 54,4% eda 683 milljardar kr. en 91,4% peirra eigna voru
innan umfangs utreikninga PCAF " sem hér eru birtir.

- Virdi erlendra eigna sjédsins var 572 milljardar kréna i arslok 2023 og par af voru
60% innan umfangs utreikninga PCAF. Samtals var fjarmdgnud kolefnislosun
LV pvi reiknud fyrir 968 milljarda kr. eda um 77,1%'® af steerd sameignardeildar
lifeyrissjédsins.

Helsta asteedan fyrir pvi ad Utreikningar a fjarmagnadri losun né ekki til alls eigna-
safnsins er ad vissar eignategundir, t.d. lausafé, peningamarkadssjédir og utgafur
sveitarfélaga, eru utan umfangs losunarutreikninga sékum edlis pessara fjarfestinga.
Einnig ber ad nefna ad fjarmunatekjur og ymis kostnadur er utan umfangs dsamt
pvi ad losunargdgn eru enn sem komid er ekki adgengileg fyrir vissa erlenda hluta
eignasafnsins, til deemis fyrir erlenda skuldabréfasjédi og erlenda framtakssjédi.

17Samtokin Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF) voru stofnud arid 2015. PCAF birti arid 2020
adferdafraedi vid Utreikninga a fjarmagnadri losun grédurhusalofttegunda sem stadfest var af GHG Protocol.

8 Samtals eru 95,7% bokfeerds virdis innan umfangs Utreikninga, eftir ad buid er ad taka tillit til lausafjar og annarra
eignategunda sem eiga ekki vid. Ef vaegid er leidrétt midad vid pad umfang pa uppfeerist talan ur 77,1% i 80,5%.
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Fjarmognud losun innlends hluta eignasafnsins nam:

- 143.168 tonnum af koltvisyringsigildum (tCO2i *°) fyrir umfang 1 og 22° og

-+ 2783.460 tonnum fyrir umfang 1, 2 og 3.

Fjarmognud losun erlendra hlutabréfa i eignasafni nam:

- 75.667 tonnum af koltvisyringsigildum fyrir umfang 1 og 2 og

- 1.022.579 tonnum fyrir umfang 1, 2 og 3.

Losunarkreefni?t (tCO2i/ISKm fjarfest) innlendra og erlendra skrddra félaga var
sambeerileg pratt fyrir ad fjadrmoégnud losun erlenda hlutans hafi verid meiri i tonnum
kolefnisigilda.

19 Skilgreining tekin fra Loftslagsradi: CO2-igildi, eda koldioxidigildi, er si meelieining sem er notud til ad halda utan
um losunartolur fyrir grédurhdsalofttegundir. Eitt tonn af CO2-igildi er jafnt einu tonni af koldioxidi eda pvi magni
annarra grédurhusalofttegunda (t.d. metans, gladlofts eda F-gasa) sem hefur sambeerilegan hnatthlynunarmatt.

20Samkveemt Greenhouse Gas Protocol (GHG Protocol) getur losun fyrirteekja fallid i prenns konar umfang:
Umfang 1 - bein losun fra rekstri fyrirteekis, s.s. vegna bruna eldsneytis eda efnahvarfa i framleidsluferlum.
Umfang 2 - 6bein losun grédurhusalofttegunda vegna framleidslu & hita eda rafmagni.

Umfang 3 - 6nnur ébein losun ofar eda nedar i virdiskedju, vegna adfangaframleidslu eda vérunotkunar.

IV. Abyrgar fjarfestingar

Nanari upplysingar um fjadrmagnada losun
Innlendar eignir

Fjarmognud losun innan umfangs (tCO2i)

PCAF-flokkun
Il Umfang 10g 2
Il Umfang 3
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Mynd 1: Fjarmégnud losun (umfang 1, 2 og 3) innlends eignahluta
sameignardeildar LV 2023 eftir eignaflokkum skv. skilgreiningu PCAF.

Mynd 1 synir ad tveir eignaflokkar eru abyrgir fyrir meirihluta fjarmagnadrar losunar
LV - skrad innlend hlutabréf og rikisskuldabréf (an landnotkunar (e. LULUCF)?2?).

21 osunarkreefni er losun grédurhusalofttegunda midad vid adra tiltekna einingu, hér upphaed fjarfestingar.

22| ULUCF er skammstéfun & skuldbindingaflokknum Land use, land-use change and forestry par sem losun og
binding fra landnotkun fellur undir. Losun fra landnytingu & islandi nemur um atta milljénum tonna 4 &ri. bessi
losun kemur frd ymsum uppsprettum, t.d. framreestu votlendi, og & binding sér einnig stad, sérstaklega i trjam.
Heimild: Umhverfisstofnun | Spurt og svarad.
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Ef 1itid er til umfangs 1 og 2 eru rikisskuldabréf abyrg fyrir 74% af fjarmagnadri losun
en 24% losunar ma rekja til skrddra innlendra hlutabréfa. pratt fyrir framangreint er
ljost ad rikisutgafur vega adeins 15% af heildareignum sameignardeildar en hluta-
bréf vega um 24% og samsvarar pad hlutfall sér vel vid fjadrmagnada losun. bPegar
umfang 3 er tekid med inn i Utreikningana standa skrad innlend hlutabréf fyrir 58%
af fjarmagnadri losun en 39% eru rakin til rikisskuldabréfa. Umfang 2 og 3 eiga ekki
vid pegar litid er til losunar rikisutgafa.

LV notar medal annars gagnaveituna Sustainalytics vid mat & sjalfbeerni-
dheettu rikisskuldabréfa. Sustainalytics metur sjalfbeernidheettu islenska
rikisins hverfandi en fyrir umhverfisviddina er litid & prja peetti: orku og
loftslagsbreytingar, audlindanotkun og audlindastjérnun.

island er i 4. seeti yfir heildardhsettumat Sustainalytics og 9. seeti i um-
hverfisdhaettumatinu. bad telst mjog gott og gefur til kynna ad dheettu-
utsetning fyrir sjalfbsernidhaettu, eftir ad mildunaradgerdir hafa verid teknar
inn i reikninginn, sé litil samanborid vid jafningja.

Astzedan fyrir laegri einkunn i umhverfismatinu er tvipaett. island flytur inn
mikid af jardefnaeldsneyti samanborid vid jafningja. Orkukraefni landsins
(e. energy intensity) er lakari en hja jafningjum par sem vid flytjum Gt mjog
mikid af orku samanborid vid verga landsframleidslu. LV litur p6 ekki & ad
fjarmégnud losun rikisskuldabréfa sameignardeildar sé of ahaettusém midad
vid almenn vidmid heldur pvert &4 méti. island stendur framar jafningjum i
fjolmoérgum 68rum umhverfispattum sem vega pyngra pegar kemur ad mati
a loftslagsaheettu, til deemis losunarkraefni (e. greenhouse gas intensity) og
notkun & endurnyjanlegum orkugjéfum.

IV. Abyrgar fjarfestingar

Adrir flokkar, p.m.t. hisneedislan, innlend skuldabréf (skrad og dskrad) og dskrad
innlend hlutabréf hafa mun minna vaegi i losun eignasafnsins pratt fyrir ad vega
samanlagt um 60% af heildarvirdi innlenda hluta eignasafnsins.

Skrad innlend hlutabréf - préun yfir tima

Il Losunarkraefni skv. PCAF
(e. Economic Emission Intensity)
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Mynd 2: Losunarkreefni skradra innlenda hlutabréfa innan umfangs
(tCO2i/ISKm fjarfest) umfang 1 og 2 2018-2023.

Mynd 2 synir ad fyrir hverja milljon kréna sem LV fjarfesti i arid 2023 voru ad medal -
tali 0,23 tonn koltvisyringsigilda losud. Losunarkraefni yfir tima synir nokkud stéduga
kreefni skradra innlendra hlutabréfa sidustu fjdgur ar og jakvaeda préun, p.e. minni
kreefni, fra upphafi meelinga arid 2018.

Préunin sem myndin synir leidir af almennum breytingum & eignasafninu en ekki af
skipulegum breytingum & pvi med pad ad markmidi ad draga ur fjdrmagnadri losun.
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Mynd 3 hér & eftir synir ad 68% af fjarfestingum LV i hlutabréfum skradra félaga
er i atvinnugreinum sem eru mjog Utsettar fyrir loftslagsdheettu skv. skilgreiningu
reglugerdar ESB um upplysingagjof tengdri sjalfbeerni & svidi fjarmalapjénustu
»Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)*. betta hlutfall hefur haldist
nokkud stodugt undanfarin ar. Af peim atvinnugreinum sem eru mjog Utsettar eru
prjar sem standa fyrir 95% af fjdrmagnadri losun innlendra hlutabréfa i sameignar-
deildar LV (umfang 1 og 2) préatt fyrir ad eignahlutdeild vegi adeins um 24% af
heildareignum sameignardeildar.

- Millilanda- og strandsiglingar med vorur: 63% af fjarmagnadri losun.
- Sjavarutvegur: 22% af fjarmagnadri losun.

- Farpegaflutningar med deetlunarflugi: 10% af fjarmagnadri losun.

Athygli vekur ad adeins hlutfall losunar sjavaritvegs er i nokkru samreemi vid bokfeert
virdi atvinnugreinarinnar (22% losunar & méti 18% af bdkfeerdu virdi). Bokfeert
virdi millilanda- og strandsiglinga er 6% (63% af losun) og farpegaflutningar med
daetlunarflugi er 0,5% af heildareignum (en telur 10% af losun).

Hlutfallid litur pd téluvert 6druvisi Ut ef umfang 3 er tekid med i reikninginn en pa
stendur heild- og smasoluverslun fyrir 68% af fjdrmagnadri losun likt og adur sagdi,
bratt fyrir ad hlutdeild LV i atvinnugreininni sé téluvert minni eda um 11%.

IV. Abyrgar fjarfestingar

Hlutdeild i atvinnugreinum sem eru mjog utsettar
fyrir loftslagsahaettu
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Mynd 3: Hlutdeild LV ut fré bokfaerdu virdi hlutabréfa i skradum fél6gum i
atvinnugreinum sem teljast mjog utsettar fyrir loftslagsahsettu skv. SFDR.
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Fjarmognud losun erlendra eigna og samanburdur vid innlendar eignir

LV reiknadi fjarmagnad kolefnisfétspor sameignardeildar fyrir erlend skrad hlutabréf,
erlenda hlutabréfasjodi og sérgreind sofn. Ekki voru adgengileg losunargogn af vid-
unandi geedum fyrir erlend skuldabréf og erlenda framtakssjédi nema ad litlu leyti en
LV stydst vid gégn fra Sustainalytics fyrir Utreikning & fjarmdgnudu kolefnisfétspori
erlenda hluta eignasafnsins.

Fjarmognud losun innan umfangs (tCO2i)

Umfang 1 og 2

Il Erlend skrad hlutabréf
Bl Innlend skrad hlutabréf
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Mynd 4: Fjarmégnud losun (umfang 1 og 2) skréadra innlendra og erlendra hlutabréfa
sameignardeildar skv. skilgreiningu PCAF.

Mynd 4 synir ad fjarmoégnud losun (umfang 1 og 2) erlendra hlutabréfa var 75.667
tonn koltvisyringsigilda sem er rimlega tvofalt heerra en losun innlendra skradra
hlutabréfa.

IV. Abyrgar fjarfestingar

Losunarkreefni innan umfangs (tCO2i/ISKm)

Umfang 1 og 2

Il Erlend skrad hlutabréf
Il Innlend skrad hlutabréf
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Mynd 5: Losunarkraefni (umfang 1 og 2) skrédra innlendra og erlendra hlutabréfa
sameignardeildar (tCO2i/ISKm fjdrfest) skv. skilgreiningu PCAF.

A mynd 5 kemur fram ad losunarkreefni er &rlitid haerri hja innlendum skradum
hlutabréfum, eda 0,01 tCO2i/ISKm fjarfest. Pad pydir ad kolefnisfétspor erlendra
eigna er minna um 0,01 tonn koltvisyringsigilda fyrir hverja milljén sem fjarfest er
samanborid vid innlend fyrirteeki en munurinn er ekki mikill og losun pvi vel saman-
burdarheef.
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Mynd 6: Fjarmégnud losun (umfang 3) skradra innlendra og erlendra hlutabréfa
sameignardeildar skv. skilgreiningu PCAF.

Mynd 6 synir ad umfang 3 er um pad bil 8 sinnum hzaerra hja erlendum skradum
hlutabréfum, eda 946.912 tonn koltvisyringsigilda, samanborid vid 124.480 tonn
koltvisyringsigilda hja innlendum skradum hlutabréfum.

IV. Abyrgar fjarfestingar

Med umfangi 3 er att vid dbeina losun ofar eda nedar i virdiskedju, svo sem vegna
framleidslu & adféngum eda notkunar & vorum fyrirteekis. Ein dsteeda mismunarins
er ad fjarfestingar sj6dsins erlendis eru i stékum atvinnugreinum par sem umfang 3
er umsvifamikid. bPessar atvinnugreinar?® eru:

- i0nadur (e. industrials), nanar tiltekid stérar fjolpjodlegar idnadarsamsteypur,
préun & rafbunadi og fleira,

- framleidsla (e. materials), néanar tiltekid framleidsla 4 efnum og efnavérum,
malmum og fleira,

- orkuframleidsla (e. energy), nanar tiltekid innan oliu- og gasvinnslu.

bessar prjar atvinnugreinar standa fyrir yfir 75% af umfangi 3 hja erlendum skrddum
hlutabréfum en veaegi pessara atvinnugreina er adeins um 15% af heildarvirdi erlendra
skrdda hlutabréfa sameignardeildar. bratt fyrir litid veegi standa 6rfa fyrirteeki innan
pessara atvinnugreina fyrir meirihluta fjarmagnadrar losunar i umfangi 3 en fimm
félog standa fyrir 40% af losuninni og 20 féldg standa fyrir yfir 60% af losuninni.

28 Samkveemt atvinnugreinaskilgreiningu The Global Industry Classification Standard (GICS®). Adferdafreedina er
heegt ad nalgast hér: GICS® - Global Industry Classification Standard - MSCI.
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I. Um starfsemina

""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Hlutdeild LV ut fra bokfeerdu virdi hlutabréfa i erlendum skradum félogum i

. ) ; GICS-atvinnugreinum sem eru mjog Utsettar fyrir loftslagsahaettu
Dzaemi um erlent félag med hatt umfang 3

LV & 140 milljénir kr. i Siemens Energy AG i gegnum erlenda hlutabréfasjodi
en fjarmagnad umfang 3 hja félaginu telur um 7,7% af erlendri heildarfjar- 65%  100%

magnadri losun af gerd umfangs 3 hja sameignardeild LV.

5
s
2
Siemens Energy AG var stofnad sem détturfélag Siemens AG arid 2020 8
med pad ad markmidi ad einblina & framleidslu vélbunadar og tekja sem §
nytist i orkuframleidslu, m.a. innan endurnyjanlegra orkugjafa, gagnavera, o 5% 2% 2%
() o, °
skiptaflutninga, oliu- og gasvinnslu og fleira. k= 1%
I 3% 3%
9%
Vegna edlis notkunar pessara taekjabuinadar er umfang 3 i nidurstreymi ] | |
(e. down stream) eitt pad haesta i heiminum eda 1.098.370 pusund tonn i o o @ 2 8 8 2 g E
arslok 2023. g 2 & £ 3 5 4 "
2 = 5 5 3 5
@ £ 3 <
e 3 e
Hins vegar er pessi taekjablinadur naudsynlegur til pess ad orkuskipti geti § S
att sér stad & heimsvisu og litur LV svo & ad félagid sé vel i stakk buid til §
pess ad maeta umbreytingadhzettu (e. transition risk) sem pvi stafar af vegna
loftslagsbreytinga. Félagid er med markmid um samdratt i losun groéour- Mynd 7: Hiutdeild LV Gt fré bokfaerdu virdi hlutabréfa i erlendum skradum félégum
husalofttegunda sem er sampykkt af Science Based Target initiative (SBTi) i GICS-atvinnugreinum sem eru mjég Utsettar fyrir loftslagséhaettu.
um ad draga Ur losun seldra vara (sem fellur undir umfang 3) um 28% fyrir
4ri® 2030 fra vidmidunararinu 2019. Nanari upplysingar er haegt ad nélgast Mynd 7 synir ad rétt rimlega pridjungur békfeerds virdis erlendra skradra hlutabréfa
i sjalfbserniskyrslu félagsins fyrir arid 2024 hér: Sustainability Report 2024, er i atvinnugreinum sem eru mikid Utsettar fyrir loftslagsédheettu skv. skilgreiningu

SFDR. Pad er leegra hlutfall en hja innlendum skradum hlutabréfum. b6 er vert ad
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" taka fram ad hér er horft til GICS-atvinnugreinaflokkunar en notast er vid iSAT
atvinnugreinaflokkun fyrir innlenda hluta eignasafnsins.
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V. Aheettustyring

Inntak, markmid, framkveemd, dskoranir og verkefni & définni

Ahgettustyring LV er byggd & stefnum stjérnar, dhaettustefnu og dhaettustyringar-
stefnu. Stefnurnar byggjast 4 akveedum laga, reglugerda og 66rum gildum vidmidum.

Markmid med stefnunum er ad auka Oryggi i rekstri med virkri dhaettustyringu. L6gd
er dhersla 4 ad:

- stefnurnar og framkvaemd peirra séu virkir paettir i starfseminni og ad peer
tengist akvordunarferlum sjédsins i stefnumdtandi malum, vid innleidingu og
i daglegum rekstri

- stjorn, stjérnendur og annad starfsfélk hafi géda syn yfir helstu dhaettupeetti
i rekstrinum og pekkingu & hlutverki sinu i ferli &haettustyringar og eftirlits og
meti dheettu vid dkvardanatoku eftir pvi sem edlilegt er hverju sinni.

Ahzettustefna sjédsins er birt 4 vef hans. bar er ad finna almenna umfjéllun um
dhaettustyringu LV, skilgreiningu & dhaettu i starfsemi sjédsins, umfjollun um édheettu-
vilja og dhaettupol, eftirlitskerfi sjédsins, vidbrogd vid brotum a stefnu og fravikum,
umfjollun um dheettupeetti i rekstri, ahaettustyringarstefnu, eigid aheettumat og yfirlit
yfir skilgreiningar.
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Eftirlitskerfi sjo0sins

Hluti af aheettustyringu er eftirlitskerfi sjédsins. Pad er fjolpatta kerfi sem tekur til
mannauds, verklagsreglna og annarra adfanga sem naudsynleg eru til ad haegt sé
ad sinna dhaettustyringu, eftirliti og stjérnun dheettupatta a fullneegjandi hatt. Eftir-
litskerfid samanstendur af stefnumdrkun, verklagi, adferdum og skyrslugerd sem
naudsynleg er til ad greina, meta, vakta og styra dheettu med reglubundnum heetti og

i einstokum tilfellum.

Stjérn, stjornendur, starfsfélk, innri og ytri endurskodendur dsamt endurskodunarnefnd
sjodsins koma ad eftirlitskerfinu. Hér & eftir er yfirlitsmynd af eftirlitskerfi sjédsins.

Eftirlitskerfi sj6dsins

Stjorn / Ahzettuvilji

-T Endurskodunar-
|
4 4

Framkvaemdastjori

nefnd

4 4
1. varnarlina 2. varnarlina 3. varnarlina
Rekstur Stjornendur
Lifeyrissvid Stjérnendur bera Ahzettustyring Innri endur-
Rekstrarsvid abyrgd a starfsemi - Eftirlit skodun

- 10gjold og innheimta  sinna deilda - Ahzettumat

- Lanadeild - Eftirlitsadgerdir - Greiningar

- Markadsmal - Skjalad verklag - Skyrslugjof

- Gaedastjori - Rekstrardheetta Fiarh tirlit =

- Verkefnastjérn - Adrir eftirlits- Jarhagsettirl =

- Pjénustuver paettir Geedastjori %

- Mannaudsmal - Geedaeftirlit <

- Skrifstofustjérn Starfsfolk - Geedaskjol z:"=

Fjarmalasvid il i =]

EJi et Eftlrll’ss?(")gerélr Lbgfraedisvid &
gnastyring Adgreining starfa Tilfallandi =

Upplysingateeknisvio Eftirlitskeyrslur P :

Logfraedisvid hlitniverkefni

Ahzettustyring Innri Gttektir

Sampykktir

Stefnur

Reglur

V. Ahzettustyring

Um varnarlinurnar prjar

Fyrsta varnarlina er myndud af stjérnendum og starfsfélki hvers starfssvids sjéds-
ins. Sj6 forstédumenn bera abyrgd & rekstri sinna svida og peirri dheettu sem fylgir.
Til pess ad lagmarka ahaettu hefur hvert starfssvid videigandi verklag og eftirlit til
stadar sem midar ad pvi ad tryggja ad borin séu kennsl & dheettu, hun greind, metin
og meeld, ad fylgst sé med henni, henni stjérnad og hun tilkynnt. Fyrsta varnarlina
felur i sér eftirlit med pvi ad starfsemi sjédsins sé i samraemi vid ytri og innri kréfur.

Adra varnarlinu mynda stodsvid sjédsins sem stydja starfsfélk og stjdrnendur vid
eftirlit og ad leggja mat a aheettupeetti i rekstri starfssvidanna. betta er m.a. gert med
skipulegri voktun, radgjof, framkveemd eftirlitsadgerda, Uttektum og mati & hlitni.
Stodsvidin eru 10gfreedisvid, ahaettustyringarsvid, upplysingateeknisvid, fjarmalasvid

og rekstrarsvid. Onnur svid eru eignastyringarsvid og lifeyrissvid.

Pridja varnarlina sjodsins er innri endurskodun sem er i hondum sjalfsteeds ytri
endurskodanda. Hann framkveemir ahaettumidadar og almennar uttektir a varnarlinu
eitt og tvd. | pvi felst m.a. ad fara yfir fyrirkomulag innri stjérnarhatta, virkni ferla
og adferda til ad ganga Ur skugga um ad fyrstu tveer varnarlinurnar séu traustar og
ahrifarikar og ad ferlarnir og adferdirnar séu framkveemdar og i stédugri notkun.
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Ahzettupeettir i starfsemi sjédsins

Rekstur lifeyrissjéds er margbrotinn. | sinni einféldustu mynd tekur sjédurinn & méti
idgjoldum fréa launagreidendum fyrir hond sjodfélaga, dvaxtar pau og greidir Ut lifeyri
til sjodfélaga vid starfslok og vegna &falla. | slikum rekstri eru félgnir margvislegir
dheaettupeettir. Sjédurinn skiptir peim i fimm yfirflokka en peir eru fjarhagsleg dheetta,
motadiladhaetta, lifeyristryggingardhaetta, rekstrardheetta og dheetta tengd loftslags-
breytingum sem er hluti af sjalfbeerniahaettu.

Um veigamikla ahaettupaetti i starfsemi LV — dhaettusnid sjédsins

Sjédurinn metur reglulega hvada dheettupeettir eru veigamestir i starfseminni a
hverjum tima. Vid mat & dheettupattum er litid til lengri tima og byggt m.a. & pvi
hvada ahrif ahaettupeettir geti haft a tryggingafraedilega stédu, hverjar séu likur & ad
dheetta raungerist og ad hve miklu leyti sé heegt ad bregdast vid og styra henni. beir
dhaettupaettir sem metnir eru veigamestir i starfsemi sjédsins eru markadsaheetta,
gjaldmidladheetta, verdbdlgudhaetta, landsdhaetta og lydfreedileg dheetta.

- Markadsaheaetta: Til ad dvaxta idgjold sjodfélaga fjarfestir sjédurinn i verdbréfum
sem sveiflast i virdi eftir stodu markada hverju sinni.

- Gjaldmidlaahaetta: Hluti eignasafna sjédsins er erlendar eignir en lifeyris-
skuldbindingar sjédsins eru eingdngu i islenskum krénum. Sveiflur i gengi gjald-
midla hafa pvi ahrif a8 jafnveegi eigna og skuldbindinga sem geta verid jakvaedar
eda neikveedar.

- Verdbolguahaetta: Réttindi sjédfélaga i sameignardeild eru ad fullu verdtryggd
og breytast i samreemi vid breytingar 4 visitolu neysluverds til verdtryggingar.
betta pydir ad allar skuldbindingar sameignardeildar eru verdtryggdar en adeins
hluti af eignum er verdtryggdur.

- Landsaheetta: Yfir helmingur eignasafns sameignardeildar er innlendar eignir og
bad getur haft neikveedar afleidingar ef illa gengur & innlendum morkudum eda
yfirleitt i islensku hagkerfi.

V. Ahzettustyring

- Lyofraedileg ahaetta: Medal veigamestu forsendna i uppgjori skuldbindinga
sameignardeildar eru forsendur um lifs- og danarlikur sjodfélaga. Pvi lengur
sem sjoofélagar lifa pvi lengur njota peir lifeyrisréttinda sinna i sameignardeild
sjédsins.

Néanari upplysingar um ahesettupeetti i rekstri sameignardeildar og ollum fjérum
séreignarleidum sjédsins eru i skyringum 19-23 i arsreikningi og einnig i kafla 6 i
ahaettustefnu sem er birt 4 vef sjodsins.

Ahaettuvilji - hve mikla dhzettu er sjédurinn tilbtinn
ad taka fyrir hond sjodfélaga sinna?

Stjérn sjédsins ber dbyrgd & rekstri hans. A hverjum tima parf hin ad leggja mat
4 hve mikla dheettu hun er reidublin ad taka fyrir hond sjédfélaga til ad reekja pad
hlutverk sjédsins ad tryggja sjodféldgum, eftirlifandi mokum peirra og bérnum lifeyri
samkveemt dkvaedum sampykkta sjodsins.

Ahzettuvilji stjérnar endurspeglast i sampykktum, stefnum og innra regluverki sj6ds-
ins. | dhaettustefnu og ahaettustyringarstefnu kemur fram hvernig dhaetta i starfsemi
sjodsins er skilgreind, hvernig hun er greind, véktud og metin og hvernig sjédurinn
tekur ahaettu til medferdar til ad styra og/eda draga ur ahaettu.

Stjérn skilgreinir meelikvarda sem marka ahaettuvilja i starfseminni. Ahaettuviljinn
tekur m.a. mid af aldurssamsetningu sjédfélaga, lifeyrisbyrdi (i tilfelli sameignar-
deildar), rikjandi markadsadsteedum og [6gum og reglum sem varda starfsemi sjéds-
ins. Meaelikvardarnir taka til helstu dhaettupatta i rekstrinum, svo sem fjarhagslegrar
4heettu, métadiladheettu, lifeyristryggingarahaettu og rekstrarahaettu. Ahaettustyring
hefur reglulegt eftirlit med aheettuvilja stjérnar og 68rum aheettupattum i rekstri og
upplysir stjorn reglulega.
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Helstu askoranir a arinu 2024 og fram a veginn

Verdbdlga, préoun eignamarkada og stada heimsmala

Réttindi sjédfélaga eru verdtryggd og breytast i samreemi vid breytingar a visitdlu
neysluverds til verdtryggingar. Af pvi leidir ad lifeyrisskuldbindingar sjédsins eru
verdtryggdar. Undanfarin ar hefur verdbdlga verid i heerra lagi en hun hefur verid ad
hjadna undanfarin misseri sem haegir & haekkun skuldbindinga sjédsins.

Eignir sj6dsins standa undir lifeyrisskuldbindingum og er sifelld askorun ad dvaxta
baer. Avdxtun arsins 2024 var géd og hafdi hin dsamt laekkandi verdbdlgu pau ahrif
ad tryggingafreedileg stada styrktist 4 arinu og er nd -4,3% en var -6,8% arid adur.

Stada heimsmala eykur évissu @ mdrkudum og mun avdxtun eigna sjédsins vera
krefjandi pegar horft er fram & veginn. Ovist er hvernig stridsatdk i heiminum munu
préast auk pess hvort og hvernig tollastrid mun breidast ut.

Sja ma nanari umfjollun um eignasofn sjédsins, préun & mérkudum og verdbdlgu-
préun i kafla lll um eignaséfn og umfjollun um tryggingafraedilega stodu i kafla [l um
lifeyrisafurdir.

Breytingar a réttindakerfi sameignardeildar - lydfreedileg og lagadheetta

Eins og gert hefur verid i sidustu arsskyrslum og 4 fleiri st6dum & vettvangi sjédsins
voru gerdar breytingar til adlogunar réttindakerfis sameignardeildar ad haekkandi
lifaldri sjodfélaga i upphafi ars 2023. betta pyddi breyttar forsendur vid mat a
skuldbindingum sjédsins i tryggingafraedilegri athugun par sem sjédfélagar, sem og
landsmenn allir, lifa almennt lengur en &dur. betta pydir ad sjodfélagar fa almennt
greiddan lifeyri lengur en adur.

V. Ahzettustyring

Eins og fram kemur i kafla Il um lifeyrisafurdir og i skyrslu stjérnar reyndi & 16gmeeti
framangreindra sampykktabreytinga fyrir démi. Pad er skemmst fra pvi ad segja ad
|6gmeeti sampykktabreytinganna var stadfest med démi Heestaréttar 27. névember
2024.

Vanskil sjédfélagalana

pratt fyrir hda verdbdlgu og hda vexti undanfarin ar hafa vanskil sjédfélagalana ekki
aukist ad verulegu leyti. Vanskilahlutfall sjodfélagaldna, meelt sem fjarheed lana i
yfir 90 daga vanskilum sem hlutfall af heildarfjarhaed sjédfélagalana, er nd 0,7% en
var 0,4% i lok ars 2023 og hlutfall lana i greidsluhléi er 0,4% sem er sama hlutfall
og ilok ars 2023.

Afram verdur fylgst naid med préun vanskila og bydur sjédurinn sjédféldgum med
[an hja sjédnum ymis Urreedi pegar greidsluerfidleikar stedja ad. Sja nanar um lan i
vanskilum og i greidsluhléi i skyringu 19.2 og 20.2 i arsreikningi.

Netdgnir og varnir gegn peim - innleiding DORA

bad er ljost ad auknar netdgnir eru komnar til ad vera og eru og verda veruleiki ein-
staklinga, fyrirteekja og stofnana um 6komin ar. Netprjétar og netgleepahdpar eru
sifellt ad verda 6flugri i adferdum sinum sem pydir ad setja parf sifellt meiri audlindir
i ad sinna vérnum. betta eru audlindir i mannafla, fjdrmunum, tima, teekjum og
télum. Stanslaust eru pjoéfar & hurdarhtininum ad reyna ad komast inn, hafa af ein-
staklingum, fyrirteekjum og stofnunum fjarmuni og gégn i von um skjétan gréda.

bessu er ekki 0druvisi farid hja lifeyrissjodnum og hefur undanfarin ar verid 16gd
aukin ahersla & netvarnir til ad tryggja samfelldan rekstur og aukin vionamsproétt i
pessum efnum.
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Helstu verkefni ahaettustyringar a arinu 2024

Greining, mat, voktun og skyrslugjof vardandi rekstrarahaettu

Medal dhersluatrida aheettustyringar a arinu var greining, mat, voktun og skyrslugjof
vardandi rekstrardheettu. Rekstrardheetta er skilgreind sem heettan & fjarhagslegu
tapi og/eda neikvaedum ahrifum & ordspor sjodsins vegna 6fullnaegjandi innri kerfa,
stefnu eda verkferla, hattsemi starfsmanna eda ytri patta.

Arlega framkvaemir dhesettustyring svonefnt eigid ahaettumat fyrir stjérn sjédsins
og var adaldherslan dhesettumat vegna rekstrardhaettu. bar eru ymsir aheettupaettir
tengdir almennum rekstri sjédsins greindir, lagt & pa mat og radist i verkefni til ad
draga ur dheettu par sem porf er 4. Jafnframt hefur verid unnid ad pvi é vettvangi
dheettustyringar og gaedastjdra sjddsins ad gera mat og upplysingagjof vardandi
rekstrarahsettu meira vidvarandi og i meiri samfellu.

Morg onnur verkefni sem dheettustyring kom ad & arinu snta ad pvi ad draga ur
rekstraraheettu.

Eigid aheettumat - kortlagning fjarfestinga LV med tilliti til jardhraeringa

Einn hluti af eigin dheettumati sem framkveemt var fyrir stjérn & arinu 2024 var
kortlagning fjarfestinga sjédsins med tilliti til jardhreeringa. Kortlégd var nalaegd
fjarfestinga sjédsins vid eldstddvakerfi 4 Islandi. Markmid greiningarinnar var ad
auka vitund sjédsins um sveedi par sem jardhreeringar hafa att sér stad og geetu att
sér stad i framtidinni i tengslum vid ndverandi eignasdfn og framtidarfjarfestingar
sjodsins.

Helstu eldstddvakerfin sem sjéodnum stafar heetta af vegna nalaegdar vid eignir i
eignasofnum sinum eru kerfin 4 Reykjanesskaganum. Hluti af innlendum fjarfest-
ingum sj6dsins eru baedi i mikilli nalaegd vid ndverandi jardhreeringar og 8 sveedum
bar sem hraun hefur ségulega runnid.

V. Ahzettustyring

Pad ma poé ekki gleymast i umreedunni ad pd ad pad sé virkt eldgos 4 Reykjanes-
skaganum og allt tal um ad kerfin par séu hugsanlega komin i gang pé fara eldstodva-
kerfi almennt heegt af stad og mannsaldrar geetu 1idid adur en neesta eldstodvakerfi
fer i gang. Pad er heldur ekki sjalfgefid ad hraun renni i att ad byggd né ad ekki verdi
heegt ad reisa varnargarda til ad verja mannvirki.

Innra préunar- og teekniumhverfi dhzettustyringar

Ahzettustyring er mikilvaegur hlekkur i eftirlitskerfi sjddsins og vidhefur ymis eftirlit,
baedi med ymsum pattum i starfseminni og einnig med meelikvérdum sem meela
aheettu. Til ad nyta audlindir sem best reynir dheettustyring eftir fremsta megni ad
hafa keyrslur, ferla og verklag pannig ad pad sé skilvirkt en sé ad sama skapi 6flugt
og skili peim &rangri sem pvi er zetlad ad na. A arinu 2024 fér nokkur vinna i ad
styrkja innra préunar- og teekniumhverfi dheettustyringar og mun su vinna halda
afram & arinu 2025.

Svidsmyndir um préun lifeyrisbyrdi

Hlutfall greidds lifeyris til sjédfélaga og greiddra idgjalda til sjodsins er nefnt
lifeyrisbyrdi. Hlutfallid maetti einnig kalla lifeyrishlutfall. Ahaettustyring gerdi 4
arinu itarlega greiningu & mégulegri préun lifeyrisbyrdi neestu ar dsamt pvi ad greina
helstu drifkrafta i proun hennar sidastlidin ar. Lifeyrisbyrdin hefur vaxid nokkud
hratt undanfarin ar og hafa steerstu drifkraftar verid réttindabreytingar og verd-
bdlga. Réttindabreytingar vegna gédrar stodu og avoxtunar undanfarinna ara hafa
haekkad aunnin réttindi og lifeyrisgreidslur til sjodfélaga. Ad sama skapi eru réttindi
sjodfélaga verdtryggd sem hafa somu ahrif.
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Lifeyrisbyrdi sameignardeildar LV var i kringum 84% a arinu sem pydir ad fyrir hverjar
hundrad krénur greiddar til sjédsins i formi idgjalda voru 84 krénur greiddar ut i
lifeyri. Lifeyrisbyrdin segir ad einhverju leyti til um proska lifeyrissjéds pvi t.d. pegar
lifeyrisbyrdi nser 100% markinu eru heerri lifeyrisgreidslur til sjédfélaga samanborid
vid idgjold sem greidd eru til hans.

Verkefni ahaettustyringar a naestunni

Verkefni dheettustyringar fram undan eru reglubundin verkefni sem dreifast yfir arid
og onnur verkefni vid aframhaldandi préoun & eftirlitskerfi sj6dsins sem fela m.a. i sér
ad greina, meta, vakta og gefa skyrslu um dheettu i starfsemi hans.

Sem hluta af eigin ahaettumati fyrir arid 2025 verdur sjonum beint ad sjalfbaerni-
dheettu, par & medal dheettu vegna loftslagsbreytinga. Markmidid med fram-
kveemdinni er ad auka pekkingu & loftslagsaheettu og afleiddum ahrifum & eignir og
skuldbindingar sjédsins og ad pekkja innihald og tungutak helstu lagagreina i reglu-
verki tengdu sjalfbaerniregluverki. Jafnframt er midad vid ad nidurstéodur vinnunnar
verdi efnividur i stefnumaorkun sjédsins.

Eins og nefnt hefur verid hér ad framan mun dheettustyring halda afram ad styrkja
innra préunar- og teekniumhverfi sitt sem og halda éfram ad styrkja umgjord vard-
andi mat, greiningu og skyrslugjof hvad vardar rekstrardheettu.

V. Ahzettustyring
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VI. Stjornarheettir og
stjornun

Stjérnarhaettir, stefnumétun, skipurit, stjérn og yfirstjérn

Stjérnun og stjérnarheettir LV taka mid af hlutverki sjédsins samkveemt I6gum, sam-
pykktum, innri reglum, leidbeiningum um stjérnarhzetti og 66rum gildum vidmidum.

Starfsemin markast m.a. af hlutverki sjédsins vid ad byggja upp vidtek lifeyris-
réttindi, lifeyrissparnad i séreign og sem vorsluadila stérra eignasafna sem byggjast
a langtimasyn.

Hlitni: LV leggur dherslu & ad fylgja eftir reglum og vidurkenndum vidmidum vard-
andi stjérnarheetti. Lidur i pvi er skilvirkt skipurit, lidsheild, videigandi innri reglur,
innra eftirlit og adhald frd innri og ytri endurskodun og hagadilum. Eftirfylgni felst
m.a. i aukinni dherslu & upplysingagjof sem birtist i skyrslu stjérnar, ars- og sjalf-
beaerniskyrslu og med vidvarandi upplysingagjof sjédsins. Pa framkveemir stjorn
reglulega mat & starfshattum sinum.

Langtimastefnumétun: Til ad stydja vid hlutverk sjodsins, langtimasyn og upp-
byggilega fyrirtaekjamenningu hefur LV markad sér stefnu til 2030. | pessum kafla
er gerd grein fyrir mikilveegum pattum stefnunnar sem ldta ad framtidarsyn, leidar-
ljésum i starfseminni og skilgreindum grunngildum.
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Skipurit: | kafla pessum er gerd grein fyrir skipuriti sjédsins sem hefur pad mark-
mid ad stydja vid skilvirkan rekstur og vidskiptalikan sjédsins. Til vidbdtar hafa
adildarsamtok LV, Félag atvinnurekenda, Samttk atvinnulifsins og VR mikilveegt
hlutverk i stjérnskipulagi sjédsins sem og fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands
og fjarmdla- og efnahagsraduneytid sem veitir sjédnum starfsleyfi og stadfestir
sampykktarbreytingar. Einnig onnur eftirlitsstjérnvold eins og Persénuvernd og
Samkeppniseftirlitid.

Stjorn og yfirstjorn: LV leggur dherslu & breidd i samsetningu stjérnar og stjérn-
enda. [ pessum kafla er ad finna yfirlit yfir stjérnendur, framkveemdastjéra og for-
stédumenn auk upplysinga um menntun peirra, storf og reynslu.

VL. Stjérnarheettir og stjérnun

Yfirlit yfir nokkur verkefni
fra sidustu ars- og sjalfbaerniskyrslu

A drinu 2024 og i jandar og febriar 2025 hefur m.a. verid unnid ad eftirfarandi
verkefnum sem varda stjérnarheetti sjédsins:

- aframhaldandi innleiding & hluthafastefnu sj6dsins sem var uppfeerd
i névember 2023

- moétun og sampykkt sjalfbeernistefnu sjédsins sampykkt i jantar 2025
og er til innleidingar & arinu 2025

- uppfeersla & sida- og samskiptareglum sjédsins i febrdar 2025
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Yfirlit yfir nokkur verkefni
sem eru a dofinni

Eftirfarandi verkefni eru & medal peirra verkefna er varda stjérnarhzetti og rekstur
neestu misseri:

- &framhaldandi dhersla & markvissa upplysingagjof til sjodfélaga vardandi
lifeyrisafurdir sjédsins

- adgerdir til ad tryggja netdryggi og oryggi upplysingakerfa

- préun a starfsemi sjodsins i takt vid stefnumdétun hans og sibreytilegt
starfsumhverfi

- utgafa reglna um varnir gegn mutum og spillingu

- gerd tvipatta mikilveegisgreiningar vardandi peetti & sjalfbeerni i starfsemi sjédsins

- aframhaldandi préun & verklagi vardandi abyrgar fjarfestingar med aherslu
4 greiningu gagna, beitingu adferdafraedi dbyrgra fjarfestinga og aukin
upplysingagjof um sjalfbeernipeetti eignasafna sjédsins

Til vidbdtar vid umfjollun i pessum kafla er visad til annarra kafla i drs- og sjalfbeerni-
skyrslunni, m.a. til umfjéllunar um vidskiptalikan LV i kafla | um starfsemi LV,
umfjollunar um adferdafreedi dbyrgra fjarfestinga i kafla IV um abyrgar fjarfestingar,
kafla V um dheettustyringu og kafla VIl um sjalfbeerni i starfsemi sjédsins

VL. Stjérnarheettir og stjérnun

Um hlutverk, syn, vegferd
og gildi LV

LV vinnur eftir stefnumétun stjérnar til arsins 2030. Aherslur stefnumétunarinnar
og afrakstur einstakra verkefna birtist vida i rekstri sj6dsins og umfjollun i pessari
skyrslu. Medal pess ma nefna:

- Aukna dherslu & upplysingagjof til sjodfélaga
- Aukna dherslu a langtimasyn vid styringu eignasafna
- Markvissa innleidingu laga og annarra reglna um abyrgar fjarfestingar

- Rekstur mannaudsstefnu sem stydur vid starfsemi sjédsins og eflir gédan
vinnustad

- Vidvarandi verkefni til ad tryggja gagnaoryggi

- Sampeetting sjalfbaerni i allri starfsemi sjédsins, p.e. rekstri, lifeyri og
eignasofnum

Til ad stydja vid pessar og fleiri dherslur i rekstri og stefnu LV hefur sjédurinn utlistad
nanar hlutverk, framtidarsyn, leidarljos og grunngildi sjédsins:

Hlutverk

Hlutverk sjédsins er ad tryggja sjoofélogum, eftirlifandi mokum peirra og bérnum
lifeyri eftir peim reglum sem hér fara 4 eftir. Stjérn sjédsins maétar fjarfestingarstefnu
hans og sér um radstofun & fjarmagni hans og dvaxtar pad med hlidsjon af peim
kjorum sem best eru bodin & hverjum tima, ad teknu tilliti til 4haettu og med hlidsjon
af langtimaskuldbindingum sjodsins.
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Framtidarsyn til 2030

Framtidarsyn LV er ad sjédurinn sé eftirséknarverdur og leidandi lifeyrissjédur.
Sjédurinn byggir upp trausta fjarhagslega framtid sjodfélaga vid starfslok og trygg-
ingar vegna ororku og vid frafall sjodfélaga. Lifeyrissjéodurinn veitir traustar og
areidanlegar upplysingar sem midast vid parfir sjédfélaga 4 hverjum tima. Hann
dvaxtar fjarmuni sjodfélaga med gagnseejum og dbyrgum heetti med samfélagslega
abyrgd ad leidarljési. Hann er fyrirmyndarvinnustadur skipadur o6flugri lidsheild sem
byr yfir gédri pekkingu, reynslu og heefni.

Leidarljés
Stefna LV til 2030 skiptist i fimm leidarljés sem koma ur framtidarsyn sjédsins.
Pessi fimm leidarljés eda pemu ramma inn aherslur i daglegri starfsemi og eru

leidbeinandi fyrir akvardanatoku pannig ad unnid sé markvisst i anda framtidarsynar
lifeyrissjodsins.

Fimm leidarljés eda pemu stefnunnar umbreytast i verkefni og dherslur sem mar-
kvisst er unnid ad i daglegum storfum sjédsins. bad er gert i gegnum vel skilgreind
verkefni sem eiga augljésan og rekjanlegan uppruna i syn a framtidarstodu sjédsins
arid 2030.

Abyrgd Umhyggja

VL. Stjérnarheettir og stjérnun

Framundan eru nokkur ar til ad uppfylla og raungera synina i gegnum akvardanatoku
4 grundvelli stefnunnar og forgangsrodun verkefna.

1) Framurskarandi teymi: Oflug og kvik lidsheild i hvetjandi umhverfi bar sem
16gd er dhersla & skipulagda urlausn vidfangsefna med samvinnu og gédum
samskiptum.

2) Snjoll pjénusta og traustar afurdir: Geta og hzefni til greiningar og tulkunar
a goégnum sjoofélaga leidir til aukins avinnings fyrir sjédfélaga med auknum
skilningi og innsyn.

3) bjénandi forysta: LV er til fyrir sjédfélagana og starfsemin midar ad framtidinni
med djupum skilningi & fortid, samtid og framtid.

4) Sjélfbeer starfsemi: Hja LV grundvallast dkvardanir 4 forsendum sjalfbeerrar
bréunar sem endurspeglast i allri starfsemi og skipulagi sjédsins.

5) Abyrgar fjarfestingar: Akvardanir um fjarfestingar til avéxtunar & lifeyriseign
sjoofélaga motast af sjalfbeerri framvindu samfélags, efnahags og umhverfis.

Grunngildin [e. Values]

Stefnumodtun LV og framtidarsyn er byggd a og stydur vid grunngildi sjédsins:

Arangur

Fagmennska, araedi og samviskusemi.

Ahersla 4 vandada ahzettustyringu, eftirfylgni
med fyrirteekjum sem fjarfest er i og dherslu a
gooda stjdrnarheetti.

Til grundvallar liggja vondud vinnubrdgd, haeft
starfsfolk og skyr skilabod fra stjérn um abyrg
vinnubrogd.

Umbhyggja med dherslu & heilindi og radvendni.

Ahersla 4 frumkvaedi i pjonustu og gott vidmét.
Ahersla & ad virkja og hvetja starfsfélk i starfi
og ad vera patttakendur i stefnumétun og
markmidasetningu sjédsins.

Keppa ad settum markmidum og skila gédu starfi vid
stjérnun og i 68rum storfum fyrir sjédinn. Pessi markmid
birtast m.a. i &herslum & skilvirkni, ardsemi, stodugleika
i rekstri, starfsanaegju, opna stjérnarheetti og vilja

til ad veita sjoofélogum & 6llum aldri géda pjonustu.
Eftirfylgni felst i raunhaefri markmidasetningu og
hvatningu til starfsmanna.
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VL. Stjérnarheettir og stjérnun

Skipurit

Innri endurskodun

og
m Tryggingastaerdfreedingur

Framkvaemdastjori

Logfraedisvio Ahzettustyring

Logfreediradgjof og stjornarhaettir Ahaettunefnd
Persénuvernd og regluvarsla
Sampeetting sjalfbaerni

Rekstrarsvid

Mannaudur

Kynningar- og markadsmal
Radgjafar

Lanadeild - Lananefnd
Gaeda- og verkefnastjorn
Idgjaldaskraning og innheimta Radgjof og pjonusta

Lifeyrissvid Eignastyringarsvio

Sameignardeild Nefnd um abyrgar

Séreignardeildir fjarfestingar
Fjarfestingarad

Fjarmalasvio

Fjarmal, midvinnsla og arsreikningur

Upplysingataeknisvid
Hugbunadarpréun og rekstur télvukerfa

Markmidid med skipuritinu er ad stydja vid skilvirkan rekstur og vidskiptalikan sjods- Stjorn er skipud atta stjérnarmdnnum tilnefndum af adildarféldgum sjodsins og
ins. Skipuritid tekur einnig mid af dkveedum laga um starfsemi sjédsins, sampykktum kjornum af fulltrdum vidkomandi adildarfélaga i fulltrdarddi.

hans og &kvedum kjarasamnings adildarfélaga hans, Félags atvinnurekenda,

Samtaka atvinnulifsins og VR.
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Adildarfélogin skipa jafnframt 50 manna fulltrdarad sem fundar tvisvar & ari med
stjornendum LV. Fulltriaradid fer med atkveedi & arsfundi og greidir atkveedi um
starfskjarastefnu, skipan fulltria nefndar um laun stjérnarmanna, tillégur um
stjérnarlaun, tillogu stjérnar ad endurskodanda og tillégur til breytinga & sam-
bykktum sjédsins.

Endurskodunarnefnd er undirnefnd stjérnar, skipud tveimur stjérnarménnum og
einum utanadkomandi adila.

A skrifstofu sjédsins eru jafnframt starfreektar fjérar nefndir / fastir starfshépar:
- Lananefnd (sjédfélagalan), i umsjon rekstrarsvids.

- Ahzettunefnd, i umsjén dhaettustyringarsvids.

- Nefnd um abyrgar fjarfestingar, i umsjon eignastyringarsvids.

- Fjarfestingarrad eignastyringarsvids.

R4adgjof vardandi sampeettingu sjalfbeerni i starfsemi LV vardandi rekstur, lifeyris-

afurdir og eignasofn er a [6gfreedisvidi.

VL. Stjérnarheettir og stjérnun

Yfirlit yfir mikilveegar innri reglur

Avef LV, live.is, er adgengilegt yfirlit yfir helstu stefnur og reglur LV sem varda peetti
i starfsemi sjodsins og IUta ad stjérnarhdttum hans og starfsemi almennt.
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Stjorn

Stjérn LV er skipud atta stjérnarmdnnum, tilnefndum af adildarsamtdkum sjédsins,
VR, Samtokum atvinnulifsins (SA) og Félagi atvinnurekenda (FA) og kjornum af
fulltraaradi a arsfundi.

Stefan Sveinbjornsson, formadur stjérnar, tilnefndur af VR og
tok seeti i stjorn i agust 2019

Stefan hefur starfad sem framkveemdastjori VR fra arinu 2013
og verid i endurskodunarnefnd sjédsins fra arinu 2014 ad
fratéldum arunum 2019-2021. Hann starfadi 46ur en hann kom

til VR sem rekstrarstjori Haskdlans & Bifrost og var adur for-
stodumadur fyrirteekjasvids Sparisjéds Myrasyslu. Stefan er
med meistaraprof i 10gfreedi frd Haskolanum i Reykjavik, BSc
i vidskiptalogfreedi, BSc i vidskiptafraedi, dipldéma i rekstrar-
freeGum, prof i verdbréfamidlun og sveinsprof i rafvirkjun.

Jon Olafur Halldérsson, varaformadur stjérnar, er tilnefndur
af SA og ték saeti i stjorn i juni 2020

Jon Olafur hefur vidteeka reynslu ur atvinnulifinu og sinnir
radgjafarstorfum asamt stjérnarstorfum. Hann er formadur
stjérnar Samtaka verslunar og pjonustu og situr einnig i stjérn

og framkveemdastjérn Samtaka atvinnulifsins auk annarra
stjérnarstarfa. Hann starfadi hja Olis i 27 ar, par af sem forstjori
i sj6 &r. J6n Olafur er med B.Sc. i véltaeknifraedi fra KTH i Kaup-
mannahofn, MBA med aherslu & fjarmal fyrirteekja og MS i
stjérnun og stefnumérkun i vidskiptafraedi fra Haskéla islands
og AMP diploma fra IESE i Barcelona.

VL. Stjérnarheettir og stjérnun

Arni Stefansson er tilnefndur af Samtdkum atvinnulifsins og
tok seeti i stjorn arié 2017

Arni er forstjéri Husasmidjunnar ehf. Hann hefur vidtaeka
reynslu af fjolbreyttum stérfum i atvinnulifinu og erlendu
samstarfi. P4 hefur Arni setid i stjérnum fyrirtaekja og ymissa
samtaka. Arni er vidskiptafraedingur og med MBA-gradu med
aherslu & alpjédastjérnun dsamt pvi ad hafa lokid margs kyns
vidbdtarpjalfun og namskeidum.

Bjarni P6r Sigurdsson er tilnefndur af VR og ték saeti i stjorn
2019

Bjarni hefur vidamikla reynslu af verslunar- og markads-
storfum og starfar sem markads- og auglysingastjori hja Birtingi
utgafufélagi. Hann hefur setid midstjorn ASI og i stjérn VR og
var varaformadur félagsins 2013 til 2017. Bjarni pPér hefur lokid
nami i kvikmyndagerd fra CLCF- kvikmyndaskdlanum i Paris og
BS i vidskiptafraedi fra Haskdla islands.
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Gudmunda Olafsdéttir er tilnefnd af VR og ték seeti i stjérn
2024

Gudmunda starfar sem framkveaemdastjéri ipréttabandalags
Akraness. Hun hefur vidteeka reynslu af rekstri i verslun og
bjénustu & islandi og i Noregi auk pess ad starfa vid békhald
og innheimtu. Gudmunda hefur lokid MBA-préfi fra Haskdla
islands.

VL. Stjérnarheettir og stjérnun

Gudrin Ragna Gardarsdoéttir er tilnefnd af Félagi atvinnu-
rekenda (FA) og tok seeti sem adalmadur i stjérn i mars 2022

Gudrun er framkveemdastjori Atlantsoliu og hefur styrt pvi
fyrirtaeki fra 2008. bar 4dur starfadi hun vid fjarmalastjorn i sama
fyrirteeki og hja heildverslun. Gudrun hefur setid i stjéorn FA fra
2019 og verid formadur félagsins fra 2021. HUn er menntadur
vidskiptafraedingur med cand. oecon fra Hi auk pess ad hafa
lokid meistaraprofi fra EADA, Barcelona i alpjédafjarmalum og
MBA fra Hi.

Helga Ingolfsdéttir er tilnefnd af VR og tok seeti i stjérn i agust
2019

Helga starfar vid bdkhald og verkefnastjornun. Hun hefur
langa reynslu af sveitarstjornarmalum sem kjorinn fulltrdi og
er jafnframt stjéornarmadur i VR og fulltrii Landssambands
islenskra verslunarmanna i midstjérn ASI. Adur starfadi Helga
m.a. vid rekstur eigin fyrirteekis og sem framkveemdastjori fyrir
erlent fyrirtaeki med starfsstod & islandi. Helga er vidurkenndur
békari og hefur lokid rekstrar- og vidskiptanami fra EHI.

Sigrun Helgadéttir er tilnefnd af SA og tok seeti i stjorn i
september 2021

Sigrin er framkvaemdastjori Nordurals & Grundartanga. Hun
hefur vidteeka stjornunarreynslu ur fjarmalageiranum en adur
en han hof storf hja Nordurdli starfadi hiun m.a. hja Kauppingi,
Kauphdllinni i Oslé og Verdbréfapingi islands, ni Nasdaq
island. Sigrin er med cand. oecon gradu i vidskiptafreedi
fra Haskoéla islands og MBA-gradu fra Norwegian School of
Management (BI).
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Framkveemdastjori og forstodumenn

Yfirstjérn sjodsins er skipud framkveemdastjéra og forstdoduménnum sem veita sjd
svidum sjédsins forstédu.

Gudmundur b. Pérhallsson framkvaemdastjori

Gudmundur hefur gegnt starfi framkveemdastjéra fra arinu
2009. Framkveemdastjéri annast daglegan rekstur, métar og
innleidir langtimadherslur i stefnum sjédsins og samreemir og
sampeettir helstu adgerdir hans. Gudmundur er menntadur
vidskiptafraedingur med cand. oecon gradu fra Haskdla islands.
Hann starfadi a0ur vid eignastyringu lifeyrissjédsins fra 1997 og
4 fjarmalamarkadi fra 1988.

Témas Njall Moller forstodumadur 16gfraedisvids.

Tomas gekk til lids vid LV 2008. Logfreedisvid veitir stjorn,
framkvaemdastjora og svidum sjodsins [0gfreediradgjof og
vinnur ad margpeettum vidfangsefnum og hagsmunageeslu.
Pad veitir radgjof vardandi stjdrnarheetti og hefur umsjén med

sampeettingu sjalfbaerni i starfseminni. A svidinu starfa prir 16g-
freedingar. Témas er [6gfraedingur, med |6gmannsréttindi. Hann
hefur m.a. sétt vidbdtarmenntun 4 svidi stjérnunar, stjérnarhatta,
verdbréfavidskipta sem og adferdafreedi dbyrgra fjarfestinga og
sjalfbaerni i rekstri fyrirteekja. Hann hefur aralanga starfsreynslu
Ur stjérnsyslu, fastanefnd islands gagnvart ESB i Brussel, banka
og lifeyrissjodum.

VL. Stjérnarhzettir og stjérnun

Arne Vagn Olsen forstédumadur eignastyringar

Arne gekk til 1ids vid LV 2018. Eignastyring hefur med héndum
daglega styringu eignasafna sjédsins, p.m.t. greiningu markada,
fidrfestingarkosta og dkvardanir um vidskipti auk samskipta
vid innlenda og erlenda markadsadila og utgefendur fjarmala-
gerninga. A svidinu eru atta starfsmenn. Arne Vagn er menntadur
sjavarutvegsfraedingur med MBA frd Copenhagen Business
School auk pess ad hafa lokid proéfi i verdbréfaréttindum. Hann
hefur starfad é fjarmalamarkadi fra 1999.

Margrét Kristinsdéttir forstédumadur lifeyrissvids

Margrét gekk til lids vid LV1995. Lifeyrissvid annast lifeyrisradgjof,
motar og innleidir préun lifeyrisafurda og urskurd lifeyris.
Séreignardeildir sjédsins eru hluti af lifeyrissvidi. A svidinu
starfa sjo starfsmenn auk pess sem svidid nytur pjonustu priggja
trinadarleekna. Margrét er med meistaragradu i rekstrahagfraedi
fra Universitat Trier i Pyskalandi auk pess ad hafa lokid profi i
verdbréfaréttindum. Adur en hin kom til LV starfadi hin sem
framkvaemdastjori fyrirteekis & neytendamarkadi.
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Magnus Helgason forstodumadur aheettustyringar

Magnus gekk til lids vid LV 2015. Ahaettustyring métar og innleidir
dheettu- og dheettustyringarstefnu  sjoédsins, framkveemir
dhaettumat og greiningar og kemur ad moétun og framkveemd
eftirlitskerfis sj6dsins. | dhaettustyringu starfa prir starfsmenn.
Magnus er menntadur télvunarfraedingur og med meistaragradu
i fjarmalum og fjarfestingum auk pess ad hafa lokid profi i verd-
bréfaréttindum. Hann hefur starfad vid aheettustyringu i fjar-
malakerfinu fra 2010x.

Valgardur l. Sverrisson forstédumadur fjarmalasvids

Hann gekk til lids vid LV 1986. Fjarmalasvid ber m.a. dbyrgd a
fjarhagsbdkhaldi, midvinnslu og greidslu reikninga og kemur
ad gerd arsreiknings. A fjarmalasvidi eru fimm starfsmenn.
Valgardur er med meistaragradu i rekstrarhagfreedi (MBA) fra
McGill University Montreal auk pess ad hafa lokid préfi i verd-
bréfaréttindum.

Brynja Kolbrun Pétursdéttir ték vid starfi forst6dumannas
fjarmalasvids i arsbyrjun 2025.

VL. Stjérnarhzettir og stjérnun

Haraldur Arason forstédumadur upplysingateeknisvids

Haraldur gekk til lids vid LV 1986. Upplysingataeknisvid préar
upplysingakerfi sjédsins, hefur umsjon med utvistun, notenda-
bjonustu og rekstri télvukerfa. A svidinu eru niu starfsmenn.
Haraldur er menntadur télvunarfraedingur fra Haskoéla islands
og starfadi vid rekstur télvukerfa a6ur en hann héf storf hja
sjédnum.

Hildur Horn Dadadattir forst6dumadur rekstrarsvids

Hildur gekk til lids vid LV 2021. Rekstrarsvid annast innri og ytri
bjénustu. A svidinu eru 25 starfsmenn i sex deildum: geedastjérn,
mannaudur, pjénustuver, kynningar og markadsstarf, skraning
idgjalda og lanadeild. Hildur Horn er med BS i hételstjérnun
fra UNLV i Bandarikjunum og MBA i alpjédastjérnun fra
Héaskdlanum i Reykjavik dsamt pvi ad hafa lokid namskeidi &
svidi sjalfbeerni i rekstri frd University of Oxford. Hun hefur
reynslu af fjélbreyttum stérfum Ur ymsum atvinnugeirum pé
lengst af hja fjarmalamorkudum.
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VL. Stjérnarheettir og stjérnun

Nanar um stjornarhaetti LV, hlutverk hans
og regluverk stjornkerfis sjodsins

itarlega er fjallad um hlutverk LV, stjérnarhzetti og einstaka peetti stjérnkerfis
sjodsins, reglur LV og lagareglur i arlegri stjérnarhattayfirlysingu sjédsins sem birt

er i vidauka vid skyrslu pessa.
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VII. Um sjalfbeerni i
starfseminni

Stadan, askoranir, vegferdin og UFS upplysingar

i pessum kafla er umfjéllun um nokkra paetti sem varda aherslur & sjéalfbeerni i starf-
semi LV, vegferd sjédsins i peim efnum sem og upplysingar um UFS-peetti med
visan til stadals GRI - Global Reporting Initiative.

Sjalfbaerni i starfseminni

Sjalfbaerni: Hugtakid sjalfbeerni getur verid margpeett hugtak en med sjalfbeerni er
hér visad til jafnveegis priggja grunnstoda sjalfbeerni i rekstri: efnahags, samfélags
og umhverfis. Sjalfbeerni felst medal annars i pvi ad samfélagid geti préast og meett
porfum samtimans an pess ad dregid sé ur moguleikum komandi kynsléda til ad
fullneegja porfum sinum.

LV greinir dherslur & sjalfbaerni i starfsemi sinni eftir premur stodum:

- rekstri

- lifeyrisafurdum

- eignasofnum

Efnistok skyrslunnar taka nokkud mid af pvi, sbr. umfjéllun i pessum kafla og 66rum

koflum skyrslunnar. i umfjdlluninni hér & eftir er gerd grein fyrir nokkrum aherslu-
verkefnum sem varda sjalfbaerni i starfsemi sjédsins.
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Reglur og viomio

Log um arsreikninga

Upplysingagjof um svonefndar ,6fjarhagslegar® upplysingar sem er i auknum meeli
visad til sem sjalfbeerniupplysinga og hafa i raun verulega fjarhagslega pydingu, tekur
mid af greinum ad dkveedum laga um arsreikninga,?* einkum greinum 66 og 66-d.

Stadall fyrir sjalfbaerniupplysingar ,Global Reporting Inititative“

Einnig er studst vid stadla GRI?® - Global Reporting Initiative. Vid uppbyggingu
skyrslunnar er studst vid leidbeiningar um sampaeetta skyrslugerd (e. Integrated
Reporting - IR)2° og horft til mikilveegisgreiningar sem var unnin i arsbyrjun 2022.
P& er studst vid leidbeiningar reikningsskilarads um skyrslu stjérnar, utgefnar 16.
febraar 2022,27 vid gerd skyrslu stjornar og ars- og sjalfbaerniskyrslu.

Hvad tilvisun til GRI vardar er visad til GRI Standards tilvisunartéflu sem er sett
fram i samreemi vid ,GRI Universal Standards 2021" og ,GRI Topic Standards” og
tekur a atridum samkvaemt ,GRI - Content Index with reference®. LV er pannig med
tilvisanir i videigandi kafla i ars- og sjalfbeerniskyrslu par sem greint er fra dherslum
viokomandi lykilpatta og birtir auk pess sérstakan vidauka med upplysingum um
einstdk atridi.

Viomio fyrir samreemda skyrslugjof

Aukin dhersla 8 sampaetta skyrslugjof (e. integrated reporting) birtist m.a. i pvi ad
efniskaflar sem adur voru i sjalfsteedri sjalfbaerniskyrslu eru sampaettir vid umfjollun
i einstokum koflum ars- og sjalfbeerniskyrslu. bessi vegferd, sem ekki er lokid, er
lidur i ad laga upplysingagjof og starfsemi sjédsins ad breyttu starfsumhverfi og
préun regluverks og gefa heildsteeda mynd af starfsemi hans hvad sjalfbeernidherslur
vardar.

24 https: / /www.althingi.is/lagas/151c/2006003.html.
2GRl - Home (globalreporting.org).

26 |ntegrated Reporting.
27 Utgefid efni — Reikningsskilaréd (reikningsskilarad.is).

VII. Um sjalfbeerni i starfseminni

Eftir sem adur eru i pessum kafla m.a. GRI-tilvisunartafla og umfjéllun um tiltekna
UFS-peetti sem varda rekstur sjodsins i vidauka.

Tilvisun til heimsmarkmidanna

Undanfarin ar hefur lifeyrissjédurinn visad til heimsmarkmida Sameinudu pjédanna
vid framsetningu tiltekinna verkefna i starfsemi sjédsins, m.a. hvad vardar verkefni
sem tengjast vidskiptalikani sjédsins og tilgreind verkefni sem varda rekstur, eigna-
séfn og lifeyrisafurdir sjédsins. | ar er fallid fra peirri tilvisun. Astaedan er su ad
pad er ni mat sjédsins ad tenging dherslna i starfsemi sjédsins vid tiltekin heims-
markmid sé ekki naegjanlega markviss og skyr. Neestu skref vardandi skirskotun
til heimsmarkmidanna verda metin, m.a. i tengslum vid fyrirhugada tvipatta
mikilveegisgreiningu fyrir sjédinn og innleidingu sjalfbzernistefnu hans sem sampykkt
var af stjorn i jandar 2025.

Ahersluatridi arié 2024

A 4rinu 2024 var 4framhaldandi dhersla 16gd & innleidingu 16ggjafar um abyrgar
fjarfestingar, einkum reglugerd ESB um upplysingagjof tengda sjalfbeerni a svidi fjar-
mélapjénustu (SFDR).

Sjalfbaernistefna LV: A 4rinu 2024 var hafinn undirbuningur ad gerd fyrstu heild-
staedu sjalfbeernistefnu LV. Fram til pessa hefur stefnan birst i einstokum stefnum
LV sem varda vidfangsefnid og i dherslum i ars- og sjalfbeerniskyrslu. Stjorn
sampykkti stefnuna i jandar 2025 og er hun til innleidingar Ut arid. Med stefnu-
maorkuninni er sterkari stodum rennt undir sjalfbeernivegferd LV i pagu traustari og
skilvirkari rekstrar.
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Greining eignasafna, losun grédurhusalofttegunda: Stigin voru stér skref vardandi
greiningu eignasafna sjédsins med tilliti til loftslagsmala. bannig liggja nu til ad
mynda fyrir Utreikningar & fjarmagnadri losun grédurhisalofttegunda fyrir um 70%
af eignasdéfnum sjdédsins. Pa er gert rdd fyrir pvi ad birta i juni 2025 fyrsta afanga
greiningar & neikvaedum ahrifum eignasafna & sjalfbaerni i samraemi vid nyjar reglur
pess efnis. bzer eru settar 4 grundvelli SFDR og undirgerdar peirrar reglugerdar.?®

Fram undan & arinu 2025 og afram

Hvad starfsemi LV vardar almennt er dhersla 16gd 8 aframhaldandi freedslu til stjérnar
og peirra stjérnenda og sérfreedinga sem koma ad verkefnum og vidfangsefnum
vardandi sjalfbserni i starfsemi sjédsins.

Vardandi dhersluatridi & lidnu ari og dskoranir og teekifeeri er einkum visad til vid-
komandi efniskafla framar i skyrslunni. bar ma sja ad pé margt hafi dunnist er
vegferdinni ekki lokid. Til gloggvunar eru hér nefnd nokkur verkefni

Innleiding sjalfbzerniregluverks tengt umsyslu eignasafna: A arinu 2025 verdur
haldid afram ad innleida 16g og verklag vardandi sjalfbeerar fjarfestingar og styrkja
afram pekkingu og faerni sjédsins & pvi svidi. bad er mikilveegt par sem langmestur
hluti dhrifapatta vadandi sjalfbeera préun tengist eignaséfnum sjédsins.

Sjalfbeerni i rekstri og almennri starfsemi sjédsins: Pott bein dhrif séu mest i
tengslum vid eignasofnin pegar kemur ad sjélfbeerni skiptir mali ad geeta einnig ad
pbeim dherslum i starfsemi sjédsins almennt. Pad er gémul saga og ny ad til ad na
arangri Ut & vid parf ad geeta pess ad hafa hlutina i gédu lagi heima hja sér.

28 Reglugerd ESB/2019/2088 um ad greina sjalfbzernidhasttu i eignasdéfnum og Utskyra fyrir endafjarfestum og
framseld reglugerd nr. ESB/2022/1288, ,PAl-reglugerdin® um teeknistadal fyrir efni, adferdir og framsetningu
upplysinga vegna sjalfbzernivisa i tengslum vid neikvaed ahrif & loftslagid og 6nnur umhverfistengd neikveed ahrif.

VII. Um sjalfbeerni i starfseminni

Afram verdur pvi 16gd dhersla 4 sampaettingu adferdafraedi sjalfbeerni i allri starfsemi
sj6dsins, m.a. med freedslu til stjornar, stjérnenda og annars starfsfélks. Midad er
vid ad uppfeera mikilveegisgreiningu fyrir sjédinn i samreemi vid adferdafraedi tviatta
mikilvaegisgreiningar.

Innleiding sjalfbaernistefnu LV: A arinu verdur unnid ad innleidingu sjélfbzerni-
stefnu LV sem stjornin sampykkti i jantar 2025.

Mat a loftslagsahaettu: Eins og fram kemur i kafla V um &heettustyringu verdur
unnid mat a lofslagsahaettu i tengslum vid eigid dhaettumat fyrir 4rid 2025. bar verdur
sjénum beint ad sjalfbaernidheettu, par 4 medal dheettu vegna loftslagsbreytinga.

baverdurafram unnid ad nanari greiningu a fjarmagnadri losun grédurhusalofttegunda
og tengdum pattum i takt vid stefnu LV um abyrgar fjarfestingar, sbr. ndnari um-
fjollun i kafla IV um abyrgar fjarfestingar.

Auknar upplysingar um framkvaemd sjalfbaernipatta i starfsemi sjédsins: Stefnt
er ad pvi ad halda afram ad auka opinbera upplysingagjof um framkveemd stefnu LV
um sjalfbzernimal?® sem varda starfsemi sjédsins. Hér er m.a. visad til upplysinga
i tengslum vid framkveemd stefnu sjédsins um fjarfestingar, hluthafastefnu, sjalf-
bzernistefnu og stefnu um utilokun fjarfestingarkosta.

22 Umbhverfislegir, félagslegir, mannréttinda- og stjérnunarpeettir.
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VII. Um sjalfbeerni i starfseminni

Afangar i sjalfbaernivegferd

A arinu 2024 var haldid 4fram & sjalfbaernivegferd sjédsins. Yfirlitid gefur mynd af
henni en enn er ymislegt éunnid og margar askoranir fram undan.
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Rekstur LV og UFS paettir

Hér er fjallad um rekstur LV med tilliti til UFS-vidmida, umhverfispatta, félagslegra
pbatta og stjérnarhatta. Umfjollunin byggist medal annars & krofum i l6gum um
arsreikninga, grein 66d og peim stédlum sem eru i GRI og eiga vid starfsemina.
Sjédurinn hefur skrifstofur i Reykjavik og eru UFS-peaettir vegna peirrar starfsadstodu
skodadir. betta er attunda arid sem LV midlar upplysingum um UFS-pezetti reksturs.

Umhverfispaettir og verndun loftslags

LV leggur dherslu @ ad draga ur dzeskilegum umhverfisahrifum starfseminnar og
studla ad jakveedum ahrifum & starfsfélk, samstarfsadila og adra haghafa. Starfsemi
og rekstur skrifstofu sjédsins hefur éveruleg umhverfisahrif en pé er lagt kapp & ad
studla ad beettri umhverfisvitund med pad ad markmidi ad draga Ur kolefnisspori
sjédsins. Vid greiningu og uppgjor vegna losunar grodurhusalofttegunda er byggt a
svonefndum GHG-reglum (e. The Greenhouse Gas Protocol).

Samkvaemt reglunum er maelingum skipt i umfang:

- Umfang 1 meelir beina losun fra kjarnastarfsemi.

- Umfang 2 meelir ébeina losun vegna orkukaupa.

- Umfang 3 neer til annarrar dbeinnar losunar.

Vid utreikninga var studst vid losunarstudla fra birgjum. Losunarstudlar umfangs
2 byggjast 8 studlum fra Veitum og ON. Vid utreikninga & umfangi 3 var notast

vid studla fra Veitum, Umhverfisstofnun, Samgongustofu og Defra. Studst var vid
reiknivél Icelandair fyrir flug.

Fyrir ferdavenjur starfsfélks var notast vid upplysingar dr kénnun medal starfsfélks
sem var framkveemd i upphafi ars 2023 par sem medal annars var spurt um ferda-
mata, vegalengdir og fjolda daga sem vidkomandi meetir til vinnu & ari.

VII. Um sjalfbeerni i starfseminni

Losun grédurhusalofttegunda

Engin bein losun reiknast af rekstri sjédsins. Sjédurinn & engar bifreidar og reiknast
pvi engin bein losun vegna eigin 6kutaekja og eldsneytiskaupa.

Obein losun, sem fellur undir umfang 2, reiknast vegna rafmagns- og vatnsnotkunar
4 skrifstofu. Onnur ébein losun, sem fellur undir umfang 3, synir losun vegna
urgangs, reiknadar télur vegna ferdavenja starfsfélks til og fra vinnu og ferdir a vinn-
utima, flugferdir innanlands og utanlandsferdir. Télur vegna urgangs eru deetladar Ut
fra heildarirgangi og fjdlda starfsfélks. Ahersla er 16gd & flokkun urgangs sem fellur
til i rekstri LV i samraemi vid nytt flokkunarkerfi sem kynnt var um mitt arid.

Starfsfélk flokkar og skilar til endurvinnslu raf- og rafeindateekjum sem eru ekki
lengur notud vid rekstur. Prentsky hefur verid notad til margra ara til ad draga ur
pappirsnotkun og unnid er markvisst ad pvi ad uppfeera ferla sem stydja vid pad.
Toluvert hagreedi hlaust af heimild til ad senda ut lifeyrisyfirlit med rafreenum heetti
en lifeyrissjodum var skylt samkveemt |I6gum ad senda slik yfirlit & pappir tvisvar &
ari. Yfirlit eru send Ut & Minar sidur og ma buast vid pvi ad adrar upplysingar sem
adur voru sendar a pappir verdi adgengilegar med sambeerilegum heetti.

Forgun urgangs er sameiginleg med annarri starfsemi i hdsinu og uUtreikningar
midast vid hlutfall LV af fjélda starfsmanna. Vegna edlis starfsemi LV ma reikna med
ad minni urgangur falli til vegna starfseminnar en t.d. fra verslunum i hudsinu. Hins
vegar vantar areidanlegar tolur svo heegt sé ad taka pad med i reikninginn. Umfang
3 er pvi byggt ad verulegu leyti 8 deetludum télum.

Terra annast forgun Urgangs og meelingar.
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Umbhverfisstarfsemi, loftslagseftirlit og mildun loftslagsaheettu

LV hefur fylgst med kolefnisfotspori rekstursins fra arinu 2019 en eins og fram
hefur komid eru éveruleg umhverfisahrif af rekstri LV, einkum i samhengi vid ahrif
eignasafna LV. GHG-reglur eru nyttar vid Utreikninga umhverfisahrifa rekstursins.
Fylgst er med losun urgangs, endurvinnslu og umhverfisahrifum vegna ferda
starfsfdlks par sem mestra dhrifa geetir. Orkustjérnunarkerfi hefur ekki verid innleitt

fyrir reksturinn.

Sjédurinn getur einna helst beitt sér fyrir mildun umhverfisdhsettu med markvissu
eftirliti og styringu eignasafna i abyrgar fjarfestingar.

Félagslegir peettir

LV leggur dherslu & ad sjédurinn sé fyrirmyndarvinnustadur, skipadur o6flugri lidsheild
sem byr yfir gédri pekkingu, reynslu og heefni. Stefnur og lykilferlar mannauds eiga ad
stydja vid heilbrigt starfsumhverfi par sem velferd og oryggi starfsfolks er i fyrirrami.

Jafnlaunavottun

Arid 2024 var pridja 4rid sem vid unnum eftir jafnlaunakerfi gaedastadalsins IST85:
2012. Adur hafdi sjédurinn fengid jafnlaunavottun VR og unnid samkveemt peim
gaedaviomidum fra arinu 2014. Jafnlaunamarkmid arsins um ad utryma outskyroum
launamun kynjanna nadist en hann hafdi meelst 1,4% &ri adur.

Virk endurgjof og freedsla

Sjédurinn hefur nu i tvigang hlotid vidurkenningu sem mannaudspenkjandi vinnu-
stadur fra HR Monitor. Hann er par & medal leidandi islenskra vinnustada ad upp-
fylltum skilyrdum um reglulegar meelingar medal starfsfélks og urvinnslu umbéta.
Reglulegar meelingar eru okkur mikilveegar til ad meela drangur & lykilmeelikvordum
mannauds og vinna Ur peim pattum par sem betur ma gera.

VII. Um sjalfbeerni i starfseminni

Eitt af daherslumarkmidum sjédsins undanfarin ar hefur tengst pvi ad ad fjdlga
efnistdkum freedslu og freedslustundum & drinu. Afram verdur haldid & pessari braut
par sem aherslur freedsludeetiunar eru til pess fallnar ad auka heefni og studla ad
vellidan starfsfélks til jafns vid fraedslu um beett 6ryggi i rekstri sjédsins.

Framurskarandi teymi

Framurskarandi teymi er eitt af leidarljosunum i stefnu sjédsins. Med pvi er 16gd
ahersla & ofluga lidsheild i hvetjandi umhverfi. Sjédurinn tekur sifellt breytingum
sem vinnustadur og hefur proast i takt vid aukid umfang starfseminnar og fléknara
starfsumhverfi. Starfsfélki hefur einnig fjdlgad. Nytt starfsfélk og ny stoérf hafa feert
sjédnum nyja pekkingu og breidari syn. betta eykur getu LV til ad sinna hlutverki
sinu og takast & vid askoranir sem fylgja 6rum vexti og sibreytilegu starfsumhverfi.
Hja sjédnum er hvorki um ad reeda starfsfélk i hlutastarfi né i verktoku eda i radgjof.
bPad mé pd nefna ad sjédurinn hefur radid til sin haskélanemendur i afleysingar &
orlofstimanum og hafa slik timabundin storf stundum leitt til fastradningar ad nami
loknu.

Stjornarhaettir

Ahersla er 4 géda stjérnarhaetti vid stefnumétun og daglega stjérnun. Haghafar
fa upplysingar um stjérnarheetti sjédsins i ars- og sjalfbaerniskyrslu og stjornar-
hattayfirlysingu sem er birt i kafla pessum og & vef sjédsins. Stjérnarhattayfirlysing
arid 2024 er byggd 4 16gum og reglum sem voru i gildi pegar stjorn og framkveemda-
stjori stadfestu arsreikning sjédsins. Par er sérstaklega litid til peirra akveeda laga nr.
129/1997 sem luta ad stjornarhattum lifeyrissjoda, akveedum sampykkta sjédsins,
reglum FME par um, m.a. reglum nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda og 6.
Utgafu leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirtaekja ttgefnum af Vidskiptaradi islands,
Nasdaq Iceland og Samtokum atvinnulifsins.
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Starfskjor

Stjorn setur starfskjarastefnuna sem stadfest er 4 arsfundi og birt & vefsidu sjédsins.
Stefnan byggist & sampykktum lifeyrissjédsins, sjonarmidum sem koma fram i
leidbeiningum um goéda stjornarheetti og meginreglum sem liggja til grundvallar
79. gr. ailogum nr. 2/1995 um hlutafélog. Stefnan er hluti af reglum sem leggja
grunninn ad gédum stjérnarhattum LV, verdmeetaskdpun og pjonustu vid sjodfélaga.
Hun hefur einnig pann tilgang ad gera sjédinn ad eftirsdéknarverdum vinnustad par
sem starfar heeft og reynt starfsfélk. betta er grundvollur pess ad rekstur sjédsins
sé samkeppnisfeer og i samreemi vid bestu vidmid.

Starfskjor hja sjodnum byggjast fyrst og fremst & fostum greidslum og eru launa-
dkvardanir i samreemi vid geedakerfi launa sem hefur hlotid vottun i samreemi vid
jafnlaunastadalinn IST85:2012. Stjérnarlaun eru fést krénutala sem er endurskodud
arlega i samraemi vid sampykktir sjédsins. Stjérnendur eru & féstum heildarlaunum.
Ekki er greitt fyrir aukavinnu nema i undantekningartilfellum. [ rddningarsamningum
annars starfsfélks kemur fram hvort um er ad reeda fést heildarlaun eda laun par
sem greitt er fyrir yfirvinnu. Kaupaukar eru pvi hvorki hluti af starfskjorum stjérnar
né starfsfolks. Starfsfélk er adilar ad stéttarfélagi og eru kjor akvordud ut fra
kjarasamningum og gildandi starfskjarastefnu.

Sidareglur og adgerdir gegn mitum og spillingu

Stjorn lifeyrissjédsins og starfsfélk hans er medvitad um pa dbyrgd sem fylgir umsjén
med fjarmunum sjodfélaga. Til ad geeta ad heefisreglum, réttri medferd fjarmuna og
pattum eins og spillingu og mutumalum hafa verid settar margpaettar reglur sem
starfsfélki ber ad fara eftir i stérfum sinum.

VII. Um sjalfbeerni i starfseminni

Helstu stefnur og reglu sem hafa verid settar

- Sida- og samskiptareglur fyrir starfsfélk og stjérnarmenn. Reglurnar stydja
vid vondud vinnubrogd, draga Ur heettu & hagsmunaarekstrum og auka oryggi
i medferd fjarmuna sjédsins. i reglunum er m.a. fjallad um géda starfshaetti,
hagsmunaarekstra, medferd trinadarupplysinga, gjafir, bodsferdir og
starfstengdar ferdir.

- Reglur um uppljéstrun vegna mogulegra svika eda misferlis starfsfolks.
- Reglur um vidskipti stjérnar og starfsfélks med fjarmalagerninga.

- Reglur um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka.

Sjodurinn leggur dherslu & fagmennsku, draedni og samviskusemi. betta birtist m.a.
i vandadri eigna- og ahaettustyringu, eftirfylgni med fyrirteekjum sem fjarfest er i
og aherslu & géda stjérnarheetti. Lifeyrissjédurinn gerir krofu um ad fyrirteeki sem
hann fjarfestir i fylgi 16gum og reglum sem gilda um starfsemi peirra og virdi pannig
lagareglur og vidmid um sidferdi og sporni vid hvers kyns spillingu.

i vidskiptum vid birgja LV er leitast vid ad velja birgja sem starfa eftir sému gildum og
sjodurinn. Pa er m.a. litid til sidferdis, geedamala, dryggismala og hugbunadarferla.
Ekki hafa verid settar formlegar sidareglur fyrir birgja rekstrar.

Samkeppnisréttaraaetiun LV

Stjérn og stjérnendur Lifeyrissjods verzlunarmanna (LV) leggja dherslu a ad starf-
semi sjodsins sé i godu samraemi vid gildandi samkeppnislog og vidurkennd vidmid
i samkeppnisrétti. Med innleidingu samkeppnisdaetlunarinnar i jandar 2022 var
16gd dhersla & ad tryggja fylgni vid samkeppnislog og ldgmarka heettu & arekstrum
vid dkveedi samkeppnislaga vegna ékvardana eda annarrar starfsemi LV. | hluthafa-
stefnu LV leggur sjédurinn dherslu & ad i samskiptum sé peirra sjénarmida geett sem
samkeppnislog og virk samkeppni byggjast a.
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Persénuvernd

i starfsemi LV er naudsynlegt ad vinna med ymiss konar persénuupplysingar sem
var8a m.a. sjodfélaga. Sjodurinn safnar persénuupplysingum um sjodfélaga fyrst
og fremst til ad uppfylla skyldur sinar & grundvelli heimildar/skyldu i 16gum, kjara-
samnings eda & grundvelli annarra I6gmaeetra hagsmuna sjédsins.

LV hefur einsett sér ad tryggja areidanleika, trinad og oryggi persénuupplysinga
sjodfélaga. Sjédurinn skuldbindur sig til ad vinna persénuupplysingar um sjodfélaga
loglega, af sanngirni og gagnseei. Upplysingum verdi adeins safnad i tilteknum,
sérstokum og 16gmeetum tilgangi og ad sdéfnun og vinnsla gangi ekki lengra en porf
krefur midad vid tilgang vinnslunnar. Vinnsla skal i 6llum tilvikum vera neegileg, vio-
eigandi og takmorkud vid pad sem naudsynlegt er midad vid tilgang hennar.

Sjédurinn leggur dherslu & ad starfa i samraemi vid gildandi persénuverndarléggjof
hverju sinni. | pvi skyni voru persénuverndarreglur sjédsins settar i mai 2018 en
sjodurinn hefur tilnefnt persénuverndarfulltria til ad hafa umsjon med eftirfylgni
persénuverndarreglna. bzer eru adgengilegar a vef hans.

Oryggisstefna sjédsins er i gildi og naer til medferdar og vardveislu gagna. Hun & ad
tryggja orugga medferd og vardveislu upplysinga sem hafa pydingu fyrir starfsemi
sjodsins. Eftirlitsadgerdir, sjalfvirk voktun og neydardzetlun sjédsins midar ad pvi
ad lagmarka ahrif rekstraratvika & upplysingakerfi og & ad taka & alvarlegri rekstrar-
atvikum med endurheimt upplysingakerfa.

VII. Um sjalfbeerni i starfseminni
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VII. Um sjalfbeerni i starfseminni

GRI tilvisunartafla med tilvisunum

(e. GRI Content Index with references)

Yflrlys"‘g um notkun Fyrir GRI2 og GRI3 er studst vid leidbeiningar 2021. Fyrir GRI200, GRI300 og

Midlun upplysinga Lifeyrissjéds verzlunarmanna (LV) fyrir timabilid 1. janudar til 31. GRI400 er studst vid leidbeiningar fra 2016, 2018, 2019 og 2020, eins og fram
desember 2024 er i samreemi vid GRI Standards. kemur i yfirskrift lykilpatta.

GRI-tilvisunartafla LV fylgir nyjasta GRI Content Index template sem ték gildi 1. GRI hefur ekki gefid ut atvinnugreinaflokkun fyrir lifeyrissjédi (e. Sector standards).
januar 2023. Taflan er birt med tilvisunum i samraemi vid GRI Content Index with Fyrirhugud er utgéafa par sem lifeyrissjédir munu flokkast undir ,Capital Market®
references. Tilvisun er i videigandi kafla i ars- og sjalfbeerniskyrslu LV. Ekki var talin atvinnugreinaflokkun.

asteeda til ad visa i bladsidutal par sem kaflar eru hnitmidadir.

Vid yfirskrift hvers lids er studst vid islenskar pydingar fra fyrri pydingum Stadlarads GRI1: Grunnupplysmgar

i samstarfi vid Festu & eldri GRI-tilvisunartdéflum og beett hefur verid vid pydingum Vid midlun grunnupplysinga er héfd hlidsjon af GRI1:Foundation 2021, med til-
bar sem pad 4 vid. islenskar pydingar hafa ekki verid yfirfarnar eda utgefnar af GRI. visunum i GRI-stadla (e. Reporting with reference to the GRI Standards).
GRI Lysing Tilvisun i Ars- og sjalfbaerniskyrsiu LV

FYRIRTAKID OG UPPLYSINGAGJOF

GRI 2: Almennar 2-1 Um fyrirtaekid Stadsetning Lifeyrissj6dsins verzlunarmanna er i Husi verslunarinnar, Kringlunni 7, 103 Reykjavik, islandi. Sjédurinn starfar
upplysingar, 2021 4 [slandi.
Upplysingar um hlutverk og vidskiptalikan sjédsins mé finna i kafla | Um starfsemi LV; Hvernig skapar LV virdi- vidskiptalikan
og i kafla VI Stjérnarheettir og stjérnun; Um hlutverk, syn, vegferd og gildi LV.

2-2 Rekstrareiningar sem falla undir GRI-skyrslan fjallar eingdngu um Lifeyrissjéd verzlunarmanna sem er jafnframt eina rekstrareiningin.
upplysingagjof fyrirteekisins um sjalfbeerni

2-3 Timabil skyrslugjafar, tidni og GRI-skyrsla Lifeyrissjéds verzlunarmanna er birt samhlida hefdbundinni ars- og sjalfbaerniskyrslu sem kemur Ut einu
samskiptaupplysingar sinni 4 ari. Utgafa pessarar skyrslu er 25. mars 2025. Skyrslan gildir fyrir timabilid 1. jantar 2024 til 31. desember 2024.
Fyrirspurnir og upplysingar um sjélfbzerni LV veitir Toémas N. Mdller, pdstfang: live®live.is.

2-4 Endurframsettar upplysingar Vegna mistaka ridladist kommusetning i birtingu @ umhverfispattum fyrri dra, sem nu hefur verid lagfaert. Um er ad reeda
GRI: 302-1, 305-2, 305-4 og 306-3. Ad 6dru endurframsetur sjédurinn ekki upplysingar er varda sjalfbeerni i rekstri.

2-5 Utanadkomandi uttekt og aritun Reikningar sjédsins eru endurskodadir og aritadir af 10ggiltum endurskodanda. Innri endurskodun sjédsins er jafnframt
i hondum sjalfsteett starfandi endurskodanda.
Sjalfbeerniupplysingar i kafla VII Um sjélfbaerni i starfseminni eru yfirfarnar og aritadar af sjalfbeernirddgjafa sjédsins.
Ekki eru nein tengsl milli endurskodenda og sjalfbaernirddgjafa vid sjodinn.
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GRI

Lysing

STARFSEMI OG VINNUAFL

VII. Um sjalfbeerni i starfseminni

Tilvisun i Ars- og sjalfbaerniskyrslu LV

2-6 Starfsemi, virdiskedja og 6nnur
vidskiptasambond

2-7 Starfsfolk

2-8 Vinnuafl sem tilheyrir ekki starfsfélki

STJORNARHATTIR

Kafli | Um starfsemi: Hvernig skapar LV virdi - vidskiptalikan
Kafli VIII Arsreikningur: Skyrsla stjérnar
GRI-vidauki

GRI-vidauki

Hja LV er ekki um slika starfsemi ad reeda i rekstri sj6dsins.

2-9 Stjoérnskipulag og skipurit

2-10 Tilnefning og val & aedstu
stjérnendum

2-11 Stjérnarformadur

2-12 Adkoma eedstu stjornar vid
eftirlit med styringum ahrifa

2-13 Framsal dbyrgdar vid styringu ahrifa

2-14 Adkoma eedstu stjornar ad
upplysingagjof um sjalfbaerni

2-15 Hagsmunaarekstrar

2-16 Upplysingagjof um veigamikil atridi

2-17 Heildarpekking sedstu stjérnar

Kafli VI Stjérnarheettir og stjérnun
Vidauki Stjérnarhattayfirlysing 2024
Utgefid efni 4 live.is: Stjornarhattayfirlysing

Kafli VI Stjérnarheettir og stjérnun

Vidauki Stjérnarhattayfirlysing 2024

Utgefid efni & live.is: Starfsreglur stjérnar og framkvaemdastjéra gr. 11 Um heefi stjérnarmanna
Formadur stjérnar LV er Stefan Sveinbjornsson tilnefndur i stjérn af VR. Formadur stjérnar er ekki hluti af
stjérnunarteymi sjédsins.

Kafli VI Stjérnarheettir og stjérnun

Kafli IV Abyrgar fjarfestingar
Kafli VI Stjérnarheettir og stjérnun: Um hlutverk, syn, vegferd og gildi LV

Vidauki Stjérnarhattayfirlysing 2024
Kafli VIII Arsreikningur: Skyrsla stjérnar

Vidauki Stjérnarhattayfirlysing 2024
Kafli VIII Arsreikningur: Skyrsla stjérnar

Vidauki Stjoérnarhattayfirlysing 2024
Kafli VIII Arsreikningur: Skyrsla stjérnar

Vidauki Stjérnhattayfirlysing: Ahaettustyring og innra eftirlit

Vidauki Stjérnhattayfirlysing: Ahaettustyring og innra eftirlit: Stjérnskipulag LV
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GRI

Lysing

2-18 Mat & frammistodu aedstu stjérnar

2-19 Starfskjarastefnur

2-20 Launadkvoérdunarferli

2-21 Arlegur launasamanburdur

Tilvisun i Ars- og sjalfbaerniskyrslu LV

Vidauki Stjérnarhattayfirlysing 2024
Kafli VIII Arsreikningur: Skyrsla stjérnar

Kafli VI Stjérnarheettir og stjérnun: Um hlutverk, syn, vegferd og gildi LV
Utgefid efni 4 live.is: Starfskjarastefna LV

Vidauki Stjérnarhattayfirlysing 2024
Utgefid efni & live.is: Starfskjarastefna LV

VII. Um sjalfbeerni i starfseminni

Arsfundur LV 25. mars 2025 par sem starfskjarastefna LV var 16gd til sampykktar og tillsgur ad stjérnarlaunum

og launum vegna setu i endurskodunarnefnd 16gd til sampykktar.

GRI-vidauki

STEFNA, STEFNUMID OG STARFSHATTIR

2-22 Yfirlysing um stefnumid
(e. strategy) i sjalfbeerri préun

2-23 Skuldbinding vid stefnumid
(e.policies)

2-24 Sampeetting skuldbindinga skv.
stefnumidum (e. policies)

2-25 Urbétaferli vegna neikvaedra ghrifa

2-26 Verkferlar vid ad leita radgjafar og
vekja athygli i alitamalum

2-27 Fylgni vid 16g og reglur

2-28 Adild ad samtokum og félégum

PATTTAKA HAGHAFA

Kafli VI Stjérnarheettir og stjérnun: Um hlutverk, syn, vegferd og gildi LV: Leidarljés

Kafli VI Stjérnarheettir og stjérnun: Um hlutverk, syn, vegferd og gildi LV
Vidauki Stjérnarhattayfirlysing 2024

Utgefid efni 4 live.is: Stjornarhattayfirlysing.

Kafli VI Stjérnarheettir og stjérnun: Um hlutverk, syn, vegferd og gildi LV
Vidauki Stjérnarhattayfirlysing 2024

Utgefid efni & live.is: Stjérnarhattayfirlysing

Kafli V Ahzettustyring: Helstu verkefni aheettustyringar 2024

Kafli V Ahzettustyring: Eftirlitskerfi sjédsins: Um varnarlinurnar prjar
Kafli IX Arsreikningur; Skyrsla stjérnar

Vidauki Stjérnhattaryfirlysing

GRI vidauki

2-29 Adferdafraedi/nalgun vid adkomu
haghafa

Kafli | Um starfsemina: Haghafar og mikilveegisgreining
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GRI

GRI 3: Mikilvaeg
efnisatridi, 2021

GRI 201: Efnahags-
legur arangur, 2016

GRI 202: Nalaegd
vid markad, 2016

GRI 203: Obein
efnahagsleg ahrif

Lysing

2-30 pbatttaka i kjarasamningum

MIKILVAGISPATTIR

VII. Um sjalfbeerni i starfseminni

Tilvisun i Ars- og sjalfbaerniskyrslu LV

Allt starfsfélk LV (100%) nytur réttinda samkveemt kjarasamningi SA og VR
Kafli VII Sjélfbeerni i starfseminni: Rekstur LV og UFS-peettir: Stjérnarheettir

3-1 Ferlivid ad dkveda mililveegispaetti

3-2 Listi yfir mikilveegispaetti

3-3 Styring/stjéornun mikilveegispatta

EFNAHAGUR

GRI hefur ekki birt atvinnugreinaflokkun fyrir lifeyrissjodi

Upplysingar um hvernig LV skapar virdi og ahrif 8 samfélagid ma finna i Kafla | Um starfsemina:

Hvernig skapar LV virdi, vidskiptalikan og mikilveegisgreining
GRI-vidauki

GRI vidauki

GRI vidauki

201-1 Bein fjarhagsleg verdmeaetaskdpun

201-2 Fjarhagsleg ahrif og 6nnur ahaetta
og teekifeeri sokum loftlagsbreytinga

201-3 Skuldbindingar vegna eftir-
launasjéda og annarra eftirlaunakrefa

201-4 Fjarhagsadstod fra stjérnvoldum

202-1 Hlutfall almennra byrjunarlauna
eftir kyni samanborid vid almenn
lagmarkslaun

202-2 Hlutfall zedstu stjérnenda sem eru
radnir Ur neersamfélaginu

203-1 Innvidafjarfestingar og pjénusta
sem stutt er vid/Fjarfestingar i innvidum
og pjénustu samfélagsins

betta er lifeyrissjédur verzlunarmanna: Starfsemi LV i stérum drattum: Lykiltolur i rekstri
Kafli VIII Arsreikningur
Kafli V Ahzettustyring: Ahaettupaettir i starfsemi sjédsins: Verkefni ahaettustyringar 4 naestunni

Sjodurinn hefur engar framtidarskuldbindingar vegna eftirlaunasjéda eda eftirlaunakerfa

Lifeyrissjédur verzlunarmanna hefur ekki fengid fjdrhagslega adstod fra stjérnvéldum

Laun starfsfélks sjédsins eru dkvordud i samraemi vid starfskjarastefnu sjédsins Sjédurinn hefur hlotid jafnlauna-

vottun fra arinu 2022 i samraemi vid IST85

100%

Kafli | Um starfsemina: Hvernig skapar LV virdi, vidskiptalikan
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GRI

GRI 205:
Spillingamal, 2016

GRI 206:
Samkeppnis-
hegdun, 2016

GRI 207:
Skattar, 2019

GRI 302:
Orka, 2016

GRI 305: Losun
i andrumsloftio,
2016

Lysing

203-2 Veruleg 6bein efnahagsleg ahrif

205-1 Mat & rekstri vegna ahaettu sem
tengist spillingu

205-2 Midlun upplysinga og pjalfun i
stefnum og verklagsreglur/ferlum gegn
spillingu

205-3 Stadfest atvik um spillingu og
adgerdir sem gripid var til/ moétadgerdir

206-1 Lagalegar adgerdir gegn
samkeppnishamlandi hegdun, hringa-
myndun og einokunaradferdum

207-1 Adferdir vio skattauppgjor

207-2 Stjérnun skattamala, eftirlit og
aheaettustjornun

UMHVERFISPATTIR

VII. Um sjalfbeerni i starfseminni

Tilvisun i Ars- og sjalfbaerniskyrslu LV

Obein efnahagsleg &hrif hafa ekki verid greind med formlegum haetti

Kafli V Aheettustyring: Eftirlitskerfi sjodsins
Kafli VI Stjérnarheettir og stjérnun
Utgefid efni & live.is: Hluthafastefna og sida- og samskiptareglur

Sida- og samskiptareglur sjédsins eru kynntar 6llu starfsfélki vid nyrddningu og ma finna undir
utgefnu efni & live.is: Sida- og samskiptareglur

Ekki komu upp atvik vegna spillingarmala 2024

Engin mal komu upp arid 2024

Lifeyrissjédur verzlunarmanna er einungis med starfsstdd a islandi og gerir upp samkvaemt islenskum
skatta- og bdkhaldslégum

Kafli VIII Skyrsla stjérnar, stjérnarhattaryfirlsying og arsreikningur: Aritun 6h&ds endurskodanda

302-1 Orkunotkun skipulagsheildar

302-3 Orkukreefni

305-1 Bein losun grédurhusalofttegunda
(Umfang 1)

305-2 Obein losun
grodurhisalofttegunda (Umfang 2)

305-3 Onnur ébein losun
grédurhusalofttegunda (Umfang 3)

GRI vidauki

GRI vidauki

GRI vidauki

GRI vidauki

GRI vidauki
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GRI

GRI 306:
Urgangur, 2020

GRI 308: Mat &
umhverfisahrifum
birgja, 2016

GRI 401:
Atvinnumal, 2016

GRI 402:
Kjaramal, 2016

GRI 403:
Vinnuvernd, heilsa
og oryggi, 2018

Lysing

305-4 Orkukreefni (styrkur losunar)

306-3 Heildar urgangur

308-2 Neikvaed ahrif i adfangakedjunni
og adgerdir sem gripid var til

SAMFELAG

Tilvisun i Ars- og sjalfbaerniskyrslu LV

GRI vidauki

GRI vidauki

VII. Um sjalfbeerni i starfseminni

LV hefur ekki maelt umhverfiséhrif adfangakedju sjédsins. | kafla IV Abyrgar fjarfestingar birtir LV heildarlosun og

fjarmagnada kolefnislosun skradra félaga i eignasafni sameignadeildar LV

Kafli | Um starfsemina: Sett hafa verid aherslumarkmid til ad draga Ur umhverfisahrifum i rekstri sjédsins

401-1 Nyradningar starfsfélks og velta

401-2 Hlunnindi fyrir fastradio starfsfolk
i fullu starfi, gildir ekki fyrir starfsfolk i
hluta- eda timabundnu starfi

401-3 Foreldraorlof

402-1 Lagmarks uppsagnafrestur ef
breytingar verda & rekstri

403-1 Stjornskipulag vinnueftirlits /
patttaka i formlegum og sameiginlegum

heilsu- og oryggisnefndum stjérnenda og

starfsmanna

403-2 Heettugreining, ahaettumat og
rannséknaratvik

403-4 pbatttaka starfsfélks, radgjof og
samskipti i tengslum vid vinnueftirlit

403-5 bjalfun starfsfélks i tengslum vid
vinnueftirlit

GRI vidauki
Starfsmannavelta 5,0%

GRI vidauki

GRI vidauki

Utgefid efni 4 live.is: Mannaudsstefna

Allt starfsfélk LV (100%) nytur réttinda samkveemt kjarasamningi SA og VR par sem uppsagnarfrestur

er tiltekinn ut fra starfsaldri og lifaldri

GRI vidauki

GRI vidauki

GRI vidauki

GRI vidauki
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GRI

GRI 404: pjalfun
og menntun, 2016

GRI 405: Fjol-
breytileiki og jofn
teekifeeri, 2016

GRI 406: Engin
mismunun, 2016

GRI 407: Frjals
adild ad verkalyds-
samtokum og kjara-
vidraedum, 2016

Lysing
403-6 Adgerdir til ad efla heilbrigdi

starfsfolks

403-7 Fyrirbyggjandi adgerdir vardandi
heilsu og 6ryggi

403-8 Hlutfall starfsfolks sem
vinnueftirlit neer til

403-9 Vinnutengd slys

403-10 Vinnutengd veikindi

404-1 Arlegur medalfjéldi klukkustunda
i pjalfun & hvern starfsmann

404-2 Azetlanir um simenntun
starfsmanna og studningur til ad adlagast
breytingum

404-3 Hlutfall starfsmanna sem
feer reglulega ryni & frammistodu og
starfspréun

405-1 Fjolbreytileiki stjérnar og
starfsmanna

405-2 Hlutfall grunnlauna og kjor
kvenna i samanburdi vid karla

406-1 Atvik um mismunun og
framkveemd urbéta

407-1 Rekstur og birgjar par sem heetta
er & snidgongu vardandi félagafrelsi og
sameiginlega kjarasamningagerd

Tilvisun i Ars- og sjalfbaerniskyrslu LV

GRI vidauki

GRI vidauki

100%

Ekki hafa komid upp vinnutengd slys & starfsarinu 2024

Ekki hafa komid upp vinnutengd veikindi a starfsarinu 2024

GRI vidauki

GRI vidauki

100%

Kafli VI Stjérnarheettir og stjérnun: Stjérn, framkveemdastjoéri og forstédumenn

GRI vidauki

Engin atvik hafa verid tilkynnt & arinu 2024

VII. Um sjalfbeerni i starfseminni

Sjodurinn hefur ekki lagt mat & hvar méguleg heetta er 4 snidgongu vardandi félagafrelsi og sameiginlega

kjarasamningsgerd og hefur pvi ekki upplysingar um hvar st dheetta liggur
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GRI

GRI1 412: Mat &
mannréttindum,
2016

GRI 414: Mat &
samfélagsabyrgd
birgja, 2016

GRI 415: Opinber
stefna, 2016

GRI 417:
Markadssetning og
merkingar, 2016

GRI 418:
Persénuvernd,
2016

Lysing

412-2 bjalfun starfsmanna i reglum eda
verklagsreglum um mannréttindi

412-3 Samkomulag og samningar um
verulegar fjarfestingar og samningar
sem fela i sér mannréttindadkvaedi eda
hafa verid skimadir med hlidsjon af
mannréttindamalum

414 -1 Hlutfall nyrra birgja sem hafa
verid skimadir/ryndir & grundvelli
félagslegra viomida

414-2 Neikveed samfélagsahrif virdis-
kedju og adgerdir sem gripid hefur verid til

415-1 Framldg til stjérnamalastarfs

417-1 Krofur til upplysinga og merkinga
4 vorum og pjénustu

417-2 Atvik par sem ekki er farid
eftir reglum sem varda upplysingar og
merkingar véru og pjonustu

417-3 Atvik vid markadssetningu par
sem ekki er farid eftir reglum

418-1 Rokstuddar kvartanir vardandi
brot & persénuvernd vidskiptavina og tap
4 gognum beirra

Tilvisun i Ars- og sjalfbaerniskyrslu LV

Engin formleg pjalfun hefur att sér stad

Kafli IV Abyrgar fjarfestingar

Birgjar hafa ekki verid ryndir & grundvelli félagslegra vidmida

Kafli IV Abyrgar fjarfestingar: Stefna um 4byrgar fjarfestingar

Engin framlog til stjérnmalastarfs eru & darinu

Sjédurinn birtir lykilupplysingablad fjarfestingarleida i samraemi vid 16g nr. 55/2021

GRI vidauki

GRI vidauki

Sjédnum hafa ekki borist kvartanir vardandi brot & persénuvernd

VII. Um sjalfbeerni i starfseminni
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Abyrgar lausnir ehf.

Staodfesting sjalfbaerniradgjafa

Lifeyrissjédur verzlunarmanna (LV) hefur éskad eftir aliti Abyrgra lausna ehf. &
ofjarhaglegri upplysingagjof sem sett er fram i GRI Standards tilvisunartoflu fyrir
arid 2023 med tilvisunum i Ars- og sjalfbeerniskyrslu og GRI vidauka, dsamt ferli
vid ad Utbua upplysingarnar og setja peer fram. Abyrgar lausnir ehf. hefur verid
radgjafandi adili i sjalfbaerri proun Lifeyrissjods verzlunarmanna (LV) fra pvi su
vegferd hofst arid 2019 og byggir sitt alit & peirri vegferd, adferdum vid séfnun
upplysinga, vidtélum vid starfsmenn LV og kdnnunum sem framkveemdar hafa verid
medal haghafa. Ekki hefur verid beitt adferdum endurskodunar vid greiningu.

GRI Standards tilvisunartafla LV er sett fram i samraemi vid GRI Universal Standards
2021 og GRI Topic Standards og tekur & videigandi visum samkvaemt GRI ,Content
Index with reference®. LV er pannig me? tilvisanir i kafla i Ars- og sjélfbaerniskyrslu
bar sem greint er fra dherslum vidkomandi lykilpatta. Ekki var talin dsteeda til ad visa
i bladsidutal par sem kaflar eru hnitmidadir. Samkveemt GRI ,Content Index with
reference” er ekki gerd krafa af halfu GRI um ad greina fra pvi hvort allir paettir eru
ad fullu uppfylltir og dsteedu pess ef svo er ekki, eins og krafa er um samkveemt GRI
,<content Index in accordance”. GRI hefur ekki birt atvinnugreinaflokkun (e.Sector
Standards) fyrir lifeyrissjodi og pvi ekki tekid sérsteklaga a pvi i GRI tilvisunartoflu
LV. Vid islenska pydingu & lykilpattum i GRI tilvisunartoflu er studst vid eldri pydingar
Stadlardds sem unnid var i samstarfi vid Festu og beaett hefur verid vid pydingum par
sem pad a vid. GRI hefur ekki gefid Ut opinberlega islenska pydingu 4 GRI Standards.

Stjorn og stjdrnendur LV eru abyrgir fyrir sofnun, greiningu, gerd og framsetningu
upplysinga sem settar eru fram i Ars- og sjalfbzerniskyrslu LV, uppgjori og téflum.

VII. Um sjalfbeerni i starfseminni

bad er alit sjalfbeerniradgjafa ad framsetning LV @ GRI Standards tilvisunartoflu sem
sett er fram samkveemt GRI ,Content index with reference” sé i samraemi vid krofur
GRI med tilvisunum i kafla i Ars- og sjalfbeerniskyrslu LV.

Abyrgar lausnir ehf.
Reykjavik, 3. mars, 2025

Viktoria Valdimarsdéttir,
Vottud i sjalfbaerri préun og samfélagslegri nyskdpun
,Certificate in Sustainable Development and Social Innovation®
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Skyrsla stjérnar um starfsemi
Lifeyrissjods verzlunarmanna arid 2024

Inngangur

Skyrslu stjérnar med arsreikningi er eetlad ad gefa greinargott yfirlit um starfsemi Lifeyrissjéds verzlunarmanna
(LV) til vidbotar upplysingum sem fram koma i drsreikningi sjodsins fyrir 4rid 2024. Henni er pannig setlad ad
gefa hagadilum fyllri mynd af starfsemi sjédsins. Par er m.a. horft til niverandi og veentanlegra sjodfélaga,
adildarsamtaka sj6dsins, stjérnvalda og Utgefenda verdbréfa.

Efnistok taka mid af gildandi reglum um arsreikningal™ lifeyrissjéda og akveedum laga um arsreikninga?.
Vid gerd skyrslu stjornar og ars- og sjalfbeerniskyrslu er 16gd dhersla 8 sampeettingu®® fjarhagslegra upplysinga
og sjalfbaerniupplysinga. Markmidid er ad gefa gloggt og upplysandi yfirlit og til ndnari upplysinga er um ymsa
peetti visad til medfylgjandi ars- og sjalfbeerniskyrslu LV fyrir 4rid 2024 og til nanari umfjéllunar i arsreikningi.

Vardandi yfirlit yfir nokkra mikilveega peetti i innri starfsemi LV og ytra starfsumhverfi er visad til stiklna ur
starfsemi LV i inngangskafla ars- og sjalfbeerniskyrslu sjédsins.

Um nokkra mikilveega paetti i rekstri sjodsins a arinu 2024

Arid 2024 var i adalatridum hagfellt fyrir rekstur LV. Eignasdfn sjédsins i sameign og séreign skilud 61l jakvaedri
raunavoxtun, eins og fram kemur i ars og sjalfbeerniskyrslu sjédsins. pa var voxtur i lifeyrisgreidslum og
idgjaldagreidslum sjédfélaga til sjddsins og voxtur i eignaséfnum.

Eignasofn LV staekkudu & arinu og nema nu samtals 1.458 milljordum. Eignasafn sameignadeildar nam i
arslok 2024 1.421 milljardi, samanborid vid 1,257 milljarda arid 4dur. P4 ndmu eignasofn séreignadeilda 37
milljéordum, samanborid vid 31 milljard arid adur.

Tryggingafraedileg stada sameignadeildar styrktist & drinu og er nu -4,3% samanborid vid -6,8% arid adur.
Lifeyrisgreidslur ur sameign namu 39,0 milljérdum sem voru greiddar til 26.076 sjédfélaga. A sidasta ari
fjdlgadi sjodfélogum & lifeyri um 7,7% og greidslur jukust um 17,5%.

Breytingar & sampykktum LV sem téku gildi um dramétin 2022/2023 og voru vidbrégd vid spam um haekkandi
lifaldur sj6dfélaga voru stadfestar [6gmaetar med domi Haestaréttar i névember 2024 i mali nr. 11/2024.
Afram var haldid vid ad proa lifeyris- og lanaafurdir og auka pjonustu og upplysingagjof til sjodfélaga m.a.
med préun stafreennar pjénustu, lifeyrisradgjafar og nyjum lanategundum fyrir fyrstu ibuidakaupendur.

Um rekstrarnidurstédur og aherslur vardandi sjalfbaerni i starfsemi LV

Efnahagur

Meginstarfsemi LV lytur ad rekstri réttindakerfis sameignardeildar, séreignardeildar og umsyslu fimm
eignasafna, p.e. sameignardeildar og fjogurra avoxtunarleida séreignar. Nanar er gerd grein fyrir pessu i
kafla Il um lifeyrisafurdir sjédsins, kafla lll um eignasofn og i yfirliti préunar nokkurra lykiltalna i rekstri, sja
kafla | um starfsemi, i ars- og sjalfbeerniskyrslu sjédsins.

Afkoma eignasafns sjédsins arid 2024 var talsvert betri en arid & undan. P6 voru talsverdar sveiflur a
morkudum. Arid einkenndist af prélatri verdbdlgu framan af og hau vaxtastigi. Verd hluta- og skuldabréfa
hélst lagt framan af 4ri og dvoxtunarkrafa hélst ha. Stridsatok i Ukrainu og nd undir lok ars i Midausturldndum
skapa aframhaldandi évissu og prysting & verd & hravoru- og orkumdérkudum. Vidsnuningur vard a hlutabréfa-
morkudum undir lok ars og skiludu eignasdfn sameignadeildar og séreignadeildar jakveedri raunavoxtun.
Nénari upplysingar er ad finna i kafla Ill um eignasofn, verdbréfamarkadi og préun peirra.

Fjarfestingartekjur og rekstrarkostnadur Samanlagdar hreinar fjarfestingartekjur allra eignasafna namu
161.979 m.kr. en voru 102.958 m.kr. &rid ddur. Rekstrarkostnadur sjddsins, p.e. skrifstofu- og stjérnunar-
kostnadur, nam 1.877 m.kr. en var 1.718 m.kr. arid a0ur. Rekstrarkostnadur i hlutfalli af medalst6du eigna var
0,14% og breyttist ekki milli ara. Fjoldi stédugilda & arinu var 60,6 samanborid vid 57,6 stodugildi arid adur.
Heildarfjarhaed launa nam 1.000,3 m.kr., og launatengd gjéld voru 256,0 m.kr. Arid &48ur namu laun 920,3
m.kr. og launatengd gjold voru 223,9 m.kr.
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Sameignardeild Sameignardeildin er steersta eignasafn lifeyrissjédsins og namu eignir hennar um 1.421
milljardi kréna i arslok samanborid vid 1.257 milljarda arid adur. Hrein nafnavdxtun deildarinnar var 12,4%,
samanborid vid 8,6% nafndvoxtun arid adur. Ad teknu tilliti til verdbdlgu var hrein raundvéxtun 7,3%, saman-
borid vid 0,5% raundvoxtun arid 2023. Langtimaraunavoxtun er eftir sem adur géd eda 3,3% medalavoxtun sl.
5 ar, 4,6% fyrir sl. 10 ar og 3,8% sl. 20 ar.

Préun tryggingafraedilegrar stédu reyndist hagfelld & drinu. i arslok var hin neikvaed um 4,3% samanborid vid
6,8% neikveeda stodu arid adur. Hér vegur pyngst géd raunavoxtun 4 lidnu ari.

Avoxtunarleidiri séreignardeildum eru fjérar. Priar peirra, £vileid |, [l og Ill, mynda aevilinu med mismunandi
aheettustig og su fjorda er Verdbréfaleid sem fylgir sému fjarfestingarstefnu og sameignardeild. Han hefur
ekki verid opin fyrir nyjum samningum fra arinu 2017.

Nafnavoxtun allra avdxtunarleida séreignar var jakveed a arinu. £vileidir |, 1l og Il hafa nu verid starfreektar i
sjo almanaksar og nemur fimm ara medaltalsnafnavoxtun 8,6% fyrir £vileid |, 6,6% fyrir £vileid Il, 4,4% fyrir
Avileid Il og 9,6% fyrir Verdbréfaleid.

Eignasofn séreignadeilda hafa vaxid undanfarin ar og namu i arslok 37,1 milljardi samanborid vid 31,0 millj-
arda arid adur.

Lifeyrisafurdir Lifeyrisafurdir sjédsins samanstanda af réttindum i sameignardeild og séreignardeildum
(almenn séreign og tilgreind séreign). Pa er pjénusta, upplysingagjof og radgjof dadskiljanlegur pattur
lifeyrisafurda sjédsins.

Voxtur idgjalda til sameignardeildar, fjolgun virkra sjédfélaga og einstaklinga & lifeyri hélt afram & arinu.
Greidslur til deildarinnar ndmu 46,5 milljordum samanborid vid 44,3 milljarda arid adur. Medalfjoldi virkra
sjodfélaga var 37.259 og fjolgadi ur 37152 fra arinu 4dur & sama tima og medalfjdldi einstaklinga & lifeyri
fidlgadi i 26.076, samanborid vid 24.222 arid adur. P4 fjdlgar sifellt peim einstaklingum & lifeyri sem hafa
4unnid sér umtalsverd réttindi. Greiddur lifeyrir ir sameignadeild nam 39,0 milljéréum samanborid vid 33,2
milljarda arid adur og leidir pad m.a. til pess ad hlutfall lifeyrisgreidsina af idgjoldum, svonefnd lifeyrisbyrdi
sameignardeildar, heekkadi i 83,6% arid 2024 samanborid vid 74,7% &arid adur.

Umhverfi og adferdafreedi sjalfbeerni almennt

Lifeyrissjéourinn hefur undanfarin ar lagt aukna dherslu é greiningu umhverfispatta, annarra sjalfbeerni-
patta og ahrif peirra & eignasofn sjodsins. Med pvi er verid ad fylgja eftir aherslum stjérnar sem fram koma
m.a. i sjalfbaernistefnu sjédsins sem sampykkt var i jantdar 2025 og stefnu um abyrgar fjarfestingar sem og
i nylegri 16ggjof sem snyr m.a. ad dhaettugreiningu og upplysingagjof um sjalfbaerni & svidi fjarmalapjonustu
starfsemi lifeyrissjéda.

Kolefnisspor A drinu var unnid ad greiningu a kolefnisspori eignasafna sjédsins. Greiningunni er lokid ad
hluta og fyrirliggjandi nidurstodur eru birt i kafla IV um abyrgar fjarfestingar i ars- og sjalfbaerniskyrslu, par
sem nu er ad finna auknar upplysingar i pessu sambandi. Vidbuid er ad su préun haldi &4fram 8 komandi arum
og nai til fleiri umhverfispatta og félagslegra patta sem varda eignasofn sjédsins.

Undanfarin ar hefur verid 16gd dhersla & ad auka pekkingu og faerni innan sjédsins & pessu svidi. Lidur i pvi er
uppbygging gagnasafna sem nytast vid greiningu fjarfestingarkosta og moégulegum avinningi pess ad tengja
styringu eignasafna med markvissum heetti vid sjalfbsernimarkmid og stadla. pa er afram 16gd dhersla 8 ad
brda 4rs- og sjalfbaerniskyrslu sjédsins i takt vid stadla um sampaetta skyrslugerd. i pvi felst ad sampeetta i
auknum meeli umfjollun um fjarhagslegar upplysingar og sjalfbeernipeetti, i takt vid préun reglna og vidmida
4 pessu svidi.

Ars- og sjalfbzerniskyrsla
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Markmid med abyrgum fjarfestingum Markmid LV er ad hdmarka langtimadvoxtun eignasafna sjédsins
ad teknu tilliti til aheettu i pagu hagsmuna sjédfélaga, en um leid leetur LV sig varda hvernig fjarmunatekjur
sj6dsins verda til. | stefnu LV um &byrgar fjarfestingar er adferdarfreedinni nénar lyst sem og i kafla IV um
abyrgar fjarfestingar i ars- og sjalfbeerniskyrslu hér ad framan. Lifeyrissjéodurinn greinir sjalfbeernidhesettur
samhlida hefdbundnum greiningum a fjarhagslegum maelikvérdum. Pannig er leitast vid ad na fram sem bestri
aheettuleidréttri dvoxtun & hverjum tima midad vid peaer upplysingar og forsendur sem liggja fyrir. Medal helstu
askorana i peim efnum er adgengi ad gédum gégnum og beiting peirra vid dkvardanatoku. Miklar framfarir
hafa ordid & arinu i gagnageedum med tilkomu samreemds regluverks um upplysingagjof & svidi sjalfbeerni og
flokkunarreglugerdar Evrépusambandsins fyrir sjalfbeerar fjarfestingar.

Samhlida greiningum & sjalfbeernidhaettupattum i samreemi vid stefnu LV um dabyrgar fjarfestingar er unnid
eftir stefnu stjérnar frd 2021 um utilokun tiltekinna fjarfestingakosta ur eignaséfnum.

Eigendahlutverk LV Lifeyrissjédurinn hefur undanfarin misseri lagt aukna aherslu & framkveemd eigenda-
hlutverks sjédsins. Lidur i pvi var ad fylgja eftir uppfaerslu stjérnar & hluthafastefnu sjédsins i arslok 2023. i
stefnunni er fjallad um atridi sem sjédurinn leggur dherslu & gagnvart peim félégum sem hann fjarfestir i og
peim félogum sem hann tekur til skodunar sem fjarfestingarkosti. Medal ahersluatrida vid uppfeersluna eru
ymis atridi sem varda sjalfbeernipeetti svo sem hlutverk tilnefninganefnda og stjérnarkjor, itarlegri dkveedi um
starfskjarastefnur, reglur um vidskipti tengdra adila og stefnu fyrirteekja i loftslagsmalum. Framangreindar
stefnur ma finna & vef sj6dsins.

Ad maeta nyjum lagakréfum Vinna vid innleidingu evropsks regluverks um abyrgar fjarfestingar og sjalf-
beerni hélt 4fram & arinu, svo sem EU Taxonomy (flokkunarreglur fyrir sjalfbeera starfsemi fyrirtaekja) og SFDR
(upplysingar um medferd sjalfbaerniahaettu i eignaséfnum). Pa er frekari reglna ad vaenta og fylgist stjorn med
peirri préun. Allar sjédsdeildir LV, sameignadeild og avdxtunarleidir séreignardeildar, eru skilgreindar sem 6.
gr. leidir i samreemi vid SFDR.

Hvad sjalfbeerniupplysingar (UFS; umhverfispaettir, félagslegir peettir og stjérnarheettir) i rekstri sjédsins
vardar er visad til kafla IV um abyrgar fjarfestingar, VI um stjérnarheetti og VIl um sjélfbeerni i starfsemi LV.

Samfélag
Aukin ahersla & samfélagslega peetti telst til nokkurra nymeela hja lifeyrissjédum hérlendis sem og vida
erlendis og er lidur i aukinni dherslu & sjalfbeerni i rekstri og styringu eignasafna almennt.

LV fylgist med pessari proun og lagar starfsemi sina ad henni. Hér skiptast verkefni nokkud & milli beins
rekstrar LV annars vegar og ahrifa eignasafna a samfélagslega peetti hins vegar.

Rekstur Hvad beinan rekstur LV vardar felst dhersla 4 samfélagslega peetti einkum i uppbyggingu mann-
auds og fyrirteekjabrag sjédsins. Eins og fram kemur i umfjollun um vidskiptalikan sjédsins i kafla | i ars- og
sjalfbaerniskyrslu er mannaudur veigamikil stod i starfseminni. A arinu var fylgt eftir markadri stefnu um ad
préa og efla afram mannaud LV med aherslu a fraedslu, starfspréun, drvinnsluverkefnum ur nidurstédum
reglulegra mannaudsmeelinga og umbdtum & starfsadstodunni. Umfjollun um pessa peetti er ad finna i kafla
VIl um sjalfbzerni i starfsemi, i ars- og sjalfbeerniskyrslu.

Lifeyrisafurdir Lifeyrisafurdir sjédsins skipta mali pegar kemur ad félagslegum pattum. Vidteek patttaka
launpega og sjalfsteett starfandi adila i samtryggingarkerfi lifeyrissjoda er til pess fallinn ad beeta lifskjor eftir
starfslok. 18gjald i lifeyrissjéd hefur haekkad og tryggir bad haerri sevilangan lifeyri og afallalifeyri. A lidnu &ri
var &fram 16gd dhersla & ad tala um lifeyrismdl & mannamali pannig ad sjédfélagar eigi audvelt med ad skilja
lifeyrisafurdirnar og nyta paer sem best i sina pagu. Nu hafa sjédfélagar adgang ad lifandi yfirliti & ,minum
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sidum® par sem peir geta avallt sott nyjustu upplysingar um lifeyrisréttindi sin og sparnad. Pa hefur verid
aframhaldandi dhersla & radgjof og upplysingamidlun um lifeyrismal. Sjodfélagar geta nu bdkad sig i radgjof
og hefur pad mikid verid nytt og er stefnt ad pvi ad halda afram & peirri vegferd & komandi arum.

Eignasofn Sogulega séd hafa lifeyrissjodir og flestir adrir stofnanafjarfestar einkum lagt dherslu & dvoxtun
eigna ad teknu tilliti til ahaettu, ahaettu sem einkum er metin i ljési veentra sveiflna i avoxtun. Undanfarin
misseri hefur dhersla verid aukin & samfélagslega peetti tengda styringu eignasafna. LV fylgist med peirri
préun og vinnur ad pvi ad byggja upp pekkingu og feerni i peim efnum.

Lidur i adgerdum vardandi félagslega peetti er stefna LV um utilokun fjarfestingarkosta ur eignaséfnum sem
sampykkt var arid 2021. Medal utilokadra fjarfestingarkosta eru fyrirteeki sem brjota gegn vidmidum UN
Global Compact. bessi fyrirteeki brjdta gegn vidmidum Sameinudu pjédanna um mannréttindi og grundvallar-
réttindi starfsfdlks, til ad mynda vardandi frjalsa adild ad félogum, gerd kjarasamninga, pvingad vinnuafl og
misnotkun barna sem vinnuafls. Afram verdur fylgst med préun laga og annarra patta & pessu svidi.

Stefnumid og reglur LV um stjérnarhzetti

Stefnumétun Arid 2021 vann stjérn dsamt stjérnendum ad stefnumdétun sjédsins til arsins 2030. | peirri
vinnu var morkud framtidarsyn og leidarljos i takt vid fyrirliggjandi gildi sjédsins (e. values). Vinna pessi
grundvallast 8 hlutverki LV eins og pad er markad i I6gum og sampykktum sjédsins, samhlida pvi sem 16gd
er dhersla a framsyni i rekstri hans. Med pvi er stefnt ad pvi ad efla starfsemi hans til lengri tima litid og bua
hann sem best undir vidfangsefni i ort breytilegu starfsumhverfi.

Stjornarhaettir Stjorn leggur dherslu & ad fylgja eftir reglum og vidurkenndum vidmidum vardandi stjérnar-
heetti. Lidur i pvi er skilvirkt skipurit, lidsheild, videigandi innri reglur, innra eftirlit og adhald fra innri og ytri
endurskodun sem og hagadilum. Eftirfylgni felst m.a. i aukinni dherslu & upplysingagjof sem birtist i skyrslu
stjérnar, ars- og sjalfbaerniskyrslu og med vidvarandi upplysingagjof sjddsins. b4 framkvaemir stjérn reglulega
mat & starfshattum stjérnar.

Stjorn sampykkti i jantar 2025 nyja sjalfbaernistefnu fyrir sjédinn sem nzer til starfseminnar i heild, p.e.
rekstrar, lifeyrisafurda og eignasafna. P& voru sida- og samskiptareglur sjédsins yfirfarnar og sampykkti
stjorn uppfeerdar reglur i febriar 2025. A arinu er stefnt ad pvi ad setja reglur um varnir gegn matum og spillingu
i samraemi vid vidurkennd vidmid og meta porf fyrir gerd stefnu um nytingu gervigreindar i starfsemi sjédsins.
ba er hafin vinna vid gerd tvofaldrar mikilveegisgreiningar fyrir starfsemi sjddsins eins og nanar er gerd grein
fyrir hér a eftir, i peim tilgangi ad byggja betri grunn fyrir forgangsrodun mikilveegra verkefna i rekstri sjodsins.

Nénari upplysingar var8andi stjérnarhaetti i starfsemi LV er ad finna i itarlegri stjérnarhattaryfirlysingu sem
fylgir kafla VII i ars- og sjalfbeerniskyrslu sem og i kafla V um dheettustyringu og kafla VI um stjérnarheetti
og stjornun.

Vidskiptalikan LV
Vidskiptalikan sjédsins byggir a pvi meginhlutverki hans, samkvaemt framangreindum I6gum og sampykktum
sjodsins, ad

taka vid idgjoldum sjédfélaga sem mynda grundvoll réttinda.

dvaxta eignir sjédsins i sameignar- og séreignardeildum.

greida Ut eevilangan lifeyri vegna starfsloka, afallalifeyri i formi érorkulifeyris til sjodfélaga og barna
peirra, sem og maka- og barnalifeyri vegna frafalls sjodfélaga.

greida Ut séreignarsparnad vegna aldurs, 6rorku eda frafalls.

b3 veitir LV sj6dfélogum sinum einnig lan i formi fasteignavedlédna i samraemi vid lanareglur & hverjum tima.
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Vidskiptalikan LV byggir & fyrirmyndum i leidbeiningum ,Integrated Reporting Framework®, sja nanar umfjoliun
i kafla | um starfsemi LV. bar eru audlindir sem sjé8urinn vinnur Ur flokkadar i sex flokka; fjarmagn, mann-
aud, samfélag, nattiru og umhverfi, defnislegar eignir og efnislegar eignir. Dregnir eru fram peir peettir i
starfseminni sem mida ad pvi ad skapa virdi fyrir sjédfélaga, p.e. fjarfestingarstarfsemi, rekstur og pjénusta,
lifeyrir og séreign, sem og reglur, stefnur og onnur vidmid. Pa er leitast vid ad gera grein fyrir virdisauka
starfseminnar eftir auélindum.

Fra arinu 2020 hefur LV unnid ad pvi ad tengja rekstur vid heimsmarkmid Sameinudu pjédanna og birt
tilvisun i pau i ars- og sjalfbaerniskyrslu. Fallid er fra upplysingagjof um pa tengingu i ars- og sjalfbeerni-
skyrslunni fyrir arid 2024. bad stafar af pvi ad nd er unnid ad pvi ad greina nanar fysileika slikrar tengingar
og undirbyggja hana betur med tilvisun til gagna. Peirri vinnu er enn ekki lokid en stefnt er ad pvi ad verkinu
ljuki fyrir arslok 2025. A peim grunni verdur tekin dkvérdun um hvort og med hvada haetti heimsmarkmidin
verda nytt i pessu skyni i rekstri sjédsins og vid upplysingagjof.

Haghafar og mikilveegisgreining

Um haghafa LV

Fra pvi LV hof ad gefa Ut sjalfbaerniskyrslu arid 2019 hefur sjédurinn framkveemt og upplyst um nidurstédur
Ur haghafagreiningu. Haghafar hafa verid skilgreindir sem einstaklingar, hdpar eda |6gadilar sem verda fyrir
ahrifum af starfsemi LV og geta haft ahrif 8 starfsemi sjédsins. Greining haghafa audveldar sjédnum ad vinna
ad og gaeta peirra hagsmuna sem honum er falid ad sinna. A &rinu 2024 var haldid afram ad vinna ad pvi ad
efla samskipti vid haghafa med sérstaka dherslu & sjédfélaga, idgjaldagreidendur og starfsfélk eins og nanar
er gerd grein fyrir i kafla | um rekstur LV. Haldid verdur &fram & peirri vegferd.

Um mikilveegisgreiningu

Eins og fram kemur hér ad framan er hafin vinna hja sjédnum vid gerd tvofaldrar mikilveegisgreiningar fyrir
starfsemi sj6dsins par sem mat er lagt & hvada peettir tengdri sjalfbaerni skipta mestu mali med tilliti til;
dheettu og teekifeera annars vegar og ahrif sjédsins hins vegar 4 umhverfispeetti, samfélagspeetti og stjérnar-
hzetti. Radgert er ad byggja & adferdafreedi CSRD sem er tilskipun ESB um sjalfbeerniupplysingar og ESRS
sem eru stadlar fyrir greiningu og upplysingar um sjalfbaerni, settir 4 grundvelli CSRD. Nidurstada slikrar
greiningar er til pess fallin ad stydja vid forgangsrodun mikilveegra verkefna i rekstri sjédsins.

UFS maelingar

i kafla VIl um sjélfbaerni i starfsemi LV, i ars- og sjalfbaerniskyrslu eru upplysingar um UFS peetti (Umhverfis-
peettir - Félagslegir paettir - Stjérnarhaettir). Peer upplysingar eru annars vegar settar fram i almennri umfjéllun
og hins vegar i t6flum. | skyrslum undanfarinna ara hefur upplysingagjofin einkum byggt 4 leidbeiningum GRI
(Global Reporting Initiative). | skyrslunni fyrir 4rid 2024 er ni studst vid nylega sjalfbaernistadla ESB sem gefnir
eru Ut a grundvelli CSRD. ba eru ymsar UFS upplysingar og nédnari umfjollun i 6drum koflum skyrslunnar, par
4 medal i kafla IV um &byrgar fjarfestingar.

Ahzetta og 6vissa
Vardandi aheettu og dvissupeetti i starfsemi LV visast til itarlegra skyringa i skyringum 19-23 vid arsreikning
sj6dsins og kafla V um dheettustyringu i ars- og sjalfbaerniskyrslu.

Um démsmal vegna sampykktabreytinga sem varda vidbrogd vio haekkandi lifaldri sjodfélaga

LV hefur adur gert itarlega grein fyrir breytingum a sampykktum sjodsins sem téku gildi i arsbyrjun 2023
og voroudu breytingar a réttindakerfi sameignadeildar til ad bregdast vid haekkandi lifaldri sjédfélaga og
framtiGarspam um aframhaldandi haekkun lifaldurs.
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Breytingarnar voru sampykktar af stjérn og i framhaldi af pvi af fulltrdaradi LV a arsfundi i mars 2022 og hlutu
sampykki fjarmala- og efnahagsradherra i framhaldi af pvi.

A vormanudum 2023 var h&féad mal 4 hendur LV vegna sampykktabreytinganna og krafdist égildingar &
&kvaedi sem vardar breytingu 4 dunnum réttindum sjédfélaga. i ddmi héradsddms Reykjavikur nr. E-1722/2023
sem kvedinn var upp 30. ndvember 2023 var fallist 8 krofur stefnanda par sem krafist var égildingar 4 tilteknu
akveedi sampykktabreytinganna.

Kjarni breytinganna arid 2023 felst i pvi ad dunnin réttindi sjédfélaga i sameignardeild voru umreiknud
pannig ad manadarlegar greidslur leekkudu mismikid eftir aldri. Markmidid var ad meeta haekkandi lifaldri sj6d-
félaga par sem spad er ad eevi yngri sjodfélaga lengist meira en peirra sem eldri eru. Pessi spa endurspeglast
i lifslikutoflum sem gefnar eru Ut af Félagi islenskra tryggingasteerdfreedinga og stadfestar af fjarmala- og
efnahagsradherra.

Sampykktabreytingarnar voru vandlega undirbunar af stjérnendum og stjérn LV i samradi vid trygginga-
steerdfreeding sjddsins og I6gmannsstofur, sem og med samtali vid stjornvéld. Markmidid var ad virda edli
lifeyrisréttinda sem eignaréttinda, geeta jafnraedis, medalhdfs og annarra lagalegra skilyrda. i pvi sambandi
var litid til pess ad veent medalzevi lengist meira hja peim sem yngri eru en peim sem eldri eru.

Haestiréttur deemdi LV i vil
Démi héradsdoms var afryjad i desember 2023 til Landsréttar en fér beint til Heestaréttar 4 grundvelli
afryjunarleyfis démsins.

bad er skemmst fré pvi ad segja ad Heestiréttur stadfesti, med domi 27. ndvember 2024, 16gmeeti peirra
breytinga sem gerdar voru & sampykktum Lifeyrissjéds verzlunarmanna (LV) arid 2022 til ad meeta haekkandi
lifaldri sjodfélaga. Démstéllinn hafnadi med pvi kréfu um égildingu & breytingum & tilteknum dkveedum
sampykktanna sem radist var i vegna pessa.

Pad er mat stjérnar ad démurinn hafi mikilvaegt og sterkt fordeemisgildi. i ddmnum kemur m.a. fram ad
heildargreidslur til allra sjédfélaga hafi laekkad hlutfallslega jafn mikid vegna nys reiknigrunns um lifslikur.

Visad var til pess ad yngri argangar keemu til med ad na hzaerri aldri og par af leidandi njéta aevilangs lifeyris
til lengri tima. Pannig var fallist & pad med lifeyrissjédnum ad breytingarnar veeru til pess fallnar ad eldri
sjoofélagar teekju ekki é sig hluta af skuldbindingum yngri sjédfélaga sem hefdi ordid raunin ef dunnum
rétti til manadarlegs ellilifeyris hefdi verid breytt hlutfallslega jafnt. Pa var pad mat démsins ad sampykkta-
breytingarnar styddust pannig vid méalefnaleg sjénarmid. Haestiréttur ték i pessu sambandi einnig fram:

».- ef engar breytingar hefdu verid gerdar 8 aunnum manadarlegum ellilifeyri sjodfélaga eda hann leekkadur
hlutfallslega jafnt hefdu deetladar lifeyrisskuldbindingar sjédsins vegna yngri drganga sjédfélaga i reynd
ordid hlutfallslega meiri en vegna peirra eldri. | pvi sambandi verdur ad hafa i huga ad lifslikur sj6dfélaga
eru sa pattur sem vegur hvad pyngst i mati a tryggingafreedilegri stédu lifeyrissjéda“

i démsordi kemur fram ad Lifeyrissjédur verzlunarmanna sé sykn af kréfum stefnanda.
Démurinn hefur ekki ahrif a lifeyrisgreidslur

bpar sem sampykktabreytingar, sem stadfestar voru l6gmaetar med démi Heestaréttar, komu ad fullu til fram-
kveemda i arsbyrjun 2023 hefur démurinn hvorki ahrif 8 réttindi sj6dfélaga eda lifeyrisgreidslur.
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Yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Samkveemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad arsreikningur Lifeyrissjéds verzlunarmanna gefi glogga mynd
af rekstraraftkomu lifeyrissjédsins & arinu 2024, eignum, skuldum og fjarhagsstddu hans pann 31. desember
2024. Jafnframter pad alit okkar ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar og framkveemdastjéra veiti gloggt yfir-
lityfir préun og drangur i rekstri sj6dsins, stédu hans i arslok og lysi helstu ahaettupattum sem lifeyrissjédurinn
byr vid. Frekari upplysingar sem tengjast ahaettustyringu ma finna i skyringum 19-23 i arsreikningnum og
kafla V i ars- og sjalfbaerniskyrslu.

Stjorn og framkveemdastjori Lifeyrissjods verzlunarmanna hafa i dag farid yfir drsreikning sjédsins fyrir arid
2024 og stadfesta hann med undirritun sinni. Arsreikningurinn verdur lagdur fram og kynntur & nzesta ars-
fundi sjédsins.

[1] Reglur um &rsreikninga lifeyrissj6da, nr. 335/2015, med sidari breytingum, 50. gr., Utgefnum af Fjarmalaeftirlitinu (nu
Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands.

[2] L6g um arsreikninga nr. 3/2006, med sidari breytingum. Einkum grein 65, 66 og 66, b til E.

[3] Hér er studst vid leidbeiningar “Integrated Reporting” um sampaeetta skyrslugerd.

Reykjavik, 20. febraar 2025
Stjorn Lifeyrissjéds verzlunarmanna
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sjédfélaga Lifeyrissjods verzlunarmanna

Aritun um endurskodun arsreikningsins

Alit

Vid héfum endurskodad arsreikning Lifeyrissjéds verzlunarmanna fyrir arid 2024. Arsreikningurinn hefur
ad geyma yfirlit yfir breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjédstreymi, yfirlit um
tryggingafreedilega stodu, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bPad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af fjarhagsstodu sjédsins 31. desember 2024 og
afkomu hans og breytingu & handbeeru fé & arinu 2024, i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um ars-
reikninga lifeyrissjoda og |6g nr. 3/2006 um éarsreikninga.

Alitid er i samraemi vid skyrslu okkar til endurskodunarnefndar og stjérnar.

Grundvéllur alits

Vid endurskodudum i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stédlunum
er lyst frekar i kaflanum Abyrgd endurskodanda & endurskodun drsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had
sjédnum i samraemi vid gildandi sidareglur fyrir endurskodendur. Vid teljum ad vid héfum aflad naegilegra og
videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit okkar &.

Samkvaemt bestu vitund okkar og skilningi lysum vid yfir ad vid héfum ekki veitt neina dheimila pjénustu
samkvaemt 1. mgr. 5. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014 og ad vid erum 6had sjédnum
vid endurskodunina.

Vid vorum fyrst kjorin endurskodendur a arsfundi sjédsins pann 28. mars 2023 og hofum verid endurskod-
endur sjédsins samfellt sidan pa.

Lykilpaettir endurskodunar

Lykilpeettir endurskodunar eru peir paettir, sem samkveemt faglegu mati okkar, h6fdu mest vaegi vid endur-
skodun arsreikningsins. Vid gefum ekki sérstakt alit & einstokum lykilpattum en tékum & peim vid endurskodun
4 arsreikningnum i heild og vid akvordun um alit okkar & honum.
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Lykilpattur

Vidbrogd i endurskoduninni

Mat fjarfestinga

Bokfeert verd fjarfestinga nam 1.430 ma.kr. eda
98,0% af heildareignum pann 31. desember 2024
(2023:1.273 ma.kr.). Visad er til skyringa 2.7 0g 9 -
12 um fjarfestingar.

Medal fjarfestinga eru hlutabréf,
hlutdeildarskirteini og skuldabréf. Sjédurinn setur
sér fjarfestingarstefnu par sem medal annars

er fjallad um samsetningu verdbréfa og vikmdork
einstakra eignaflokka.

Fjarfestingarnar eru ymist feerdar & gangvirdi,
upphaflegri kaupkrofu eda samkveemt
vir8isadferd, par sem breytur byggja &
markadsupplysingum og ytri gégnum. Vegna
umfangs og mikilveegis fjarfestinga og ad hluti
peirra er feerdur a ytra matsvirdi pa er mat peirra
lykilpattur i endurskoduninni.

Endurskodunaradgerdir okkar midudu ad pvi ad
stadfesta matsvirdi fjarfestinga. | peirri vinnu félst
medal annars:

- Aflad var upplysinga um fjarfestingarferilinn og
adferdafreedi og forsendur vid mat eigna.

- Stadfest var gengi a urtaki skradra verdbréfa
med adstod gagnaveitna.

- Metnar voru adferdir og utreikningur sjédsins a
O6skradum fjarfestingum.

- Framkveemdir voru sjalfstaedir Gtreikningar af
verdmatssérfreedingi okkar & verdmeeti Urtaks
skuldabréfa sem faerd eru & gangvirdi eda haldid
til gjalddaga.

- Skyringar i arsreikningi vegna fjarfestinga voru
yfirfarnar, par & medal stigskipting gangvirdis.

Mat a lifeyrisskuldbindingu

Lifeyrisskuldbinding samtryggingadeildar nam
2.255 ma. kr. i arslok 2024 (2023: 2105 ma.kr.).
Endurmetnar eignir umfram heildarskuldbindingar
sj6dsins namu -96 ma.kr. i arslok 2024 eda

-4,3% af skuldbindingum (2023: -142 ma. kr. eda
-6,8% af skuldbindingum). Visad er i yfirlit um
tryggingafreedilega stodu og skyringu 16.

Tryggingafreedileg stada segir til um getu
sjédsins til ad standa vid lifeyrisskuldbindingar
sinar. Utreikningurinn er framkveemdur af
6hadum tryggingasteerdfraedingi og byggir

4 forsendum sem gefnar hafa verid ut af

Félagi islenskra tryggingasteerdfreedinga og
sampykktar af Fjarmalaraduneyti. Vegna
mikilveegis tryggingafraedilegrar stodu sjédsins er
lifeyrisskuldbinding lykilatridi i endurskoduninni.

Endurskodunaradgerdir okkar midudu ad

pvi ad leggja mat & peer forsendur sem
tryggingasteerdfreedingur notar vid mat a
lifeyrisskuldbindingu. [ peirri vinnu félst medal
annars:

- Vid 16gdum mat & 6haedi og heefni
tryggingasteerdfreedings.

- Aflad var upplysinga um verklag vid utreikninga
tryggingasteerdfreedings.

- Farid var yfir verklag sj6dsins vid
endurutreikning tryggingafraedilegrar
skuldbindingar og tryggingafreedilegt endurmat
verdbréfa.

- Eftirlit sjédsins vid skodun & réttindum
sjoofélaga var yfirfario.
- Framkveemdar voru greiningaradgerdir 8 préun

lifeyrisskuldbindingar, forsendum og nidurstédum.

- Vi@ yfirférum yfirlit um tryggingafreedilega stodu
og skyringu 16 i arsreikningi og stadfestum ad
framsetning veeri i samraemi vid reglur.

- Vid framkveemdum enduruitreikning & Urtaki &
tryggingafreedilegu endurmati verdbréfa.
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Adrar upplysingar i arsskyrslu
Stjérn og framkveemdastjori bera dbyrgd & 6drum upplysingum. Adrar upplysingar eru upplysingar i arsskyrslu
ad undanskildum arsreikningi og aritun okkar a hann.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki til annarra upplysinga og vid stadfestum paer ekki & neinn hatt.

i tengslum vid endurskodun okkar & arsreikningnum ber okkur ad lesa adrar upplysingar i arsskyrslu pegar
beer liggja fyrir og meta hvort peer séu i verulegu ésamraemi vid arsreikninginn eda adra pekkingu sem vid
héfum aflad okkur vid endurskodunina eda virdast verulega rangar. Ef vid, & grundvelli vinnu okkar, alyktum
ad verulegar rangfeerslur séu i 68rum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Arsskyrslan liggur ekki fyrir vio
aritun okkar & arsreikninginn en vid munum fa hana afhenta til yfirferdar 4dur en hun verdur gefin ut.

Abyrgo stjérnar og framkveemdastjéra a arsreikningnum

Stjoérn og framkvaemdastjéri eru dbyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g nr.
3/2006 um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjoda og fyrir pvi innra eftirliti
sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkveemdastjéra ad leggja mat a rekstrarheefi sjédsins og upplysa,
eftir pvi sem vid 4, um peetti er varda rekstrarhzefi og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi
rekstrarheefi, nema pau etli annad hvort ad leysa sjédinn upp eda heetta starfsemi hans, eda hafa engan
annan raunhaefan kost en ad gera pad.

Stjorn og framkvaemdastjori skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast heefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort
sem er vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa Ut aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. | haefilegri
vissu felst areidanleiki en ekki trygging fyrir pviad endurskodun i samraemivid alpjédlega endurskodunarstadla
muni alltaf leida i ljés verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi
eda mistaka og eru taldir verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt geetu haft ahrif 4 efnahagslegar dkvardanir
sem notendur arsreikningsins taka & grundvelli hans.

Vid endurskodun i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla beitum vid dvallt faglegri domgreind og
viohofum faglega gagnryni. Ad auki:

Greinum vid og metum haettu & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka, skipuleggjum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri heettu og 6flum
endurskodunargagna sem eru nzegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Heettan 4 ad uppgdttva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi
getur falid i sér samseeri, folsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja
innra eftirliti.

Oflum vid skilnings & innra eftirliti, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi endur-
skodunaradgerdir, en ekki til ad veita alit & virkni innra eftirlits sjédsins.

Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu
videigandi.

Ars- og sjalfbzerniskyrsla
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Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkvaemdastjéra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhaefi
sé videigandi og metum, & grundvelli endurskodunarinnar, hvort adsteedur séu til stadar sem valdid geetu
verulegum vafa um rekstrarheefi sjédsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarheefi ber okkur, i
aritun okkar, ad vekja sérstaka athygli a videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru
ofullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem
aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt sem &dur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni gert
sjodinn drekstrarheefan.

- Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtdldum skyringum, og
hvort arsreikningurinn gefi glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um deetlad umfang og timasetningar endur-
skodunarinnar og veruleg atridi sem upp kunna ad koma i endurskodun okkar, par & medal alla verulega
annmarka & innra eftirliti sem vid greinum vid endurskodun okkar.

Vid lysum pvi einnig yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidareglna um éheedi
og upplysum um tengsl eda 6nnur atridi sem geetu mogulega talist hafa ahrif 4 6haedi okkar og pegar vid 4, til
hvada adgerda vid hofum gripid til ad eyda dheettu eda varidarrddstafanir til ad bregdast vid henni.

Af peim atridum sem vid hofum upplyst stjérn og endurskodunarnefnd um, leggjum vid mat 4 hvada paettir
héfdu mesta pydingu vid endurskodun arsreikningsins og eru pvi lykilpeettir endurskodunarinnar. Vid lysum
pessum pattum i aritun okkar nema 16g og reglur Utiloki ad upplyst sé um pé eda, vid einstakar mjog sjaldgeefar
kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki skuli upplysa um lykilpatt par sem neikvaedar afleidingar pess eru
taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu
vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir pessum arsreikningi eru veittar peer upplysingar sem par ber ad veita i
samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram annars stadar i arsreikningnum.

Hafuidas HegudotiC

Hrafnhildur Helgadottir,
endurskodandi, ber dbyrgd & endurskodun arsreikningsins og pessari aritun.

Reykjavik, 20. februar 2025
KPMG ehf.
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V4

Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris arid 2024

Skyr. 2024 2023
logjold
[08JOld SJOBFEIAGA .......covorcercere s 13.982.241 13.172.136
10gj01d 1aunagreidenda ... . 36.153.921 34.264.007
Réttindaflutningur og endurgreidsiur ... (106.147) (64.171)
50.030.015 47.371.972
SErstok aukaframIBg ... . 3 585.464 568.460
50.615.479 47.940.432
Lifeyrir
4
Heildarfjarhaed lifeyris ... 4.1 40.336.288 34.461.017
Framlag til starfsendurhaefingarsjoos ... 308.712 293.545
Beinn kostnadur vegna Srorkulifeyris ... 4.2. 16.444 15.4383
40.661.444 34.769.995

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum ... 5.1. 121.727.167 61.398.835
Hreinar tekjur af skuldabréfum ... 5.2. 39.107.165 40.817.501
Hreinar vaxtatekjur af handbaeru f& ... 5.3. 1.483.897 1.093.383
Vaxtatekjur af idgjoldum og 08rum Kréfum ..o 115.274 151.318
Ymsar fjarfestingartekjur ... . 6 340 0
FJArfestingargjold ... (454.736) (502.869)
161.979.107 102.958.168
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ... 8 1.876.538 1.718.274
Breyting & hreinni eign til greidslu lifeyris ... 170.056.604 114.410.331
Hrein @ign fré fyrra i ... . 1.287.520.903 1.173.110.572
Hrein eign til greidslu lifeyris i Arslok ... 1.457.577.507 1.287.520.903

Ars- og sjalfbzerniskyrsla
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Eignir

Fjarfestingar

Eignarhlutir i fEI68UM 08 SJOBUM ........oooooiiiiiiiicee

Skuldabréf

ABrar fJArFEStINGAr ..o

Krofur

Krofur & launagreidendur ...

Adrar krofur

Ymsar eignir

Varanlegir rekstrarfjarmunir ..........

Efnahagsreikningur 31. desember 2024

Skyr.

12,18

10
11

13

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 14

[ E=Ta Yol o= T = OSSOSO

Eignir samtals ...

Skuldir

Vidskiptaskuldir

Afallinn kostnadur og fyrirfram innheimtar tekjur ...

ABTAr SKUITIE oo

Hrein eign til greidslu lifeyris .........

15

Skipting & hreinni eign til greidslu lifeyris

Hrein eign sameignardeildar

Hrein eign séreignardeildar - Verdbréfaleid

Hrein eign séreignardeildar - adrar séreignarleidir ...

Skuldbindingar utan efnahags ......
ABTAr SKYITNGBAT oo

Kennitolur

Fjarhaedir i pusundum kréna

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 17

18-23
24-25

31.12.2024 31.12.2023
909.872.641 785.289.427
519.903.156 487.711.211

0 0
1.429.775.797 1.273.000.638
5.116.656 4.462.557
8.762.426 570.910
13.879.082 5.033.467
698.997 512.439
15.087.775 10.593.355
1.459.441.651 1.289.139.899
147.755 131.339
1.716.387 1.487.656
1.864.142 1.618.995
1.457.577.507 1.287.520.903
1.420.485.970 1.256.491.994

23.5673.697 20.886.055

13.5617.840 10.142.854

1.457.577.507 1.287.520.903

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
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Sjodstreymi arid 2024

Inngreidslur

13gjsld

Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum ...

ABrar INNGreidSIUN ..o

Utgreidslur

Lifeyrir

REKStrarkOSTtNAOUI ............ooooooooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereerereeee
Fjarfesting i rekstrarffarmunum ...

ABar UtBIeIOSIUL ..o

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga ...

Fjarfestingarhreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
Keyptir eignarhlutir i fE168UmM 08 SJOBUM .........oooovoivoiiiii
Seldir eignarhlutir i fE16gUM 08 SJOBUM .....ooooooooiiiiii

Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa ...

Keypt skuldabréf ...
Seld skuldabréf ...................

Seldar adrar fjarfestingar .......

Haekkun (laekkun) @ handbaeru f& ..o
Gengismunur af handbaeru f€ ...
Handbaert fé i upphafi 8rs ...

Handbaert f8 1 lOK ArS ...

Ars- og sjalfbzerniskyrsla
Lifeyrissjéds verzlunarmanna 2024

2024 2023
49.971.479 47.455.432
1.686.075 916.030
970.879 429.553
52.628.433 48.801.014
40.661.444 34.769.995
1.772.757 1.651.829
273.923 281.968
181.682 964.337
42.889.806 37.668.129
9.738.627 11.132.885
16.845.635 13.096.157
(244.199.370) (112.082.083)
210.682.789 86.568.793
60.412.187 57.780.234
(67.183.898) (77.987.599)
18.293.301 19.657.376
0 0
(5.149.356) (12.967.122)
4.589.270 (1.834.237)
(94.850) 268.441
10.593.355 12.159.151
15.087.775 10.593.355

Fjarheedir i pusundum kréna



Yfirlit um tryggingafraedilega stodu

sameignardeildar 31. desember 2024

Tryggingafraedileg stada

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris ...

Mismunur 8 békfeerdu verdi og ntvirdi skuldabréfa ...

Nuvirdi framtidaridgjalda ..

Eignir samtals ......

Skuldbindingar

Ellilifeyrir .

Ororkulifeyrir ........

Makalifeyrir ...........

Barnalifeyrir ...

Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar ...

Skuldbindingar samtals ...

Eignir umfram skuldbindingar ...

i hlutfalli af skuldbindingum i &rslok ...
i hlutfalli af skuldbindingum i &rsbyrjun ...

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris ...

Mismunur & bokfzerdu verdi og nivirdi skuldabréfa ............

Nuvirdi framtidaridgjalda ..

Eignir samtals ...

Skuldbindingar

Ellilifeyrir .

Ororkulifeyrir ...

Makalifeyrir ..........

Barnalifeyrir ...

Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar ...

Skuldbindingar samtals ...

Eignir umfram skuldbindingar ...

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok .......

i hlutfalli af skuldbindingum i rsbyrjun ...........ooooco.....

Fjarhaedir i pusundum kréna

2024
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
1.420.485.970 0 1.420.485.970
9.962.128 0 9.962.128
0 728.700.970 728.700.970
1.430.448.098 728.700.970 2.159.149.068
1.337.995.302 641.112.382 1.979.107.684
99.127.089 61.843.547 160.970.636
48.444.272 20.000.169 68.444.441
849.465 3.758.443 4.607.908
21.310.264 20.865.818 42.176.082
1.507.726.392 747.580.359 2.255.306.751

(77.278.294)

(18.879.389)

(96.157.683)

(5,1%) (2,5%) (4,3%)
(8,6%) (3,3%) (6,8%)

2023
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
1.256.491.994 0 1.256.491.994
4.191.468 0 4.191.468
0 702.115.671 702.115.671
1.260.683.462 702.115.671 1.962.799.133
1.224.627.685 622.914.555 1.847.542.240
91.358.792 60.137.800 151.496.592
43.212.517 19.524.663 62.737.180
802.492 4.177.189 4.979.681
18.889.738 19.568.495 38.458.233
1.378.891.224 726.322.702 2.105.213.926

(118.207.762)

(24.207.031)

(142.414.793)

(8,6%)
(6,9%)

(3,3%)
(3,3%)

(6,8%)
(5,6%)

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
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1.

21.

2.2

2.3.

24.

2.5.

Skyringar

Almennar upplysingar um sjédinn

Lifeyrissjédurinn starfar & grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Hlutverk sjédsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri i
samraemi vid sampykktir sjédsins og med hlidsjon af [6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda.

Sjédurinn rekur sameignardeild og fjérar séreignarleidir, p.e. Verdbréfaleid, Avileid |, A£vileid Il og Avileid
IIl. Verdbréfaleidin er avoxtud samhlida sameignardeild sjédsins. Eignasamsetning sevileidanna byggir a
eignasamsetningu sem gera ma rad fyrir ad hafi mismikla vaenta avoxtun og dhaettu. Markmid med mismun-
andi eignasamsetningu milli leida er ad maeta élikum porfum sjédfélaga svo sem aldri og dhzettupoli. | deilda-
skiptu yfirliti og kennitoluyfirliti ma finna upplysingar um séreignardeildir sjédsins.

Reikningsskilaadferdir

Grundvdllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um &rsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins nr.
335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda. Hér fyrir nedan er gerd grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum vid
gerd arsreiknings lifeyrissjodsins.

Starfsreekslu- og framsetningargjaldmidill
Arsreikningurinn er settur fram i islenskum krénum, sem er baedi starfsraekslu- og framsetningargjaldmidill
lifeyrissjodsins. Fjarheedir eru birtar i pusundum kréna.

Mat og ékvardanir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat 8 eignum,
skuldum, tekjum og gjoldum. P6 svo mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjéornenda geta raunveruleg
verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst dnnur en nidurstada samkvaemt matinu.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum feerd & pvi timabili sem breyting
er gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Stjérnendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat & eftirfarandi lidi sem hafa veruleg
ahrif & arsreikning sjédsins:

i) Gangvirdi éskradra eignarhluta i félégum og sjodum, sja skyringu 9.

i) Tryggingafreedileg stada, sjé skyringu 16.

logjold

Arlegt fjarframlag rikissjods til jdfnunar & érorkubyrdi lifeyrissjoda er feert undir lidinn sérstok aukaframlég.

Azetlud dinnheimt idgjéld asamt drattarvéxtum eru feerd i efnahagsreikningi undir lidnum kréfur & launa-
greidendur. Mat peirra byggist & reynslu lidinna dra og studst er vid goégn og greidslur sem fyrir liggja um skil
eftir lok reikningsarsins.

Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan 1id eru feerdar allar fjarfestingartekjur sjédsins ad fradregnum ollum fjarfestingargjoldum.

Vidskiptii 68rum gjaldmidlum enislenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar krénur a gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid greidslu og innheimtu krafna er feerdur i yfirliti um breytingu & hreinni eign
sem og afallinn gengismunur & eignir i arslok.

Ars- og sjalfbzerniskyrsla
Lifeyrissjéds verzlunarmanna 2024 Fjarhaedir i pusundum kréna



a)

b)

c)

d)

2.6.

27.

a)

b)

Skyringar

Hreinar tekjur af eignarhlutum i fél6gum og sjédum

Pessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum,
ad fradregnum gjoldum vegna slikra fjarfestinga annarra en gjalda sem tilgreind eru i skyringu nr. 7 um
fjarfestingargjold.

Undir pennan [id falla ardgreidslur, séluhagnadur og s6lutap sem og breytingar & gangvirdi.
Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félogum liggur fyrir.
[ skyringu 5.1 m4 sj4 hreinar fjarfestingartekjur 20 staerstu fjarfestinga sjédsins i félégum og sjédum.

Hreinar tekjur af skuldabréfum
bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i skuldabréfum, ad fradregnum gjéldum vegna
slikra fjarfestinga annarra en gjalda sem tilgreind eru i skyringu nr. 7 um fjarfestingargjold.

Hér eru faerdar vaxtatekjur, verdbaetur og lantékupdknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af sdlu skulda-
bréfa, breytingar 4 gangyvirdi til haekkunar og leekkunar og hlidsteedar tekjur og gjold.

Hér undir er einnig feerd varudarnidurfeersla skuldabréfa vegna tapsheettu sem er fyrir hendi a reiknings-
skiladegi.

Ymsar fjarfestingartekjur
Undir lidinn ymsar fjarfestingartekjur falla m.a. tekjur af fullnustueignum sjédsins.

Fjarfestingargjold

Undir pennan lid eru feerd fjarfestingargjold og poknanir til fjarmalafyrirteekja vegna umsyslu og vérslugjalda.
i skyringu nr. 7 er greint fra daetladri umsyslupdknun vegna fjarfestinga sjédsins i innlendum og erlendum
sjédum.

Rekstrarkostnadur

Allur skrifstofu- og stjérnunarkostnadur lifeyrissjédsins fellur undir rekstrarkostnad, p.m.t. launakostnadur
starfsmanna sjédsins. Kostnadurinn er feerdur til gjalda pegar hann fellur til. Fra rekstrarkostnadi dregst
pdknun til sjédsins vegna innheimtu gjalda fyrir stéttarfélog.

Fjarfestingar
Fjarfestingar eru fjarmalagerningar samkvaemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007. Fjar-
festingar sjédsins samanstanda af eignarhlutum i féldgum og sjédum, skuldabréfum og 6drum fjarfestingum.

Stjérnendur akvarda flokkun fjarfestinga pegar peer eru faerdar i upphafi og endurmeta pessa flokkun a
hverjum reikningsskiladegi.

Matsadferdir fjarfestinga

Fjarmalagerningar, adrir en utlan til sj6dfélaga og skuldabréf sem haldid er til gjalddaga, eru metnir & gang-
virdi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Utlan til sjédfélaga og skuldabréf, sem sjédurinn tilgreinir ad
verdi haldid til gjalddaga, eru faerd & afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega dvoxtunarkréfu og adferd
virkra vaxta.

Gangyvirdi fjarmalagerninga sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i arslok, en
gangvirdi annarra fjarfestinga (6skradra) i pessum flokki byggist & verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu
nr. 18. i peirri skyringu eru jafnframt upplysingar um stigskiptingu gangvirdis samkvaemt verdmatsadferéum.

Eignarhlutir i fél6gum og sjédum
Eignarhlutir i félégum og sjodum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini sjéda. bessi flokkur fjarfestinga er
faerdur & gangvirdi.

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
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c)

d)

e)

2.8.

2.9.

2.10.

211.

3.

Skyringar

Skuldabréf

Undir skuldabréf eru faerd oll skuldabréf, baedi verdbréf sem eru a afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi.
Undir pennan flokk falla jafnframt utlan. Skuldabréf og utlan eru feerd med afélinum voxtum, verdbdtum og
gengismun i arslok. Verdbaetur midast vid videigandi visitdlu naesta manadar eftir lok reikningsars. i skyringu
nr. 18 er gerd nanari grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhondlun.

Nidurfeersla skuldabréfa og utlana

Vid mat & utldnum og skuldabréfum sem fzerd eru & afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til tapsaheettu
vegna 6vissu um innheimtu sem kann ad vera fyrir hendi & reikningsskiladegi i samraemi vid settar reiknings-
skilareglur. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reeda heldur er myndadur nidurfeerslureikningur til ad meeta
peim krofum sem kunna ad tapast. Vid nidurfeersluna hafa sérstakar dhaettur verid metnar jafnframt pvi
sem reiknud er almenn nidurfeersla. Nidurfeerslureikningurinn er dreginn fré st6du skuldabréfa og Gtlana til
sjédfélaga i arslok.

Adrar fjarfestingar

Undir adrar fjarfestingar eru faerdar allar fjarfestingar sem ekki falla undir 1idi sem taldir eru upp hér ad ofan.
Hér eru medal annars feerdar huseignir og 168ir sem tekin voru yfir til fullnustu greidslu. Fullnustueignir eru
feerdar & gangvirdi eda kostnadarverdi hvort sem laegra reynist & reikningsskiladegi. | skyringu nr. 11 er gerd
nanari grein fyrir pessum lid.

Krofur
Kréfur eru faerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu i békhald. A hverjum reikningsskiladegi eru kréfur
metnar med hlidsjon af tapsaheettu og feert til leekkunar & kréfunum samkveemt nidurstédu sliks mats.

Varanlegir rekstrarfjarmunir og defnislegar eignir

Fasteignir og adrir varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum.
Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi og greinast pannig: Fasteign
undir starfsemi sjodsins i Husi verslunarinnar er afskrifud um 2%, endurbaeetur & fasteigninni og innréttingar
um 10%, skrifstofuteeki dsamt télvu- og hugbunadi um 20%.

Handbeert fé
Handbezert fé er feert i efnahagsreikning & gangvirdi. Handbzert fé samkveemt sjédstreymi samanstendur af
ébundnum bankainnsteedum i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum.

Umreikningur i islenskar krénur
Eignir og skuldir i erlendri mynt eru umreiknadar i islenskar krénur midad vid opinbert skrad vidmidunargengi
Sedlabanka islands i &rslok.

Sérstok aukaframlog

2024 2023
Arlegt fjarframlag rikissjéds til jsfnunar a érorkubyrai lifeyrissjéda ... 585.464 568.460

Ars- og sjalfbzerniskyrsla
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4. Lifeyrir

4.1. Heildarfjarhaed lifeyris
ETHHFQYII oo

Skyringar

OrorKUIFEYIIT .o,

Makalifeyrir ...,

Barnalifeyrir ...,

Samtals Ur sameignardeild ...

Lifeyrir Verdbréfaleid ...,

Lifeyrir ZEVilei® | ...

Lifeyrir ZEvilei® Il ...
Lifeyrir ZEVileid NI ..o

Samtals Ur séreignardeild ...

Heildarfjarhaed lifeyris ...

4.2. Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris

Kostnadur vegna ororkumats ...

5. Hreinar fjarfestingartekjur

5.1. Hreinar tekjur af eignarhlutum félogum og sjédum sundurlidast pannig:

Ardgreidsiur ...,
Gangvirdisbreyting vegna innlendra eigna .............
Gangvirdisbreyting vegna erlendra eigna ..............

Gjaldmidlabreyting ...

2024 2023

,,,,,,,, 31.227.924 26.171.664
,,,,,,,, 6.087.147 5.498.304
,,,,,,,, 1.493.942 1.346.165
,,,,,,,, 195.549 179.057
,,,,,,,, 39.004.562 33.195.190
,,,,,,,, 655.049 675.063
,,,,,,,, 230.504 198.013
,,,,,,,, 209.929 156.492
,,,,,,,, 236.244 236.258
,,,,,,,, 1.331.726 1.265.826
,,,,,,,, 40.336.288 34.461.016
,,,,,,,, 16.444 15.433
Sameignar- Séreignar- Samtals Samtals
deild deildir 2024 2023
4.881.961 116.518 4.998.479 5.941.536
19.963.180 581.470 20.544.650 (5.332.903)
90.713.978 1.886.558 92.600.536 82.338.511
3.488.949 94.553 3.583.502 (21.548.309)
119.048.068 2.679.099 121.727.167 61.398.835

Hreinar tekjur af eignarhlutum i innlendum félogum og sjédum sundurlidast pannig:

Hreinar tekjur

Hreinar tekjur

Bokfeert verd Gangvirdis- samtals samtals

31.12.2024 Ardur breyting 2024 2023

Arion banki hf. ... 22.904.116 1.179.7156 2.071.965 3.251.680 1.384.599
Brim hf. 15.083.996 417.729 (1.990.359) (1.572.630) (930.816)
islandsbanki hf. ... 13.665.175 779.745 1.244.644 2.024.389 (331.979)
Hagar hf. ..o, 12.372.317 268.579 3.063.758 3.332.337 1.052.745
Festi hf. 11.033.000 100.949 3.074.590 3.175.539 0
Reitir fasteignafélag hf. ... 9.278.326 162.290 2.576.809 2.739.099 0
Kvika banki hf. 8.962.886 0 1.343.908 1.343.908 (618.174)
ABrar ignir ..., 107.164.381 2.089.472 9.159.334 11.248.806 52.258
200.464.197 4.998.479 20.544.649 25.543.128 608.633

Fjarheedir i pusundum kréna
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5.2.

Skyringar

Hreinar tekjur af eignarhlutum i erlendum félégum og sjédum sundurlidast pannig:

Hreinar tekjur ~ Hreinar tekjur

Bokfeert verd Ahrif Gangyvirdis- samtals samtals
31.12.2024 gjaldmidils breyting 2024 2023

Vanguard Global Stock * ..........cccccccoee... 119.703.876 1.732.328 18.230.096 19.962.424 15.978.009
iShared Developed World Index Fund * .. 118.706.470 1.717.894 20.006.914 21.724.808 17.093.915
iShared Core MSCI World * ........c........  63.152.874 (406.701) 977.828 571.127 0
State Street World Index Equity * ... . 59.086.669 855.089 8.446.906 9.301.995 7.414.769
Pimco GIS Income Fund* ...........c........ 35.142.572 508.576 1.737.928 2.246.504 320.180
MS Global FI Opportunities Fund * ... 31.568.245 456.849 1.600.693 2.057.542 1.924.083
Vanguard Global Bond Index Fund * ... 25.428.024 367.989 645.830 1.013.819 986.208
JBT Marel Corporation ... 23.968.704 (234.176) 5.853.100 5.618.924 0
iShared Developed World ESG SIF* ... 23.262.984 336.657 3.836.849 4.173.506 3.305.794
Embla Medical hf. * ... 18.295.628 (851.489) 4.533.244 3.681.755 (3.655.323)
Morgan Stanley LQ GOV* ............ 13.561.116 196.253 (247.974) (51.721) 0
BGF Global High Yield Fund* ............ 11.210.5627 (72.195) 606.082 533.887 0
GS Global Credit Portfolio”™ ................ 10.995.815 (70.812) 389.987 319.175 0
Adrar eignir ... . 155.324.941 (952.761) 25.983.054 25.030.293 17.422.567

709.408.445 3.5683.501 92.600.537 96.184.038 60.790.202
Samtals hreinar tekjur af eignarhlutum i fél6gum og sjédum 121.727.166 61.398.835
* Framangreindir sjédir eru aheettudreifd alpjodleg hlutabréfassfn.
Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig:
Sameignardeild
Skuldabréf sem haldid er til Vaxtatekjur Ahrif Breyting a Samtals Samtals
gjalddaga og verdbaetur gjaldmidils nidurfeerslu 2024 2023
Rikisskuldabréf ... 1.911.398 0 0 1.911.398 2.473.395
ibudalanasjodur ... 5.309.063 0 0 5.309.063 7.176.225
Skuldabréf sveitarfélaga ... 2.606.559 0 0 2.606.559 3.236.232
Skuldabréf ldnastofnana ... 3.137.168 0 0 3.137.168 2.731.021
Skuldabréf fyrirteekja ... 5.355.171 20.690 0 5.375.861 6.262.556
Skuldabréf fagfjarfestasjéda ................ 608.156 0 0 608.156 585.815
Skuldabréf ymissa lanasjéda .................. 1.324.199 0 0 1.324.199 1.306.301
Sjodfélagalan og 6nnur vedlan .. 10.146.419 0 585.897 10.732.316 10.462.613
Samtals 30.398.133 20.690 585.897 31.004.720  34.234.158

Gangyvirdis- Ahrif Breyting & Samtals Samtals

Skuldabreéf feerd & gangvirdi breyting gjaldmidils nidurfeerslu 2024 2023
Rikisskuldabréf ... 2.293.750 0 0 2.293.750 1.138.614
ibudalanasjoour ... 1.283.825 0 0 1.283.825 2.542.147
Skuldabréf ldnastofnana ... 3.250.432 0 0 3.250.432 2.014.903
Skuldabréf fyrirtaekja ..., 61.540 0 0 61.540 (22.065)
Skuldabréf fagfjarfestasjéda ... 32.877 0 0 32.877 0
Samtals 6.922.424 0 0 6.922.424 5.673.599
Samtals tekjur af skuldabréfum 37.320.557 20.690 585.897 37.927.144  39.907.757

Ars- og sjalfbzerniskyrsla
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Séreignardeildir

Skuldabréf sem haldid er til Vaxtatekjur Ahrif Breyting a Samtals Samtals
gjalddaga og verdbaetur gjaldmidils nidurfeerslu 2024 2023
Rikisskuldabréf ... 31.721 0 0 31.721 41.114
ibUdalANASIOBUT ..o 88.107 0 0 88.107 119.287
Skuldabréf sveitarfélaga 43.257 0 0 43.257 53.794
Skuldabréf lanastofnana . 52.063 0 0 52.063 45.396
Skuldabréf fyrirteekja ............ 88.872 343 0 89.215 104.099
Skuldabréf fagfjarfestasjéda ... 10.093 0 0 10.093 9.738
Skuldabréf ymissa lanasjéda ... . 21.976 0 0 21.976 21.714
Sjodfélagalan og onnur vedlan ............ . 168.385 0 9.723 178.108 173.915
Samtals 504.474 343 9.723 514.540 569.057
Gangyvirdis- Ahrif Breyting & Samtals Samtals
Skuldabreéf feerd & gangvirdi breyting gjaldmidils nidurfeerslu 2024 2023
Rikisskuldabréf ... 217.188 0 0 217.188 111.264
fbudalanasjodur ... 21.306 0 0 21.306 42.257
Skuldabréf sveitarfélaga ... . 38.169 0 0 38.169 441
Skuldabréf lanastofnana ... . 219.426 0 0 219.426 114.822
Skuldabréf fyrirteekja ... 122.218 0 0 122.218 59.077
Skuldabréf ymissa lanasjoda ... . 38.263 0 0 38.263 16.332
Sjodfélagalan og 6nnurvedlan ... . 8.368 0 0 8.368 (3.504)
Samtals 664.938 0 0 664.938 340.689
Samtals tekjur af skuldabréfum 1.169.412 343 9.723 1.179.478 909.746
Sameignardeild og séreignardeildir
Skuldabréf sem haldid er til Vaxtatekjur Ahrif Breyting a Samtals Samtals
gjalddaga og verdbaetur gjaldmidils nidurfeerslu 2024 2023
Rikisskuldabréf ... 1.943.119 0 0 1.943.119 2.514.509
ibudalanasjodur ... 5.397.169 0 0 5.397.169 7.295.512
Skuldabréf sveitarfélaga 2.649.817 0 0 2.649.817 3.290.026
Skuldabréf [dnastofnana ... . 3.189.231 0 0 3.189.231 2.776.417
Skuldabréf fyrirtaekja ... 5.444.043 21.033 0 5.465.076 6.366.655
Skuldabréf fagfjarfestasjéda .................. 618.248 0 0 618.248 595.5652
Skuldabréf ymissa lanasjéda .............. . 1.346.174 0 0 1.346.174 1.328.015
Sjodfélagalan og onnur vedlan ... . 10.314.804 0 595.620 10.910.424 10.636.528
Samtals 30.902.605 21.033 595.620 31.519.258 34.803.214
Gangvirdis- Ahrif Breyting & Samtals Samtals
Skuldabréf feerd & gangvirdi breyting gjaldmidils nidurfeerslu 2024 2023
Rikisskuldabréf ... 2.510.938 0 0 2.510.938 1.249.878
ibudalanasjodur ... 1.305.130 0 0 1.305.130 2.584.403
Skuldabréf sveitarfélaga ... . 38.169 0 0 38.169 441
Skuldabréf lanastofnana 3.469.858 0 0 3.469.858 2.129.724
Skuldabréf fyrirteekja ........... 183.758 0 0 183.758 37.012
Skuldabréf fagfjarfestasjéda ... 33.4283 0 0 33.423 0
Skuldabréf ymissa lanasjéda ... . 38.263 0 0 38.263 16.332
Sjoofélagalan og onnur vedlan ... . 8.368 0 0 8.368 (3.504)
Samtals 7.5687.907 0 0 7.5687.907 6.014.286
Samtals tekjur af skuldabréfum 38.490.512 21.0383 595.620 39.107.165 40.817.500
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5.3. Hreinar tekjur af handbeeru fé sundurlidast pannig: 2024 2023
GBNGISMUNUI oo (94.850) 268.441
VaXEAEEKJUT s 1.578.747 824.942

1.483.897 1.093.383

6. Ymsar fjarfestingartekjur

2024 2023
Tekjur (gjold) vegna fullnustU IZNa ... 340 0
7. Fjarfestingargjold
Sameignar- Verod- Samtals Samtals
deild bréfaleid Avileid | Avileid Il Avileid Il 2024 2023
Bein fjarfestingargjold
Vegna innlendra verdbréfasjéda ... 0 0 0 0 0 0 0
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda ... 0 0 0 0 0 0 0
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda ...... 0 0 0 0 0 0 0
Vegna erlendra verdbréfasjéda ... 0 0 0 0 0 0 0
Vegna annarra erlendra sjéda
um sameiginlega fjarfestingu 0 0 0 0 0 0 0
Kaup og s6lupdknanir vegna
verdbréfavidskipta ... 42.982 713 1.634 1.005 157 46.491 34.396
Vorslupdknanir 70.795 1.175 0 0 0 71.970 68.001
Umsyslupdknanir vegna
Utvistunar eignastyringar ... 330.7856 5.490 0 0 0 336.275 400.473
Onnur fjarfestingargjold ... 0 0 0 0 0 0 0
444.562 7.378 1.634 1.005 157 454.736 502.870
Azetlud og reiknud fjarfestingargjold
Vegna innlendra verdbréfasjdda ... 0 0 0 0 263 263 371
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda ....... 0 0 648 2.259 1.662 4.569 7.483
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda ... 553.184 9.180 148 102 0 562.614 527.402
Vegna erlendra verdbréfasjoda 657.803 10.917 1.009 354 0 670.083 648.443
Vegna annarra erlendra sjéda
um sameiginlega fjarfestingu .............. 2.5637.309 42.108 0 0 0 2.579.417 2.303.800
Kaup og s6lupdknanir vegna
verdbréfavidskipta ... 0 0 0 0 0 0
Vorslupoknanir ... 0 0 0 0 0 0
Umsyslupdknanir vegna
Utvistunar eignastyringar .................. 0 0 0 0 0 0 0
Onnur daetlud og reiknud
fjarfestingargjold ... 0 0 0 0 0 0 0
3.748.296 62.205 1.805 2.715 1.925 3.816.946 3.487.499
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Sameignar- Verd- Samtals Samtals
deild bréfaleid Avileid | Avileid Il Avileid Il 2024 2023
Fjarfestingargjold samtals
Vegna innlendra verdbréfasjéda ... 0 0 0 0 263 263 371
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda . 0 0 648 2.259 1.662 4.569 7.483
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda .. 553.184 9.180 148 102 0 562.614 527.402
Vegna erlendra verdbréfasjéda ... 657.803 10.917 1.009 354 0 670.083 648.443
Vegna annarra erlendra sjéda
um sameiginlega fjarfestingu ....... 2.537.309 42.108 0 0 0 2.579.417 2.303.800
Kaup og s6lupdknanir vegna
verdbréfavidskipta ..., 42.982 713 1.634 1.005 157 46.491 34.396
Vorslupoknanir ... 70.795 1.175 0 0 0 71.970 68.001
Umsyslupdknanir vegna
Utvistunar eignastyringar ... 330.785 5.490 0 0 0 336.275 400.473
Onnur fjarfestingargjéld 0 0 0 0 0 0 0
4.192.858 69.583 3.439 3.720 2.082 4.271.682 3.990.369

Heildareign i sjodum ad medaltali @ arinu

Innlendir verdbréfasjddir ................ 0 0 0 0 101.063 101.063 92.655
Innlendir fjarfestingarsjédir ............ 0 0 220.454 381.876 394.894 997.224 2.858.838
Innlendir fagfjarfestasjodir ... 38.261.584 634.971 7.423 5.104 0 38.909.082 34.715.870
Erlendir verdbréfasjédir ... 437.5632.114  7.261.071 1.613.752 601.265 0 447.008.202 400.806.979
Adrir erlendir sjédir um

sameiginlega fjarfestingu ... 137.541.352  2.282.570 0 0 0 139.823.922 120.315.358
Onnur erlend verdbréfaséfn ... 59.690.040 990.587 0 0 0 60.680.627 89.130.575

Heildareign i sjédum ad
medaltali 8 &rinu ... 673.025.090 11.169.199 1.841.629 988.245 495.957 687.520.120 647.920.275

Hlutfall fjarfestingargjalda alls af medaleign

Innlendir verdbréfasjddir 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,26% 0,26% 0,40%
Innlendir fjarfestingarsjodir ......... 0,00% 0,00% 0,29% 0,59% 0,42% 0,46% 0,26%
Innlendir fagfjarfestasjédir ............ 1,45% 1,45% 1,99% 1,99% 0,00% 1,45% 1,52%
Erlendir verdbréfasjédir ... 0,15% 0,15% 0,06% 0,06% 0,00% 0,15% 0,16%
Adrir erlendir sjodir um

sameiginlega fjarfestingu ............ 1,84% 1,84% 0,00% 0,00% 0,00% 1,84% 1,91%
Onnur erlend verdbréfasdfn ... 0,55% 0,55% 0,00% 0,00% 0,00% 0,55% 0,45%
Samtals ... . . 0,62% 0,62% 0,19% 0,38% 0,42% 0,62% 0,62%
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8. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

2024 2023
LAUN e 1.000.318 920.317
Launatengd GO ... 256.014 223.927
Sjodfélagayfirlit og kynningarstarfsemi ... 96.851 102.083
UpplYSINGaveitur ... 78.492 80.689
AGKEYPt PJONUSTA ......ooooccr e 204.002 194.387
Endurskodendur og tryggingafreedingur ... 38.691 45.442
FJArmMAlaeftirlitio ... 46.500 42.699
Gjald til Landssamtaka lifeyrissjoda ofl. ... 33.836 30.337
Gjald til Umbodsmanns skuldara ... 7.363 6.105
Rekstur husneedis og afskriftir fasteignar, innbus og rekstrarfjdrmuna .................... 144.867 98.075
Ymiss skrifstofu- og rekstrarkostnadur ... 123.749 118.796
SAMEAIS oo 2.030.683 1.862.857
Endurgreiddur kostnadur vegna innheimtu gjalda fyrir stéttarfélog ... (154.148) (144.582)
1.876.535 1.718.275
Starfsmenn 1 ArsloK ... 60 59
Stodugildi a arinu 60,6 57,6

Heildarlaun, hlunnindi og pdknanir til stjérnar, endurskodunarnefndar og stjérnenda auk vidbdtarframlags
til lifeyrissparnadar til stjérnenda sundurlidast pannig:

2024 2023

Stefan Sveinbjornsson, stjérnarformadur og f.v. formadur endurskodunarnefndar .. 5.641 6.579
Jén Olafur Halldérsson, varaformadur og formadur endurskodunarnefndar ......... 7.302 4.320
Arni Stefansson, StOrNarMadur ..o 2.820 3.450
Bjarni Por Sigurdsson, stjornarmadur ... 2.820 2.666
Gudmunda Olafsdéttir, stjornarmadur frd mars 2024 ... 2.8370 0
Gudrun Ragna Gardarsdottir, stjdrnarmadur ... 2.820 2.666
Helga Ingdlfsdéttir, stiornarmadur og i endurskodunarnefnd ... 4.356 2.666
Sigrun Helgadéttir, stjidrnarmadur ... 2.820 2.666
Fyrrverandi stjornarmenn ... 687 2.874
Varamenn § SEHOIN ... 2.016 1.169
Margret Flévenz, endurskodunarnefnd ... 1.536 783
FramkvaemdastjOri ... 41.833 40.677
Yfirlogfreedingur og stadgengill framkveemdastjora ... 35.221 34.223
Forstodumadur eignastyringar ..., 34.726 32.785
Forstodumadur upplysingateeknisvids ..., 29.978 29.117
Forstodumadur dhaettustyringar ..., 28.886 28.056
205.832 194.697
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A arsfundi lifeyrissjodsins 2024 var sampykkt ad manadarlaun adalmanns i stjérn sjédsins verda kr. 232.380,
laun stjérnarformanns verda tvoféld laun adalmanns og laun varaformanns verda ein og half laun adal-
manns. Varamenn fa greidd half manadarlaun adalmanns fyrir hvern fund sem peir sitja. Pa f& varamenn
jafnframt greiddar kr. 34.857 & manudi. Méanadarlaun fyrir setu i endurskodunarnefnd verda kr. 72.999 og feer
formadur tvofold pau laun. Fra april 2024 var farid ad greida launin til endurskodunarnefndar manadarlega.
Auk pess er greitt 2% séreignarmodtframlag vegna launa stjornar og fyrir setu i endurskodunarnefnd.

Jon Olafur Hallddrsson er studdur af sjédnum til setu i stjérn og samskiptanefnd Landssamtaka lifeyrissjoda
(LL) og padi laun & arinu 2024 ad fjarhaed 4.595 pus. kr. sem greidd voru af LL og eru ekki innifalin i framan-
greindum launum.

Fjarheedir i pusundum kréna

2024 2023
péknun til endurskodunarfélags sem annast ytri endurskodun fyrir sjédinn:
Endurskodun og dnnur stadfestingarvinna ... 9.810 16.748
ONNUE PJONUSEA ..o 2.955 2.316
12.765 19.064
bPéknun til endurskodunarfélags sem annast innri endurskodun fyrir sjédinn: ...
NN @NAUISKOBUN .ccoocciccece s 8.982 7.986
ONNUE PJONUSEA .o 5.186 1.597
14.168 9.5683
péknun til tryggingasteerdfreedings sjédsins:
Utreikningur & tryggingafraedilegri st&Ou ... 5.394 4.861
ONNUE PJONUSEA oo 6.365 11.933
11.759 16.794
. Eignarhlutir i félégum og sjédum
Sameignar- Séreignar- Samtals Samtals
deild deildir 2024 2023
Skrad innlend hlutabréf ... 138.801.417 3.957.723 142.759.140 154.008.369
Oskrad innlend félog og hlutdeildarskirteini ... 25.688.182 1.309.562 26.997.744 23.294.053
Innlendir sjédir med askriftarfyrirkomulagi ............. 30.206.027 501.285 30.707.312 26.638.627
Erlendir eignarhlutar ... 58.725.468 974.580 59.700.048 112.089.803
Hlutdeildarskirteini i skradum hlutabréfasjodum .. 375.256.987 9.046.109 384.303.096 249.104.906
Hlutdeildarskirteini i skradum skuldabréfasjodum . 125.581.366 2.346.354 127.927.720 93.782.578
Erlendir sjédir med askriftarfyrirkomulagi ................ 135.233.314 2.244.267 137.477.581 126.371.091
889.492.761 20.379.880 909.872.641 785.289.427

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
Lifeyrissj6ds verzlunarmanna 2024



116

Skyringar

Skrad innlend hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Brim hf.
islandsbanki hf. ...
Hagar hf. ...
Festihf. ...
Reitir fasteignafélag hf. ...
Kvika banki hf. ...
Eimskipafélag [slands hf. ...

Heimar hf. ..o

Sildarvinnslan hf. ...

isfélag hf. ...

Hampidjan hf. ... e
Olgerain Egill Skallagrims hf. ..........
Eik fasteignafélag hf. ...
Sjova Almennar hf. ...
Vatryggingarfélag Islands hf. ...
Siminn hf.
Nova Klubburinn hf

Syn hf.
Onnur félég, undir 2% eignarhlutur .
Marel hf.

Oskrad innlend félég og hlutdeildarskirteini:

Jardvarmi slhf. ...
Eyrir Invest hf. ...

Blda Lonid hf. ...

First Water hf. ...
KFM Eignarhaldsfélag sthf. ...
Fi Eignarhaldsfélag sihf. ...
Eldey Holdco hf. ..o
Kvika - Lausafjarsjédur ...

IS Veltusafn ...
Kvika - Iceland Fixed Income Fund ..

IGResthf. .

Verdbréfamidstod islands hf. ...

VIEhf. s

Jardvarmi GP hf. ...

Sunnuvellirslhf. ..

Blavarmi GP hf. ...

Blavarmi slhf. ..

Landsbréf-Hvatning sthf. ...

IS Urvalsvisitélusjodurinn ...

Adrir verdbréfasjédir, undir 2% eignarh.

Ars- og sjalfbzerniskyrsla
Lifeyrissjéds verzlunarmanna 2024

2024 2023

Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-

Gangyvirdi hlutur verd Gangyvirdi hlutur verd
22.904.116 9,1% 9.993.185  20.025.536 9,0% 9.186.570
15.083.996 10,4% 5.235.690 17.556.925 10,7% 5.718.261
13.665.175 5,5% 11.656.311  13.787.446 6,2% 13.023.226
12.372.317 10,5% 3.702.650 9.223.260 10,4% 3.617.351
11.033.000 12,5% 881.419 6.822.791  10,9% (254.200)
9.278.326 11,1% 3.620.300 6.679.997 10,6% 3.598.780
8.962.886 9,3% 6.442.578 7.984.710 9,6% 6.808.310
8.166.492 12,8% 3.197.399 9.950.862 12,3% 2.957.634
6.000.303 8,5% 803.120 4.638.027  10,7% 1.868.028
5.878.481 3,4% 5.485.557 5.837.748 3,0% 4.845.876
5.033.817 4,1% 5.284.512 4.503.391 3,4% 4.407.231
4.790.914 7,3% 910.029 7.117.761 8,0% 1.544.872
4.550.773 8,6% 2.374.349 3.776.905 8,8% 2.448.526
3.980.833 8,2% 1.384.012 2.670.786 6,7% 828.204
3.812.045 6,9% 61.565 3.082.859 6,5% (41.945)
2.870.531 7,0% 655.428 1.962.878 6,0% 314.164
2.379.591 6,7% (2.651.5652)  2.159.110 7,8%  (2.157.909)
691.454 4,3% 731.069 358.241 2,3% 454.131
452.074 5,7% (184.674) 904.948 7,6% 21.687
852.016 0,0% 0 728.155 0,0% 0
0 0,0% 0 24.236.034 6,7% (5.567.412)

142.759.140 154.008.370

7.482.258 20,0% 3.794.269 6.806.262  20,0% 3.794.269
7.332.600 11,2% 2.449.250 4.763.160 11,2% 2.449.250
7.201.372 10,5% 7.251.103 0 0,0% 0
1.500.000 6,0% 1.500.000 1.500.000 6,0% 1.500.000
1.254.133 20,0% 1.120.000 1.132.137  20,0% 1.120.000
1.046.551 19,9% 950.242 1.061.936  19,9% 950.242
194.138 14,9% 208.946 196.978  14,9% 208.946
185.259 1,0% 58.312 197.611 0,8% 96.453
105.209 1,5% 80.000 96.378 1,3% 46.270
67.684 2,0% (301.384) 122.262 2,8% (267.106)
23.128 19,9% 25.051 15.636  19,9% 25.051
19.035 1,3% 77.494 19.035 1,4% 77.494
1.225 10,0% 400 1.225 10,0% 400

777 14,9% 618 621 14,9% 618

0 20,0% 800 0 20,0% 800

0 0,0% 0 765 19,9% 798

0 0,0%  (1.392.019) 4.369.571 19,9% 3.582.580

0 0,0% (748.663) 2.303.006 18,2% 1.534.526

0 0,0% 5.020 184.723 8,6% 179.999

584.377 0,0% 0 522.748 0,0% 0

26.997.746 23.294.054

Fjarheedir i pusundum kréna
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Innlendir sjédir med askriftarfyrirkomulagi **

SRE Il slhf. e,
AF2 slhf.
VEX | slhf.
Frumtak 2 slthf. ..
Vedskuldabréfasjédur IVVIVII ...
Brunnur vaxtarsjédur sthf. ...
SIAIVsIhf.

Horn IV slhf. ...

Landsbréf vedskuldabréfasjédur Il ..
AFL slhf. e
Crowberry I slhf. .
SIA sIhf.
Horn I slhf.
Frumtak 3 slhf. ..
ACF I

Freyja framtakssjodur slhf. ...

Brunnur vaxtarsjédur Il sihf. ...
InnVidir 11 sthf. s
105 Midborg slhf. ..o
Landsbréf ITF sthf. ...
Eyrirvoxtur sthf. ...
Kjolfesta slhf. ...

Crowberry Il slthf. .

Akur fjarfestingar slhf.

VEX II'sthf.
Edda slhf. ..
Vedskuldabréfasjédur IV ...

IS Fyrirteekjaldnasjédur Il hs. ...
Landsbréf vedskuldabréfasjodur slhf. .
Eyrir Sprotarslhf. ...
Frumtak 4 slhf. ...
IS Fyrirteekjaldnasjodur hs. ...
Vedskuld sIhf. ...,
SIA Il GP hf.

Onnur félég, undir 2% eignarhlutur .

Alls eignarhl. i innlendum félogum
0og sjodum ...

Fjarheedir i pusundum kréna

2024 2023

Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-
Gangyvirdi hlutur verd Gangyvirdi hlutur verd
4.639.2656  18,2%  4.539.265 0 0,0% 0
2.280.561  18,0% 1.917.450 1.681.898 18,0% 1.579.950
1.992.212  18,4% 1.727.704 1.701.042  18,4% 1.646.788
1.681.924  19,9% 889.824 2.677.013 19,9% 1.021.906
1.635.179  20,0% 1.199.214 1.507.343  20,0% 1.199.214
1.5690.204  19,9% 784.458 1.298.103 19,9% 764.160
1.494.889 15,1%  1.648.927 1.482.970 15,1% 1.490.528
1.470.876  10,0%  1.320.000 1.257.036 10,0% 1.315.219
1.322.736  20,0% 1.123.000 1.297.096  20,0% 1.051.526
1.244.227  15,0% 431.401 1.158.532  15,0% 431.401
1.156.879  18,2% 596.354 1.080.361  18,2% 580.529
998.875  13,9% 242.440 1.360.265 13,9% 261.295
952.0561 19,9% 1.767.120 1.219.099 19,9% 583.210
890.627  18,0% 900.420 550.941  17,9% 613.083
848.742  15,4% 600.000 755.265  15,4% 600.000
830.084  15,0% 860.580 744,156  15,0% 838.080
788.640  19,3% 800.000 647.555 19,3% 663.673
615.904  19,3% 638.444 425.280  19,3% 484.098
551.908  11,3% 416.250 543.004 11,3% 416.250
515.690  14,6% 530.825 445.360  14,6% 324.578
476.134  15,1% 515.685 311.912 15,1% 346.000
438.681  20,0% 378.307 367.5612  20,0% 343.952
406.629  11,2% 499.110 269.2569  10,2% 305.586
392.134  19,9%  1.236.899 333.680 19,9% 232.784
358.199  20,0% 3568.199 0 0,0% 0
297.800  19,9% (257.350) 775.278  20,0% 280.9456
214.203  12,4% 100.000 196.560 12,4% 100.000
200.400  20,0% 200.400 0 0,0% 0
178.875  19,9% 11.817 162.065 19,9% (91.523)
172.569 18,9% 1.129.811 288.608 18,7% 1.129.811
130.328  19,9% 152.761 0 0,0% 0
38.683  20,0% (235.594) 2.100.246  20,0% 1.939.285
796  19,9% 0 796  19,9% (139.283)
509  13,9% 557 492  13,9% 557
0 0,0% 0 0 0,0% 0

30.707.313 26.638.627

200.464.199 203.941.051

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
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2024 2023
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-
Gangvirdi hlutur verd Gangyvirdi hlutur verd
Erlendir eignarhlutar:
Bein erlend hlutabréfaeign: * *
JBT Marel Corporation ...  23.968.704 2,6% 18.301.180 0 0,0% 0
Embla Medical hf. ... 18.295.628 6,2% 9.255.107  15.535.855 6,7%  10.177.089
Morgan Stanley ... 17.288.453 (1.999.619) 25.061.677 15.901.381
EFGAM sérgreint safn ... 73.163 (3.138.810) 22.690.354 22.655.440
MFS sérgreint safn ... 71.502 (28.742.145) 48.548.470 21.487.850
Schroder Investment Management . 2.599 (50.427.116) 253.447 (50.171.316)
59.700.049 112.089.803

* A ekki vid, pvi um er ad raeda sérgreind hlutabréfastfn i eigu sjédsins.

Hlutdeildarskirteini i erlendum hlutabréfasjédum med skradar undirliggjandi eignir:

Vanguard Global Stock ... 119.703.876
iShares Developed World
Index Fund ... 118.706.470

State Street World Index Equity ...  59.086.669
iShares Developed World

ESGSIF . 23.262.984

Adrir hlutabréfasjodir,

undir 2% eignarhlutur ... ©63.543.096
384.303.095

4,3%

3,7%
8,3%

4,5%

12.415.379

86.426.045
30.012.751

16.027.265

82.323.336

108.677.123
38.689.351

19.089.478

325.618

249.104.906

Hlutdeildarskirteini i erlendum skuldabréfasjédum med skradar undirliggjandi eignir:

Morgan Stanley Global FI

Opportunities Fund ... 31.568.245
BGF Global High Yield Fund ... 11.210.527
GS Global Credit Portfolio .................. 10.995.815
Skuldabréfasjodir, undir

2% eignarhlutur ... 74.153.133

127.927.720

Ars- og sjalfbzerniskyrsla
Lifeyrissjéds verzlunarmanna 2024

5,3%
4,1%
3,5%

27.664.810
10.676.640
10.676.640

69.818.959

24.238.846
0
0

69.5643.733
93.782.579

3,6% 12.415.379

4,4%  86.426.045
6,1% 30.012.751

4,4%  16.027.265

4,7% 22.326.100

0,0% 0
0,0% 0
50.670.906

Fjarheedir i pusundum kréna
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Erlendir sj6dir med askriftarfyrirkomulagi **

Alplnvest Co-Investment Fund VIII .
Alplnvest LIVE C.V. .
Macquaire Asia-Pacific 3 ...
Partners Group Direct Equity IV ...
Global Infrastructure Solutions 3 F.

Global Infrastructure Solutions 4 F.

KKR Americas Fund XII ..........cccco......
KKR Global Infrastructure Investors Il ..
Metrop. Real Estate Sec. Fund ........
Morgan Stanley PMF VI ...

PE Co-Inv. Partners ...
CDand RXII, L.P. o
Alplnvest Secondaries Fund ...
Francisco Partners VII-C, L.P. .......
Aberdeen Asia Fund ...
Morgan Stanley PMF Il .......cccccccccccce
Schroder Private Equity FIIl ...
Morgan Stanley PMF IV ...
Schroder Private Equity F Il ...
Vintage V Europe LP ... ..
Schroder Private Equity F 1 ...
Partners Group Asia Pacific 2007 ..
BlackRock ML Vesey Street Fund llI

Morgan Stanley Emerging PMF | ...
Aberdeen Diamond PE Il ..................
Morgan Stanley GSOF ...

Adrir framtakssjodir,
eignarhlutur undir 2% ..o

Alls eignarhlutir i erlendum
félogum og sjédum ...

Eignarhlutir i félogum og sjédum
samtals ...,

2024 2023
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-
Gangvirdi hlutur verd Gangyvirdi hlutur verd
7.928.779 8,1% 6.297.431 6.491.437 4,0% 5.736.825
6.887.072  100,0% 4.111.560 6.067.587  100,0% 3.192.408
6.593.701 0,7% 5.775.723 3.763.999 6,1% 3.618.258
6.546.099 5,3% 5.873.198 5.796.402 5,3% 4.846.432
6.449.032 6,2% 5.446.195 7.086.654 6,0% 3.712.122
6.343.694 5,7% 5.308.366 5.827.762 5,7% 4.842.284
6.225.378 3,9% 4.977.757 6.555.690 3,9% 1.823.969
3.250.843 4,5% 3.552.542 3.420.503 4,5% 2.366.912
3.228.918 18,1% 3.944.306 3.901.992 17,9% 3.327.543
2.692.907 5,6% 3.657.598 3.431.394 5,6% 187.837
2.365.805 12,9% 2.897.664 3.071.230 12,9% (857.101)
2.184.937 19,9% 1.994.275 0 0,0% 0
1.899.436 6,7% 1.933.035 2.009.690 16,4% 425.069
989.805 6,0% 1.047.068 45.968 6,6% 47.601
876.207 16,0% (777.241) 1.012.857 15,8% (777.241)
145.141 5,2% 4.603.311 143.040 5,2% (4.533.258)
99.761 12,0%  (4.187.470) 217.136 12,0% (4.080.655)
91.279 2,6% 3.711.500 123.384 2,6%  (1.199.808)
84.485 3,0% (1.591.033) 88.360 3,0%  (1.591.033)
49.988 23,5% 1.818.637 144.323 23,5% (1.851.113)
48.708 4,0% (1.118.733) 50.942 4,0% (1.118.733)
43.541 3,4% 2.666.162 217.795 3,4% (1.137.037)
39.874 37,3% 2.098.470 0 0,0% 0
36.037 7,1% 3.608.950 35.192 7,1%  (1.050.148)
10.737 4,0% (500.666) 96.135 4,5% (442.543)
0 6,0% 4.205.478 28.832 3,9% (1.410.426)
72.365.415 66.742.786
137.477.579 126.371.090
709.408.443 581.348.378
909.872.642 785.289.429

Kostnadarverd i framangreindum toflum er skilgreint sem kaupverd ad fradregnu soluverdi i viokomandi félagi

eda sjodi. bannig er ekki tekid tillit til ardgreidsina sem myndu annars koma til leekkunar & kostnadarverdi.

[ tilfelli innlendra og erlendra sj6da med askriftarfyrirkomulagi er kostnadarverd skilgreint sem kaupverd ad

fradregnu soluverdi og endurgreidsium.

Sjédurinn & ekki eignaradild ad félagi par sem um er ad reeda dtakmarkada abyrgd, né par sem um er ad reeda

déttur- eda hlutdeildarfélag.

Fjarheedir i pusundum kréna
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10. Skuldabréf

Sameignardeild

Skuldabréf:
Rikisskuldabréf ...

Ibudaldnasjédur ...

Skuldabréf sveitarfélaga ...

Skuldabréf lanastofnana ......................

Skuldabréf fyrirtaekja ...

Varudarnidurfeersla fyrirteekjaskuldabréfa ..............

Skuldabréf fagfjarfestasjoda ..............

Ymsir 14nasjédir ...

Samtals ...

Utlan greinast pannig:

Utlan til sjoofélaga ...

OnNnur GHAN o

Varudarnidurfeersla vedskuldabréfa ...

Samtals ...

Séreignardeild

Skuldabréf:
Rikisskuldabréf ...

ibudalanasjédur ...

Skuldabréf sveitarfélaga ...

Skuldabréf lanastofnana ......................

Skuldabréf fyrirtaekja ...

Varudarnidurfeersla fyrirteekjaskuldabréfa ..............

Skuldabréf fagfjarfestasjoda ...............

Ymsir 14nasjodir ...

Samtals ...

Utlan greinast pannig:

Utlan til sjoofélaga ...,

OnNNUr GHAN o

Samtals ..o

Ars- og sjalfbzerniskyrsla
Lifeyrissjéds verzlunarmanna 2024

Skuldabréf Skuldabréf
haldid til feerd 4 Samtals Samtals
gjalddaga gangviroi 2024 2023
35.997.142 34.735.217 70.732.359 67.245.664
56.416.792 25.730.879 82.147.671 84.790.765
32.582.598 0 32.582.598 31.706.034
47.703.449 38.235.197 85.938.646 73.280.648
74.955.663 744.307 75.699.970 70.883.696
(1.319.644) 0 (1.319.644) (1.319.609)
5.630.791 2.263.746 7.894.5637 5.684.779
20.465.564 0 20.465.564 15.635.978
272.432.355 101.709.346 374.141.701 347.907.955
123.366.231 0 123.366.231 121.578.976
7.337.883 0 7.337.883 5.727.722
(717.283) 0 (717.283) (1.303.145)
129.986.831 0 129.986.831 126.003.553
402.419.186 101.709.346 504.128.532 473.911.508

Skuldabréf Skuldabréf
haldid til feerd 4 Samtals Samtals
gjalddaga gangvirdi 2024 2023
597.391 3.303.031 3.900.422 3.433.713
936.266 427.017 1.363.283 1.409.4356
540.725 323.580 864.305 867.015
791.663 3.342.382 4.134.045 3.190.310
1.243.928 1.073.640 2.317.568 2.014.460
(21.900) 0 (21.900) (21.935)
93.446 37.568 131.014 94.495
339.637 491.811 831.448 623.053
4.521.156 8.999.029 13.520.185 11.610.546
2.047.326 0 2.047.326 2.020.948
121.776 97.241 219.017 189.871
(11.904) 0 (11.904) (21.662)
2.157.198 97.241 2.254.439 2.189.157
6.678.354 9.096.270 15.774.624 13.799.703

Fjarheedir i pusundum kréna
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Sameignardeild og séreignardeildir Skuldabréf Skuldabréf
haldid til feerd & Samtals Samtals
Skuldabréf: gjalddaga gangvirdi 2024 2023
Rikisskuldabréf ... 36.594.533 38.038.249 74.632.782 70.679.377
IbUBalANASIOBUN oo 57.353.057 26.157.896 83.510.953 86.200.201
Skuldabréf sveitarfélaga ... 33.123.323 323.580 33.446.903 32.573.049
Skuldabréf lanastofnana ... 48.495.112 41.577.578 90.072.690 76.470.958
Skuldabréf fyrirteekja ..o 76.199.591 1.817.947 78.017.538 72.898.155
Varudarnidurfeersla fyrirteekjaskuldabréfa (1.341.545) 0 (1.341.545) (1.341.545)
Skuldabréf fagfjarfestasjoda ... 5.724.237 2.301.314 8.025.551 5.779.274
YMSir lANaSJOOIT ..o 20.805.200 491.811 21.297.011 16.259.031
SAMLAIS o 276.953.508 110.708.375 387.661.883 359.518.500
Utlan greinast pannig:
Utlén til sjodfélaga ... 125.413.558 0 125.413.558 123.599.923
ONNUF GHEN e 7.459.659 97.241 7.556.900 5.917.593
Varddarnidurfeersla vedskuldabréfa ... (729.186) 0 (729.186) (1.324.807)
SAMEAIS .o 132.144.031 97.241 132.241.272 128.192.709
409.097.539 110.805.616 519.903.155 487.711.209
Gangyvirdi skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga Gangyvirdi
i arslok 2024 Bokfeert umfram
verd Gangyvirdi békfeert verd
RIKISSKUIA@DIET .....ooooosrs s 36.594.533 35.161.559 (1.432.974)
[DUBAIANASIOOU ... oo 57.353.057 56.929.299 (423.758)
Skuldabréf sveitarfélaga ... 33.123.323 32.862.550 (260.773)
SKuldabréf 1dNastOfNANE ... 48.495.112 47.478.893 (1.016.219)
SKUldabréf fyrirteekja .. ... 74.858.046 72.075.422 (2.782.624)
Skuldabréf fagfjarfestasjooa ... 5.724.237 4.776.304 (947.933)
YMSIF TANASIOBIE ..o 20.805.200 19.864.305 (940.895)
Samtals 276.953.508 269.148.332 (7.805.176)
Utlan greinast pannig:
Utlan til sjodfélaga 124.684.371 124.684.371 0
Onnur Gtlén 7.459.659 7.359.364 (100.295)
Samtals 132.144.030 132.043.735 (100.295)
409.097.538 401.192.067 (7.905.471)

Fjarheedir i pusundum kréna
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Gangvirdi skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga
i arslok 2023

RIKISSKUIAABIET ......oocooccce s
IDUBAIANASIOBUE ..o
Skuldabréf sveitarfélaga ...
Skuldabréf [anastofNana ...
Skuldabréf fyrirteekja ...

Skuldabréf fagfjarfestasjéda .

Ymsir 14Nasjédir ...,

Samtals

Utlan greinast bannig:

Utlén til sjodfélaga ...

Onnur utlén

Samtals

Breyting a nidurfeerslu skuldabréfa greinist pannig:

Nidurfaersla 1.1, e

Endanlega afskrifad @ &rinu ...

Breyting & nidurfeerslu (sjé skyringu 5.2.) .o

Nidurfaersla 31,12, e

Adrar fjarfestingar

FUIINUSTUGIZNIT ...

i arslok 2024 voru engar fullnustueignir i eigu sjédsins.

Ars- og sjalfbzerniskyrsla
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Gangvirdi

Bokfeert umfram

verd Gangvirdi bokfaert verd
36.473.329 34.680.657 (1.792.672)
58.678.914 60.727.862 2.048.948
32.233.068 31.227.458 (1.005.610)
40.694.247 39.002.072 (1.692.175)
70.010.779 65.598.311 (4.412.468)
B5.779.274 5.871.658 92.384
15.895.888 14.883.091 (1.012.797)
259.765.499 251.991.109 (7.774.390)
122.275.117 122.275.117 0
5.822.931 5.660.415 (162.516)
128.098.048 127.935.5632 (162.516)
387.863.547 379.926.641 (7.936.906)
2024 2023

‘‘‘‘‘‘ 2.666.351 2.627.611
,,,,,, 0 (26.750)
‘‘‘‘‘‘ (595.620) 65.490
,,,,,, 2.070.731 2.666.351
2024 2023

‘‘‘‘‘‘ 0 0
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12. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmiolum

2024 2023
Fjarfestingar skiptast pannig nidur & gjaldmidla:
IS e 718.552.343 689.995.002
USD et 526.101.134 398.260.631
BUR e 79.929.192 75.182.121
GIBP . 21.013.449 24.902.337
TPy e 18.435.110 21.246.487
DIKK et 20.641.653 18.397.070
ABIT GJalAMIBIAT ..o 45.102.916 45.016.990

1.429.775.797 1.273.000.638

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum: 50,3% 54,2%
Eignir i islenskum KrONUM ..o 49,7% 45,8%
Eignir i erlendum gjaldmiGIum ... 100% 100%

13. Krofur

2024 2023
Krofur & launagreidendur:
Azetlud Ginnheimt i0ZJOI ... 4.755.000 4.111.000
Adrar krofur 8 1aunagreideNAUr ... 361.656 351.557
5.116.656 4.462.557
Adrar krofur:
Ogreitt drorkuframlag fra rikissjodi ofl. ... 4.893 568.460
Ogreiddar skammtimakréfur vegna verdbréfa ofl. ... 8.757.533 2.450
8.762.426 570.910
13.879.082 5.033.467
14. Varanlegir rekstrarfjarmunir
Bokfeert verd greinist pannig:
Fasteign til Skrifstofu- og Samtals Samtals
eigin nota Innréttingar télvubuinadur 2024 2023
Heildarverd i arsbyrjun ... 412.910 686.696 132.868 1.232.474 950.506
Vidbaetur 8 rinu ..o 0 260.550 13.373 273.923 281.968
Afskrift fyrridra .......... (321.855) (279.952) (118.229) (720.036) (656.358)
Afskrifad & arinu ..... (7.247) (75.717) (4.401) (87.365) (63.678)
Bokfeert verd i arslok ... 83.808 591.577 23.611 698.996 512.438
Fasteignamat og vatryggingarverdmeeti greinist pannig:
Fasteignamat Vatryggingarverdmeeti
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Fasteign til @igin NOta ..., 615.650 601.100 1.018.679 976.574
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15.

16.

Skyringar

Adrar skuldir
2024 2023
Ogreitt til stéttarfélaga vegna innheimtu félagsgjalda ... 575.814 536.388
Ogreidd stadgreidsla vegna lifeyrisgreidsina og launa 911.536 768.805
Ogreitt framlag i starfsendurh@fingarsjod ... 28.541 26.610
OFIEItE BNNADG ... 200.497 155.853
1.716.388 1.487.656

Tryggingafraedileg stada

Tryggingafreedileg stada sameignardeildar sjédsins er reiknud i samraemi vid dkveedi 39. gr. laga nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Utreikningurinn er gerdur af tryggingastaerd-
freedingi sem hefur til pess tilskilda stadfestingu fra Fjarmalaeftirlitinu og starfar sjélfsteett utan sjédsins.
Helstu forsendur utreikninga midast vid dkveedi IV kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda med sidari breytingum. Vid mat & ddnar- og lifslikum skal nota
nyjustu danar- og eftirlifendatdflur, sem utgefnar eru af radherra ad fengnum tillogum Félags islenskra
tryggingasteaerdfreedinga. | reglugerdinni kemur einnig fram ad vid navirdisutreikning veentanlegs lifeyris og
framtidaridgjalda skuli nota 3,5% vaxtaviomidun umfram visitélu neysluverds.

Utreikningur tryggingafraedilegrar stodu i lok &rs 2024 midast vid sértaekar lifs- og drorkulikur fyrir sjédinn.
Lifslikurnar taka mid af danar- og eftirlifendatoflum sem fjarmadla- og efnahagsradherra sampykkti i desember
2021. Toflurnar byggja a spa um auknar lifslikur i framtidinni.

Démsnidurstada Haestaréttar vegna sampykktabreytinga LV

i lok névember sl. kvad Haestiréttur upp dém i mali nr. 11/2024, LV gegn stefnanda A.

Tilefnid voru sampykktabreytingar sem sampykktar voru a arsfundi LV 2022 og téku gildi i arsbyrjun 2023.
Breytingarnar voréudu vidbrogd LV vid nyjum forsendum um lifaldur sem endurspeglar vaentingar um
haekkandi lifaldur sjodfélaga til framtidar litid sem og ad nu er gert rad fyrir ad yngri argangar lifi lengur en
peir sem eldri eru.

bad er samddma nidurstada Heestaréttar ad med sampykktabreytingum LV er komid i veg fyrir ad eldri sjéo-
félagar taki & sig hluta af skuldbindingum vegna yngri sjédfélaga. Su hefdi ordid raunin ef dunnum réttindum
hefdi verid breytt hlutfallslega jafnt 6had aldri og lifslikum. Med démi Heestaréttar sem er fordeemisgefandi,
standa sampykktir lifeyrissjédsins éhaggadar.
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Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri stodu sameignardeildar
Eignir
Endurmetin eign til tryggingafreedilegs uppgjors i Arslok ..o

Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arsbyrjun ... ...

Heekkun endurmetinnar eignar & &rinu ...

Skuldbindingar
Skuldbindingar 1 ArSIOK ...

Skuldbindingar { ArsbYrjun ...

Heekkun skuldbindinga @ &rinu ...

Breyting & tryggingafraedilegri stou & arinu ...

Yfirlit um breytingu a afélinum lifeyrisskuldbindingum sameignardeildar

Afallnar lifeyrisskuldbindingar i A&rSBYUN ...,
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verobota ...

Heekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins ...

Laekkun vegna greidds lifeyris @ &rinu ...

Haekkun vegna breyttra danarlika ...

Breyting & navirtum rekstrarkostnadi i &fallinni StOOU ..., .

Laekkun vegna annarra breytinga ...

Afallnar lifeyrisskuldbindingar i Arslok ...

Skuldbindingar utan efnahags

2024

Skyringar

2023

2.159.149.068
1.962.799.133

1.962.799.133
1.789.760.625

196.349.935

173.038.508

2.255.306.751
2.105.213.926

2.105.213.926
1.896.923.499

150.092.825 208.290.427
46.257.110 (35.251.919)
2024 2023

1.378.891.223
115.928.668
46.486.519
(39.004.562)
2.295.854
1.519.382
1.609.308

1.220.442.525
143.802.407
44.300.2562
(33.195.191)
1.783.460
1.295.033
462.737

1.507.726.392

1.378.891.2283

Sjédurinn hefur gert samninga sem skuldbinda hann til framtidarfjarfestinga. Med samningunum hefur

sjédurinn skuldbundid sig til ad fjarfesta i framtaks-, fasteigna- og innvidasjédum fyrir akvedna fjdrhaed sem

er innkdllud i nokkrum afongum. Stada skuldbindinga i arslok er sem hér greinir:

Innlendar skuldbindiNgar ...

Erlendar skuldbindingar ...

Fjarheedir i pusundum kréna

2024 2023
16.424.742 10.407.366
33.333.216 42.164.546
49.757.958 52.5671.912
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18. Fjarmalagerningar
18.1. Flokkar fjarmalagerninga
Fjarfestingar lifeyrissjédsins skiptast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:
Fjarfestingar i arslok 2024 Haldid til  Kostnadar-
Gangvirdi gjalddaga verd Samtals Gangvirdi
Eignarhlutir i félégum og sjodum . 909.872.641 0 0 909.872.641 916.438.163
Skuldabréf ... 110.805.617  409.097.539 0 519.903.156 511.997.683
Adrar fjarfestingar ... 0 0 0 0 0
Fjarfestingar samtals 1.020.678.258  409.097.539 0 1.429.775.797 1.428.435.846
Fjarfestingar i arslok 2023 Haldid til  Kostnadar-
Gangyvirdi gjalddaga verd Samtals Gangyvirdi
Eignarhlutir i féldgum og sjédum . 785.289.427 0 0 785.289.427 785.289.427
Skuldabréf ... 99.847.664 387.863.546 0 487.711.210 479.774.304
Adrar fjarfestingar ... 0 0 0 0 0
Fjarfestingar samtals 885.137.091 387.863.546 0 1.273.000.637 1.265.063.731
18.2. Stigskipting gangyvirdis

Taflan hér ad nedan synir fjarfestingar sem feerdar eru & gangvirdi, flokkadar eftir verdmatsadferd. Mats-
adferdum er skipt i prju stig sem endurspegla mikilveegi peirra forsenda sem lagdar eru til grundvallar vid
akvdrdun gangvirdis eignanna. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: Fjarmalagerningar sem skrddir eru a skipulegum verdbréfamarkadi eda markadstorgi fjarmalagerninga
skv. [6gum nr. 108/2007. Gangvirdismatid byggir & sidustu vidskiptum vidkomandi fjarmalagernings.

Stig 2: Fjarmalagerningar par sem studst er vid gengi fra eignastyranda sem getur verid afleitt af skradu verdi
undirliggjandi eigna. Hér flokkast t.d. hlutdeildarskirteini i verébréfasjédum. Einnig skuldabréf par sem studst
er vio verdlagningu skrad skuldabréfs med sambezerilegan medalbinditima ad vidbeettu edlilegu dheettudlagi.

Stig 3: Fjarmalagerningar par sem studst er vid verdmat & undirliggjandi eignum, t.d. fra eignastyranda eda
verdmat byggt & vidurkenndum verdmatsadferdum, s.s. sjédstreymi, innra virdi eda nylegt vidskiptaverd.

Til pessa stigs teljast m.a. innlendir og erlendir framtakssjodir sem ekki gefa Ut gengi sem og innlend og
erlend hlutafélog sem ekki eru skrdd 4 markadi.

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjarfestingar & gangvirdi i arslok 2024 ....... 295.829.089 535.048.574 189.800.594  1.020.678.257
Fjarfestingar & gangvirdi i arslok 2023 ... 269.391.887 446.558.515 169.186.689 885.137.092

Ars- og sjalfbzerniskyrsla
Lifeyrissjéds verzlunarmanna 2024

126

Fjarheedir i pusundum kréna



19.

19.1.

Skyringar

Breytingar sem falla undir stig 3 a arinu eru eftirfarandi:

S0 1.1.2024 ..o 169.186.689
KEYPE 8 FTNU e 27.471.340
Selt & ArinU 08 ArOZr IOSIUN ... e (21.150.116)
FIUE MU STIZA .o 0
MAtSOIEYTING ..o 14.292.682

Stada 31.12.2024 ... 189.800.595

Ahzettupzettir i starfsemi og ahzettustyring

Hlutverk stjérnar lifeyrissjodsins er samkveemt 16gum ad hafa eftirlit med starfsemi sjédsins. Lidur i pvi
eftirliti er sampykkt og innleiding dheettustefnu og dheettustyringarstefnu. A grundvelli peirra felur stjérn
framkveemdastjéra og dheettustjora sjédsins umsjon med framkveemd stefnanna.

Sjédurinn leggur dherslu & pad i storfum sinum ad stefnurnar og framkveemd peirra sé virkur pattur i
starfseminni. Markmid stefnanna er ad auka 0ryggi i rekstri sj6dsins og draga pannig Ur likum & pvi ad réttindi
sjodfélaga til greidslu lifeyris skerdist sem og ad studla almennt ad gédum og druggum rekstri.

Ahzettustefna og ahaettustyringarstefna sjédsins byggja a I6gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissj6da, reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjéda og reglu-
gerd nr. 916/2009 um fjarfestingarstefnu og Uttekt 8 avoxtun lifeyrissj6da og vorsluadila séreignarsparnadar
med sidari breytingum. Ahaettustefnan tekur einnig mid af ISO stadli 31000 um &haettustyringu, edli og
umfangi reksturs sjodsins og skyrslum erlendra adila eins og IOPS (e. International Organisation of Pension
Supervision).

i stefnunum er skipulag sjédsins skilgreint, meelt fyrir um umsjén og abyrgd er vardar framkvaemd &hzettu-
styringar, eftirlitskerfi sjédsins lyst, helstu dheettupeettir i rekstri sjodsins eru skilgreindir, peir metnir og
tilgreint er hvernig voktun & peim fer fram.

Ahzetta i starfsemi sjédsins er skilgreind, til samraemis vid skilgreiningu & dhzettu i 1SO stadli 31000 sem
ahrif évissu & markmid, par sem ahrifin eru fravik fra pvi sem buist er vid, baedi jdkveed og neikvaed. Pessi
skilgreining er vidari en skilgreining & hugtakinu dheetta eins og pad er skilgreint i reglugerd nr. 590/2017 um
eftirlitskerfi med aheettu lifeyrissjoda. Par er dheetta skilgreind sem haetta 4 fjarhagslegu tapi sem leidir af
atburdi og fellur undir einn eda fleiri af peim dhaettupattum sem lifeyrissjédur skilgreinir.

Helstu dheettupeettir i starfsemi sameignardeildar sjédsins eru fjarhagsleg dheetta, métadiladhaetta, lifeyris-
tryggingaraheetta, rekstrardheetta og dhaetta tengd loftslagsbreytingum. Hér & eftir, i skyringu 19, er fjallad
um helstu dheettupeetti i sameignardeild sjédsins. Skyringar 20-23 snlia ad séreignarleidum sjdédsins, p.e.
Verdbréfaleid, £vileid |, £vileid Il og Avileid III.

Fjarhagsleg aheetta

Fjarhagsleg dheetta felst i heettunni & fjarhagslegu tapi vegna breytinga a voxtum, gengi gjaldmidla eda virdi
verdbréfa. Fjarhagslegri ahaettu ma skipta i a) vaxta- og endurfjarfestingaraheettu, b) uppgreidsludheettu, c)
markadséheettu, d) gjaldmidladhzettu og e) verdbdlgudhaettu.
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Skyringar

a) Vaxta- og endurfjarfestingaraheetta

Heettan & ad breytingar & voxtum og |6gun vaxtaferils leidi til leekkunar & virdi skuldabréfa. Ef vextir haekka
getur sjodurinn purft ad innleysa gengistap vid sélu & skuldabréfum sem keypt voru & leegri voxtum. pPa getur
leekkandi vaxtaumhverfi leitt til laegri dvoxtunarkréfu vid kaup nyrra skuldabréfa pegar niverandi skuldabréf
eru a gjalddaga og pegar fjarfest er fyrir innflaedi (endurfjarfestingardheetta).

Hluti skuldabréfa sameignardeildar er faerdur til bdkar & gangvirdi og hluti & upphaflegri dvoxtunarkréfu vid
kaup. Sa hluti sem faerdur er til bdkar a gangvirdi er naemur fyrir breytingum a avoxtunarkréfu a8 markadi.
Hér ad nedan ma sja hvada ahrif breytingar & avoxtunarkréfu hefur & gangvirdi skuldabréfa sem feerd eru til
bdkar & gangvirdi, hreina eign og tryggingafraedilega stodu. Annars vegar er gert rad fyrir ad avoxtunarkrafa
verdtryggdra og dverdtryggdra markadsskuldabréfa laekki um 100 punkta og hins vegar ad avoxtunarkafan
haekki um 100 punkta. 100 punkta breyting samsvarar eins présentustigs breytingu & avoxtunarkréfu.

Ahrif 4 hreina eign til greidslu lifeyris:

31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023

Breyting & avoxtunarkrofu: 100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta
leekkun haekkun leekkun haekkun

Verodtryggd skuldabréf feerd 4 gangvirdi .............. 4.086.313 (3.724.606) 3.683.565 (3.331.359)
Overdtryggd skuldabréf faerd 4 gangvirdi ... 1.364.666 (1.271.592) 1.382.629 (1.286.342)
Samtals gangvirdisbreyting ... 5.450.979 (4.996.198) 5.066.194 (4.617.701)

1.420.485.970
5.450.979

Hrein eign til greidslu lifeyris ...

Breyting & hreinni eign ...

1.420.485.970

(4.996.198)

1.256.491.994

5.066.194

1.256.491.994
(4.617.701)

Hrein eign til greidslu lifeyris eftir

breytt gangvirdi ... 1.425.936.949

1.415.489.772

1.261.5658.188

1.251.874.293

Tryggingafraedileg stada pann 31.12.2024 er -4,3% en var -6,8% pann 31.12.2023. | téflunni hér 4 eftir er synt
hver ahrifin eru 4 tryggingafreedilega stodu sjédsins ef avoxtunarkrafar haekkar eda leekkar um 100 punkta.

Ahrif & tryggingafraedilega stédu:

31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023

Breyting & avoxtunarkrofu: 100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta

leekkun haekkun leekkun haekkun
Verdtryggd skuldabréf feerd 4 gangvirdi ... 0,2% (0,2%) 0,2% (0,2%)
Overdtryggd skuldabréf feerd & gangvirdi ... 0,1% (0,1%) 0,1% (0,1%)
Samtals ahrif 4 tryggingafreedilega stodu ... 0,2% (0,2%) 0,3% (0,3%)
Tryggingafraedileg stada ... (4,3%) (4,3%) (6,8%) (6,8%)
Breyting & tryggingafreedilegri stodU ... 0,2% (0,2%) 0,3% (0,3%)
Tryggingafreedileg stada eftir breytt gangvirdi ... (4,1%) (4,5%) (6,5%) (7,1%)
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b) Uppgreidsluaheetta
Hluta af skuldabréfaeign sjédsins er heimilt ad greida upp. Pad felur i sér uppgreidsludhzettu sem felst i pvi
ad skuldabréf verdi greidd upp fyrir lokagjalddaga og lifeyrissjédurinn purfi pvi mégulega ad endurfjarfesta a
leegri voxtum. Steersti hluti peirra skuldabréfa i eigu sameignardeildar sem er uppgreidanlegur eru sjédfélaga-
Ian en pau eru 0l uppgreidanleg an uppgreidslugjalds.

¢) Markadsédhaetta
Markadsaheetta er heettan & fjarhagslegu tapi eda dhagstaeedum breytingum & fjarhagslegri stodu sem stafa
beint eda dbeint af sveiflum & virdi eigna.

Stoér hluti eigna sameignardeildar er i markadsverdbréfum, bzedi hlutabréfum og skuldabréfum. Markads-
verdbréf mynda steersta hluta peirra eigna sem eetlad er ad standa @ moti lifeyrisskuldbindingum sjodsins.
Fjarfestingar sameignardeildar i eignarhlutum i félogum og sjédum eru ad mestu leyti i skrdédum eignum, en
pé er hluti af fjarfestingum einnig i dskrddum eignum.

Innlend og erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir:

Hlutfall af Hlutfall af

Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjédir & gangvirdi ....... 189.870.287 192.350.577 13,3% 15,3%
Erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir 4 gangvirdi ......... 532.872.679 442.608.142 37,5% 35,2%
SAMEAIS 722.742.966 634.958.719 50,8% 50,5%

Ahrif 5% og 10% lzekkunar & gangvirdi eignarhluta i félégum og sjédum & eignir sameignardeildar og trygg-
ingafreedilega st6du er synd hér ad nedan. Tekid skal fram ad 5% og 10% haekkun a gangvirdi hefur sému ahrif
en i gagnsteeda att, p.e. til haekkunar a hreinni eign til greidslu lifeyris og til baetingar a tryggingafreedilegri
stodu sjodsins.

Ahrif 4 hreina eign til greidslu lifeyris:

31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023
Breyting & gangvirdi: -5% -10% -5% -10%
Ahrif 4 innlend hlutabréf og hlutabréfasjédi ... (9.493.514) (18.987.029) (9.617.529) (19.235.058)
Ahrif 4 erlend hlutabréf og hlutabréfasjooi ...... (26.643.634) (53.287.268) (22.130.407) (44.260.814)
Samtals gangvirdisbreyting ... (36.137.148) (72.274.297) (31.747.936) (63.495.872)
Hrein eign til greidslu lifeyris ... 1.420.485.970  1.420.485.970 1.256.491.994 1.256.491.994
Breyting & hreinni eign ... (36.137.148) (72.274.297) (31.747.936) (63.495.872)
Hrein eign til greidslu lifeyris eftir
breytt gangvirdi ... 1.384.348.822 1.348.211.673 1.224.744.058 1.192.996.122
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Ahrif & tryggingafraedilega stédu:
31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023

Breyting & gangvirdi: -5% -10% -5% -10%

Ahrif vegna innlendra hlutabréfa og hlutabréfasjéda .. (0,4%) (0,8%) (0,5%) (0,9%)
Ahrif vegna erlendra hlutabréfa og hlutabréfasjéda ... (1,2%) (2,4%) (1,1%) (2,1%)
Samtals gangvirdisbreyting ... (1,6%) (3,2%) (1,5%) (3,0%)
Tryggingafraedileg stada ... (4,3%) (4,3%) (6,8%) (6,8%)
Breyting & tryggingafraedilegri stoduU ..., (1,6%) (3,2%) (1,5%) (3,0%)
Tryggingafraedileg stada eftir breytt gangvirdi ........... (5,9%) (7,5%) (8,3%) (9,8%)

d) Gjaldmidladheetta
Gjaldmidladheetta felst i heettu & ad sveiflur & gengi islensku krénunnar annars vegar og erlendra myntkrossa
hins vegar geti haft neikvaed ahrif 4 eignastodu. Lifeyrissjédurinn, sem er langtimafjarfestir, er ekki med
samninga um gjaldeyrisvarnir og er erlend verdbréfaeign sameignardeildar pvi dvarin gagnvart gengissveiflum
islensku krénunnar.

Meirihluti eigna sameignardeildar i arslok 2024 er i islenskum kronum en um 49,2% er i erlendri mynt,
sem svarar til 701,1 milljarda kréna. Hér & eftir eru tilgreindir peir gjaldmidlar sem mest ahrif hafa a rekstur
sameignardeildar. Upplysingar um gengi og Utreikning & flokti taka mid af opinberu vidmidunargengi
Sedlabanka Islands.

Arslokagengi  Arslokagengi Medalgengi Medalgengi Arsflokt
Mynt 2024 2023 2024 2023 2024
usD . - - - . 138,20 136,20 137,93 137,98 6,4%
EUR . . . . . 143,90 150,50 149,31 149,14 4,0%
DKK . . . . . 19,30 20,19 20,02 20,02 4,0%
GBP .. . . . . 173,30 173,18 176,40 171,46 5,6%
JPY ... . . . . 0,88 0,96 0,91 0,98 10,0%
Skipting eigna eftir myntum:
Hlutfall af Hlutfall af
Mynt Fjarhaed Fjarheed eignum eignum
2024 2023 2024 2023
USD s 517.754.188 390.986.033 36,4% 31,1%
BEUR oo 80.269.999 74.516.673 5,6% 5,9%
DKK 20.292.601 18.081.086 1,4% 1,4%
GBP 20.599.647 24.433.943 1,4% 1,9%
JPY 18.031.642 20.803.901 1,3% 1,7%
Adrir erlendir gjaldmidlar ... 44.162.992 44.128.029 3,1% 3,5%
SAMLAIS oo 701.111.069 572.949.665 49,2% 45,5%
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Skyringar

d) Gjaldmidladhaetta, framhald
i toflunni hér ad nedan eru synd hvada ahrif 5% og 10% styrking & gengi islensku krénunnar gagnvart
viokomandi gjaldmidlum hefdi 4 gangvirdi eigna sameignardeildar i erlendri mynt, hreina eign til greidslu
lifeyris og tryggingafreedilega st6du midad vid stodu eigna i vidkomandi gjaldmidli & reikningsskiladegi. 5%
og 10% veiking & gengi islensku krénunnar hefdi 6fug ahrif.

Ahrif 4 hreina eign til greidslu lifeyris:

31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023
Styrking & gengi islensku krénunnar: 5% 10% 5% 10%
USD s (25.887.709) (51.775.419) (19.549.302) (39.098.603)
EUR e (4.013.500) (8.027.000) (8.725.834) (7.451.667)
DKK e (1.014.630) (2.029.260) (904.054) (1.808.109)
GBP e (1.029.982) (2.059.965) (1.221.697) (2.443.394)
JPY (901.582) (1.803.164) (1.040.195) (2.080.390)
Adrir erlendir gjaldmidlar ... (2.208.150) (4.416.299) (2.206.401) (4.412.803)
Samtals gangvirdisbreyting ... (35.055.553) (70.111.107) (28.647.483) (57.294.966)
Hrein eign til greidslu lifeyris ... 1.420.485.970  1.420.485.970  1.256.491.994  1.256.491.994
Breyting & hreinni ign ..o (35.055.553) (70.111.107) (28.647.483) (57.294.966)
Hrein eign til greidslu lifeyris eftir
breytt gangvirdi ... 1.385.430.417  1.350.374.863 1.227.844.511  1.199.197.028

Ahrif 4 tryggingafraedilega stodu:
31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023

Styrking a gengi islensku krénunnar: 5% 10% 5% 10%
usD (1,1%) (2,3%) (0,9%) (1,9%)
EUR (0,2%) (0,4%) (0,2%) (0,4%)
DKK . (0,0%) (0,1%) (0,0%) (0,1%)
GBP . (0,0%) (0,1%) (0,1%) (0,1%)
JPY (0,0%) (0,1%) (0,0%) (0,1%)
Adrir erlendir gjaldmidlar (0,1%) (0,2%) (0,1%) (0,2%)
Samtals (1,6%) (3,1%) (1,4%) (2,7%)
Tryggingafreedileg stada . (4,3%) (4,3%) (6,8%) (6,8%)
Breyting & tryggingafraedilegri stodu ... (1,6%) (3,1%) (1,4%) (2,7%)
Tryggingafreedileg stada eftir breytt gangvirdi ... (5,9%) (7,4%) (8,2%) (9,5%)
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e) Verdbolguaheetta

19.2.

Verdbdlguaheetta er su heetta ad verdbdlga valdi heekkun a lifeyrisskuldbindingum umfram raundvoxtun
Overdtryggdra eigna. Verdbolgudheetta er vidvarandi i sameignardeild sjédsins par sem skuldbindingar eru
ad fullu verdtryggdar en eignasafnid er hins vegar ad hluta avaxtad i dverdtryggdum verdbréfum. Sumar adrar
eignir sjodsins hafa eiginleika dbeinnar verdtryggingar sem milda ahrifin til lengri tima litid. Sem deemi um
slikar eignir eru erlendar eignir sjédsins. Pegar krénan veikist pa getur verdbdlga aukist vegna haekkandi
verds & innfluttum vorum en & méti heekka erlendar eignir sjédsins i virdi sem getur komid til méts vid auknar

skuldbindingar sjédsins.

Verdtryggdar eignir:
Hlutfall af Hlutfall af

Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

Skuldabréf med abyrgd rikissjods 116.668.141  110.573.740 8,2% 8,8%
Utlan til sj6dfélaga og annarra ... 74.101.826 67.734.904 5,2% 5,4%
Onnur skuldabréf ... 194.067.743 166.071.026 13,6% 13,2%
SAMLEAIS ..o 384.837.710 344.379.670 27,0% 27,4%

Métadiladheetta
Motadiladheetta er heettan & fjarhagslegu tapi ef gagnadili fjarmalagernings stendur ekki vid umsamdar
skuldbindingar sinar. Mdétadiladheettu ma skipta i Utldnadhaettu, sampjoppunardheettu, landsdheaettu og

atvinnugreinadheettu.

Utlanaédhaetta er su dheetta ad motadilar standi ekki skil & greidslum af fjarmalagerningum. Deemi um slika
fjarmalagerninga eru skuldabréf, vixlar, skuldavidurkenningar og innldn, en deemi um adra samninga sem
geta falid i sér Gtldnaigildi eru afleidusamningar. Utlanadhzetta er m.a. metin & grundvelli mats 4 lanshaefi
steerstu Utgefenda dsamt pvi ad fylgjast med préun vanskila.

Rikissjédur islands er med opinbera lanshaefiseinkunn fra stéru alpjédlegu lanshaefismatsfyrirtaekjunum.
Rikissjédur er med einkunnina A+ fra Standard & Poor's (S&P) pegar kemur ad langtima skuldbindingum. Hluti
af métadilum sameignardeildar er jafnframt med lanshaefismat i fjarfestingarflokki (e. investment-grade).

Utlanadhzetta, lanshzefismat midast vid 31.12.2024

Hlutfall af Hlutfall af
Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

Skuldabréf m.abyrgd rikissjéds, lanshaefismat A+

FIA SP ..o 1565.920.220 155.112.542 11,0% 12,3%
Métadilar med lanshaefismat i fjarfestingarflokki ... 28.115.767 25.494.576 2,0% 2,0%
Sértryggd skuldabréf ... 78.466.684 67.412.130 5,5% 5,4%
Onnur innlend skuldabréf ... 123.402.261 111.642.700 8, 7% 8,9%
Varddarnidurfeersla vegna annarra skuldabréfa ... (1.319.644)  (1.319.609) (0,1%) (0,1%)
Utlan til sj6félaga 0g anNara ... 1238.366.231 121.578.976 8,7% 9,7%
Varudarnidurfeersla vedskuldabréfa ... (717.283)  (1.303.145) (0,1%) (0,1%)
Erlend skuldabréf ... 112.220.558 74.716.627 7,9% 5,9%
SAMEAIS 619.454.794 553.334.797 43,6% 44,0%
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Vanskilahlutfoll sameignardeildar eru reiknud med kennitdluadferd. bad eru eftirstddvar allra lana/skuldabréfa
peirra lantaka sem eru med eitt eda fleiri lan/skuldabréf i meira en 90 daga vanskilum sem hlutfall af
eftirstodvum allra lana/skuldabréfa sameignardeildar. Vid Gtreikning & vanskilahlutféllum er notast vid
krofuvirdi ldna/skuldabréfa, p.e. ekki er tekid tillit til varddarnidurfeersiu.

Yfir 90 daga vanskilahlutfall:

Fjarhaed Fjarhaed Hlutfall Hlutfall
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

UtIAN til SJOBFEIAGA ..o 912.454 508.114 0,7% 0,4%

Ekki eru yfir 90 daga vanskil & 68rum Gtlanum né skuldabréfum.

Greidsluhlé lana:

Fjarhaed Fjarhaed Hlutfall Hlutfall
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

UtIAN til SJOBFEIAGA ... 485.731 459.214 0,4% 0,4%

Vid mat & Gtldnum og 68rum skuldabréfum er tekid tillit til peirrar tapsaheettu sem kann ad vera fyrir hendi
4 uppgjorsdegi. Su tapsaheetta er gjaldfeerd sem varudarnidurfeersla a afskriftarreikning sj6dsins sbr. reglur
nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda.

Varudarnidurfeersla vegna utlana og skuldabréfa

FAPSIOK 2024 .ottt (2.036.927)
FAPSIOK 2023 ..ottt (2.622.754)
Breyting NIOUITEBISIU ..o (585.827)

Lifeyristryggingarahaetta

Lifeyristryggingaradheetta er heettan & pvi ad lifeyrissjodur geti ekki stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar
(greitt lifeyri) ad fullu. Lifeyristryggingardhaettu ma m.a. skipta i dheettu tengdri eigna- og skuldbindinga-
j6fnudi, lydfreedilega dheettu og lausafjarahaettu. Tryggingafraedileg stada sjodsins er einn meelikvardi vid mat
4 lifeyristryggingardheettu, einnig er horft til hlutfalls lifeyris 4 moéti idgjoldum, aldurssamsetningu sjédfélaga
og fleira.

Ahzetta tengd eigna- og skuldbindingajéfnudi

Ahzetta tengd eigna- og skuldbindingajéfnudi er haettan 4 ad lifeyrissjédur vanmeti lifeyrisskuldbindingar
sinar vegna vanmats eda dvissu tengdum lydfreedilegum pattum, svo sem forsendum um dénar- og érorkutidni
auk forsendna um vexti og verdbdlgu.
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Sjédurinn framkveemir reglulega alagsproéf og er markmid med framkveemd dlagspréofanna ad meta hversu
mikil ahrif akvednir dhaettupeettir i rekstri sameignardeildar hafa & tryggingafreedilega stédu. b4 er sérstaklega
veri® ad meta hvort tryggingafraedileg stada verdi undir -10% ef mismunandi dhaettupeettir raungerast. betta
er gert par sem ad i 39. gr. laga nr. 129/1997 er kvedid a8 um ad ef heildar tryggingafraedileg stada lifeyrissjoda
leidir i 1jés ad meira en 10% munur er & milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera naudsynlegar
breytingar & sampykktum. Med sama heetti parf ad gera breytingar 8 sampykktum ef munurinn hefur haldist
meiri en 5% samfellt i 5 ar.

Nidurstédur alagsprofs:

Breyting Breyting
Trygginga- Trygginga- trygginga- trygginga-
freedileg stada  freedileg stada freedilegrar freedilegrar
2024 2023 stodu 2024 st6du 2023

NUVerandi Stada ... (4,3%) (6,8%)
Tryggingafreedileg krafa laekkud Ur 3,5% 1 3% ... (13,4%) (15,6%) (9,1%) (8,9%)
Liftoflur hlidrast um 2 ar (8,9%) (11,4%) (4,7%) (4,7%)
Ororkulikur auknar um 10% (4,8%) (7,3%) (0,6%) (0,6%)
Visitala neysluverds haekkun arsins aukin um 0,5% . (4,5%) (7,0%) (0,2%) (0,3%)
Gengisvisitala leekkar um 10% ..o (7,3%) (9,5%) (3,0%) (2,7%)
Sjodfélagalan leekka um 10% ..o (4,8%) (7,4%) (0,5%) (0,6%)
Markadsskuldabréf laakka um 10% ...oooovvvovvvvcoeiiie. (6,4%) (8,8%) (2,1%) (2,0%)
Erlend hlutabréf laekka um 10% (6,4%) (8,9%) (2,2%) (2,1%)
Innlend hlutabréf leekka um 10% (5,0%) (7,7%) (0,8%) (0,9%)

Lausafjaraheetta
Lausafjaraheetta er haettan 4 ad lifeyrissjédur hafi ekki naegjanlegt laust fé til ad meeta greidsluskuldbindingum.
Skipta ma lausafjarahaettu i seljanleikadheettu og Utstreymisdhaettu.

Seljanleikadheetta lytur ad pvi ad ekki sé unnt ad selja tiltekna fjarmélagerninga innan tiltekins tima. Steersti
hluti eigna sameignardeildar eru skuldabréf med abyrgd rikissjéds og skrad verdbréf sem almennt teljast til
seljanlegra eigna. bad 4 vid pessa eignaflokka eins og adra ad takmdrkud eftirspurn og erfidleikar & fjarmala-
morkudum geta haft ahrif 4 verdmyndun og seljanleika peirra.

Laust fé, skuldabréf med abyrgo rikissjods og skrad verdbréf sem hlutfall af eignum:

2024 2023
Innlan og peningamarkadsSjOdir ... 2,0% 2,2%
Skuldabréf med abyrgd rikiSSJOOS ... 11,0% 12,3%
Erlend skrad hlutabréf og hlutabréfasjodir ... 30,5% 28,1%
INNlend SKrad NIULADIET ... 9,8% 12,0%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnanna og fyrirteekja ... 14,9% 15,0%
Erlendir skradir skuldabréfasjodir ... 7,9% 5,9%
SAMEAIS oottt 76,1% 75,5%
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Skyringar

Utstreymisdhaetta visar hins vegar til haettunnar & pvi ad ekki sé unnt ad standa vid greidslur vegna lifeyris-
skuldbindinga eda uppgjors samninga sem sjodurinn hefur undirgengist, t.d. vegna verdbréfavidskipta.

Til ad lagmarka Utstreymisahaettu er fylgst med Utstreymi greidds lifeyris og innstreymi idgjalda og afborgana/
ardgreidsina af verdbréfum. Ef hlutfall milli lifeyris og idgjalda er minna en 100% pydir pad ad pad er meira
innstreymi af idgjoldum til sjédsins heldur en sjédurinn greidir Ut i lifeyri, p.e. nettd innstreymi fjarmagns til
sjodsins.

Hlutfall lifeyris af idgjéldum:

2024 2023
LIFEYTIT e 39.329.718 33.504.169
TOZJOI e 47.071.983 44.868.711
LIfEYriSDYION oo 83,6% 74,7%

Rekstrardhzaetta

Undir rekstrarahaettu fellur m.a. haettan a fjarhagslegu tapi eda neikveedum ahrifum & ordspor sjédsins vegna
ofullnzegjandi innri reglna, verkferla, upplysingakerfa, hattsemi starfsmanna eda ytri patta i rekstrarumhverfi
sjodsins.

Skilvirkar leidir til ad draga ur rekstrardhaettu eru skyrar innri reglur, starfslysingar, verkferlar sem skilgreina
verklag vid helstu verkpeetti og skyrt skipurit. Til pess ad draga ur rekstrardheettu hefur sjédurinn innleitt
rafreent skjalakerfi. Hluti af skjalakerfinu er geedahandbdk sem inniheldur 61l geedaskjol sjédsins. betta eru
stefnur, reglur, meginferlar, verklagsreglur, vinnulysingar, snidmat og onnur skjol. Med notkun geedahandbdkar
i rekstri sjodsins er geett ad pvi ad verklag sé samreemt i starfsemi sjédsins, pad gert adgengilegt 4 midlaegum
stad med pad ad markmidi ad draga Ur rekstrardheettu.

Undir rekstrarahaettu flokkast jafnframt pdlitisk aheetta, en hun er skilgreind sem aheettan af pvi ad adgerdir
eda adgerdarleysi stjérnvalda auki lifeyrisbyrdi sjodsins eda skerdi eignir hans, auk annarra neikvaedra ahrifa
sem dvissa um mogulegar stjérnvaldsadgerdir kunna ad skapa. Undir petta falla t.a.m. breytingar 8 16gum
eda reglum um starfsemina eda tulkun peirra sem valda verulegum breytingum & starfseminni. Petta kunna
t.d. ad vera breytingar & 16gum um lifeyrissjédi, uppgjorsreglum, skattalogum, [6gum um adra adila sem hafa
ahrif a starfsemi sjodsins, eftirliti og eftirlitsreglum og heimildum til fjarfestinga.
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19.5. Ahzetta tengd loftslagsbreytingum

Ahzetta tengt loftslagsbreytingum er hluti af sjalfbserniahzaettu. Aimennt er ahzetta tengd loftslagsbreytingum
skipt i tvo meginflokka. Annars vegar raunlaega dhaettu (e. physical risk) og hins vegar umbreytingarahaettu
(e. transition risk).

Raunleeg dheetta er s dheetta sem stafar af loftslagsbreytingum a innvidi samfélaga, rekstur fyrirteekja og
opinberra adila vegna breytinga & frambodi & vatni, uppsprettu vatns og geedum vatns; breytinga & faeduoryggi;
breytinga & liffreedilegum fjolbreytileika; hitabreytinga sem hafa neikvaed ahrif & landareignir adila, starfsemi
peirra, adfangakedjur og 6ryggi starfsfélks.

Umbreytingar yfir i hagkerfi sem eru minna had kolefni munu hafa i fér med sér vidtaekar stefnubreytingar,
breytingar 4 16gum og reglum, breytingar & teekni, breytingar & neysluvenjum og breytingar 4 morkudum. pad
fer eftir edli, hrada og dherslum pessara umbreytinga hver ahrifin verda & fyrirteeki, stofnanir, samfélég og
hagkerfi.

Sjédurinn hefur undanfarin ar lagt aukna aherslu & ad skilja sjalfbaernidheettu i eignaséfnum sinum, p.a.m.
dheettu tengdri loftslagsbreytingum. Til ad bregdast vid pessari dheettu hefur sjédurinn medal annars moétad
sér stefnur um &byrgar fjarfestingar og Utilokun fjarfestingarkosta Ur eignaséfnum sjédsins. Aframhaldandi
vinna verdur vid ad greina og auka pekkingu a sjalfbeerniahaettu.
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20. Ahattupaettir i Verdbréfaleid, séreignardeild

Hér er fjallad um helstu dheettupeetti i starfsemi Verdbréfaleidar, séreignardeildar. Almenna umfjéllun um
hvern dheaettupatt ma sja i skyringu 19 hér ad framan.

20.1. Fjarhagsleg dheetta
a) Vaxta- og endurfjarfestingarahaetta
Hluti skuldabréfa Verdbréfaleidar er faerdur til bokar & gangvirdi og hluti & upphaflegri avoxtunarkréfu vid
kaup. Sa hluti sem feerdur er til bokar a gangvirdi er neemur fyrir breytingum a avoxtunarkréfu a markadi. Hér
ad nedan ma sja hvada ahrif breytingar 4 avoxtunarkréfu hefur & gangvirdi skuldabréfa sem feerd eru til békar
4 gangvirdi og hreina eign. Annars vegar er gert rad fyrir ad avoxtunarkrafa verdtryggdra og dverdtryggdora
markadsskuldabréfa laekki um 100 punkta og hins vegar ad dvoxtunarkafan haekki um 100 punkta. 100 punkta
breyting samsvarar eins présentustigs breytingu & avoxtunarkréfu.

Ahrif 4 hreina eign Verdbréfaleidar:

31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023

Breyting a avoxtunarkrofu: 100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta
leekkun haekkun leekkun haekkun
Verdtryggd skuldabréf feerd 4 gangvirdi ... 67.814 (61.812) 61.230 (55.376)
Overdtryggd skuldabréf feerd 4 gangvirdi ... 22.647 (21.103) 22.983 (21.382)
Samtals gangvirdisbreyting ... 90.462 (82.914) 84.213 (76.758)
HIEIN ©IBN oo 23.573.697 23.573.697 20.886.055 20.886.055
Breyting & hreinni €ign ... 90.462 (82.914) 84.213 (76.758)
Hrein eign eftir breytt gangvirdi ........ees. 23.664.159 23.490.783 20.970.268 20.809.297
Ahrif sem hlutfall af hreinni @ign ..o 0,4% (0,4%) 0,4% (0,4%)

b) Markadsdhatta
Stoér hluti eigna Verdbréfaleidar er i markadsverdbréfum, baedi hlutabréfum og skuldabréfum. Eignarhlutir i
félogum og sjédum eru ad mestu leyti i skradum eignum, en pé er hluti af fjarfestingum einnig i dskradum

eignum.

Innlend og erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir:

Hlutfall af Hlutfall af

Fjarhzed Fjarhaed eignum eignum

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjédir ... 3.150.995 3.197.349 13,3% 15,3%
Erlend hlutabréf og hlutabréfasjodir ..., 8.843.297 7.357.258 37,5% 35,2%
SAMEAIS oo 11.994.292 10.554.607 50,8% 50,5%

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
Fjarhaedir i pasundum kréna Lifeyrissj6ds verzlunarmanna 2024 137



138
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Skyringar

Ahrif 5% og 10% laekkunar & gangvirdi eignarhluta i fél6gum og sjédum & eignir Verdbréfaleidar og ahrif sem

hlutfall af hreinni eign eru synd hér ad nedan.

Ahrif 4 hreina eign Verdbréfaleidar:

31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023
Breyting & gangvirdi: -5% -10% -5% -10%
Ahrif 4 innlend hlutabréf og hlutabréfasjodi ............ (157.550) (315.100) (159.867) (319.735)
Ahrif 4 erlend hlutabréf og hlutabréfasjodi ... (442.165) (884.330) (367.863) (735.726)
Samtals gangvirdisbreyting ... (5699.715) (1.199.430) (527.730) (1.055.461)
HIEIN €8N oo 23.573.697 23.573.697 20.886.055 20.886.055
Breyting & hreinni eign (599.715) (1.199.430) (527.730) (1.055.461)
Hrein eign eftir breytt gangvirdi ..., 22.973.982 22.374.267 20.358.325 19.830.594
Ahrif sem hlutfall af hreinni eign ... (2,5%) (5,1%) (2,5%) (5,1%)

Gjaldmidladhaetta

Meirihluti eigna Verdbréfaleidar i drslok 2024 er i islenskum krénum en um 49,5% er i erlendri mynt, sem

svarar til 11,7 milljarda krona. Hér & eftir eru tilgreindir peir gjaldmidlar sem mest ahrif hafa a rekstur Verod-

bréfaleidar.

Skipting eigna eftir myntum:

Hlutfall af Hlutfall af

Mynt Fjarheed Fjarhaed eignum eignum
2024 2023 2024 2023

USD s 8.606.374 6.525.837 36,5% 31,2%
BEUR s 1.334.289 1.243.737 5,7% 5,9%
DK s 337.314 301.786 1,4% 1,4%
GBP e 342.418 407.820 1,5% 2,0%
JPY e 299.731 347.232 1,3% 1,7%
Adrir erlendir gjaldmidlar ... 734.100 736.528 3,1% 3,5%
SAMLAIS oo 11.654.226 9.562.940 49,5% 45,7%
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i toflunni hér ad nedan eru synd hvada ahrif 5% og 10% styrking & gengi islensku krénunnar gagnvart
viokomandi gjaldmidlum hefdi & gangvirdi eigna Verdbréfaleidar i erlendri mynt, hreina eign og ahrif sem
hlutfall af hreinni eign.

Ahrif & hreina eign Verdbréfaleidar:

31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023

Styrking & gengi islensku krénunnar: 5% 10% 5% 10%

USD e (430.319) (860.637) (326.292) (652.584)
EUR (66.714) (133.429) (62.187) (124.374)
DK e (16.866) (33.731) (15.089) (30.179)
GBP e (17.121) (34.242) (20.391) (40.782)
JPY e (14.987) (29.973) (17.362) (34.723)
Adrir erlendir gjaldmidlar ... (36.705) (73.410) (36.826) (73.653)
Samtals gangvirdisbreyting ... (582.712) (1.165.422) (478.147) (956.295)
HIQIN @IBN oo 23.573.697 23.573.697 20.886.055 20.886.055

Breyting & hreinni €ign ... (5682.712)  (1.165.422) (478.147) (956.295)
Hrein eign eftir breytt gangvirdi ..., 22.990.985 22.408.275 20.407.908 19.929.760

Ahrif sem hlutfall af hreinni @ign ..o (2,5%) (4,9%) (2,3%) (4,6%)

20.2. Métadiladheetta
Rikissjédur islands er med opinbera lanshaefiseinkunn fra stéru alpjédlegu lanshaefismatsfyrirtaekjunum.
Rikissjédur er med einkunnina A+ fra Standard & Poor's (S&P) pegar kemur ad langtima skuldbindingum.
Hluti af métadilum Verdbréfaleidar er jafnframt med lansheefismat i fjarfestingarflokki (e. investment-grade).

Utlanaahzetta, lanshaefismat midast vid 31.12.2024

Hlutfall af Hlutfall af
Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

Skuldabréf m.abyrgd rikissjéds, lanshaefismat A+

FPB S&P oo 2.587.576 2.578.360 11,0% 12,3%
Métadilar med lanshaefismat i fjarfestingarflokki 466.596 423.784 2,0% 2,0%
Sértryggd skuldabréf ... 1.302.195 1.120.559 5,5% 5,4%
Onnur skuldabréf oo 2.047.924 1.855.782 8,7% 8,9%
Varudarnidurfeersla vegna annarra skuldabréfa ......... (21.900) (21.935) (0,1%) (0,1%)
Utlan til sjéfélaga og annarra ... 2.047.326 2.020.948 8,7% 9,7%
Varudarnidurfaersla vedskuldabréfa ..., (11.904) (21.662) (0,1%) (0,1%)
Erlend skuldabréf ... 1.862.358 1.241.978 7,9% 5,9%
SAMLAIS oo 10.280.171 9.197.814 43,6% 44,0%
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20.3.

Skyringar

Vanskilahlutfoll Verdbréfaleidar eru reiknud med svonefndri kennitdluadferd. Pad eru eftirstédvar allra l[dna/
skuldabréfa peirra lantaka sem eru med eitt eda fleiri 1an/skuldabréf i meira en 90 daga vanskilum sem
hlutfall af eftirstédvum allra lana/skuldabréfa Verdbréfaleidar. Vid utreikning a vanskilahlutfollum er notast
vid krofuvirdi lana/skuldabréfa, p.e. ekki er tekid tillit til varddarnidurfeerslu.

Yfir 90 daga vanskilahlutfall:

Fjarhaed Fjarhaed Hlutfall Hlutfall
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

Utan til SJOOFEIAZA ..o 156.143 8.446 0,4% 0,7%

Ekki eru yfir 90 daga vanskil 4 drum utldanum né skuldabréfum.

Greidsluhlé lana:

Fjarhaed Fjarhaed Hlutfall Hlutfall
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

UtIAN til SJOBFEIAGA ..o 8.061 7.633 0,4% 0,4%

Vid mat & Utldnum og 68rum skuldabréfum er tekid tillit til peirrar tapsaheettu sem kann ad vera fyrir hendi
4 uppgjorsdegi. Su tapsaheetta er gjaldfaerd sem varddarnidurfeersla a afskriftarreikning sjédsins sbr. reglur
nr. 335/2015 um &rsreikninga lifeyrissjéda.

Varudarnidurfeersla vegna ttlana og skuldabréfa

FAPSIOK 2024 .ottt (33.804)
FAPSIOK 2023 oottt (43.597)
Breyting NIOUITERISIU ..o (9.793)
Lausafjaraheetta

Vid mat a lausafjaraheettu Verdbréfaleidar er m.a. horft til eigna sem almennt teljast til seljanlegra eigna.
Steerstur hluti Verdbréfaleidar eru eignir sem almennt teljast til seljanlegra eigna. Pad & vid pessa eignaflokka
eins og adra ad takmorkud eftirspurn og erfidleikar & fjarmalamdrkudum getur haft ahrif & verdmyndun og
seljanleika peirra.

Laust fé, skuldabréf med abyrgd rikissjods og skrad verdbréf sem hlutfall af eignum:

2024 2023
Innlan og peningamarkadsSjOdir ... 2,0% 2,2%
Skuldabréf med abyrgd rikiSSJOOS ... 11,0% 12,3%
Erlend skrad hlutabréf og hlutabréfasjodir ... 30,5% 28,1%
INNlend SKrad NIULAIET ... 9,8% 12,0%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnanna og fyrirteekja ... 14,9% 15,0%
Erlendir skradir skuldabréfasjodir ... 7,9% 5,9%
SAMEAIS oo 76,1% 75,5%
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20.4. Rekstrarahaetta
Sja umfjollun i kafla 19.4.

20.5. Ahztta tengd loftslagsbreytingum
Sja umfjollun i kafla 19.5.

21. Ahzettupeettir i £vileid I, séreignardeild

Hér fyrir nedan er fjallad um helstu dheettupeetti i starfsemi £vileidar |, séreignardeildar. Almenna umfjollun
um hvern dheettupatt ma sja i skyringu 19 hér ad framan.

21.1. Fjarhagsleg dheetta
a) Markadséaheetta
T6luverdur hluti eigna Avileidar | er i markadsverdbréfum, baedi hlutabréfum og skuldabréfum. Eignarhlutur
i félogum og sjédum eru ad mestu leyti i skrddum eignum.

Innlend og erlend hlutabréf og hlutabréfasjddir:

Hlutfall af Hlutfall af

Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjédir ... 1.163.766 856.766 18,1% 18,8%
Erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir ........coee. 2.050.765 1.212.800 31,8% 26,6%
SAMEAIS oo 3.214.5631 2.069.566 49,9% 45,4%

Ahrif 5% og 10% lzekkunar & gangvirdi eignarhluta i félégum og sjédum & eignir Avileidar | og ahrif sem hlutfall
af hreinni eign eru synd hér ad nedan.

Ahrif 4 hreina eign Avileidar I:

31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023

Breyting a gangvirdi: -5% -10% -56% -10%
Ahrif 4 innlend hlutabréf og hlutabréfasjééi ............... (58.188) (116.377) (42.838) (85.677)
Ahrif & erlend hlutabréf og hlutabréfasjédi (102.538) (205.077) (60.640) (121.280)
Samtals gangvirdisbreyting ... (160.726) (321.454) (103.478) (206.957)
HIEIN €8N oo 6.445.733 6.445.733 4.565.783 4.565.783
Breyting & hreinni @igN ... (160.726) (321.454) (103.478) (206.957)
Hrein eign eftir breytt gangvirdi ... 6.285.007 6.124.279 4.462.305 4.358.826
Ahrif sem hlutfall af hreinni €ign ..o (2,5%) (5,0%) (2,3%) (4,5%)
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b) Gjaldmidladhsetta
Meirihluti eigna Avileidar | i arslok 2024 er i islenskum krénum en um 34,4% er i erlendri mynt, sem svarar
til 2.216,1 milljona kréna. Hér & eftir eru tilgreindir peir gjaldmidlar sem mest ahrif hafa & rekstur £&vileidar .

Skipting eigna eftir myntum:

Hlutfall af Hlutfall af

Mynt Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum
2024 2023 2024 2023

USD s 1.764.045 1.047.022 27,4% 22,9%
BUR s 160.455 96.927 2,5% 2,1%
JPY s 78.102 67.198 1,2% 1,5%
GBP e 52.481 42.665 0,8% 0,9%
DK e 9.443 10.057 0,1% 0,2%
Adrir erlendir gjaldmidlar ... 151.597 107.418 2,4% 2,4%
SAMEAIS e 2.216.122 1.371.287 34,4% 30,0%

i toflunni hér ad nedan eru synd hvada ahrif 5% og 10% styrking & gengi islensku krénunnar gagnvart
viokomandi gjaldmidlum hefdi & gangvirdi eigna Avileidar | i erlendri mynt, hreina eign og ahrif sem hlutfall
af hreinni eign.

Ahrif 4 hreina eign /vileidar I:

31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023

Styrking & gengi islensku krénunnar: 5% 10% 5% 10%
USD e (88.202) (176.404) (52.351) (104.702)
EUR e (8.023) (16.045) (4.846) (9.693)
JPY e (3.905) (7.810) (3.360) (6.720)
GBP e (2.624) (5.248) (2.133) (4.267)
DK e (472) (944) (503) (1.006)
Adrir erlendir gjaldmidlar (7.580) (15.160) (5.371) (10.742)
Samtals gangvirdisbreyting (110.806) (221.611) (68.564) (137.130)
HIEIN @I8N oo 6.445.733 6.445.733 4.565.783 4.565.783
Breyting & hreinni €ign ... (110.806) (221.611) (68.564) (137.130)
Hrein eign eftir breytt gangvirdi ..., 6.334.927 6.224.122 4.497.219 4.428.653
Ahrif sem hlutfall af hreinni eign ..., (1,7%) (3,4%) (1,5%) (3,0%)
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21.2.

Maétadiladhaetta

Rikissjédur islands er med opinbera lanshaefiseinkunn fra stéru alpjédlegu lanshaefismatsfyrirtaekjunum.
Rikissjoédur er med einkunnina A+ fra Standard & Poor's (S&P) pegar kemur ad langtima skuldbindingum.

Skyringar

Hluti af métadilum Avileidar | er jafnframt med lansheefismat i fjarfestingarflokki (e. investment-grade).

Utlanadhaetta, lanshaefismat midast vid 31.12.2024

Hlutfall af Hlutfall af
Fjarhzed Fjarhaed eignum eignum
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

Skuldabréf m.abyrgd rikissjods, lansheefismat A+
FIA S&P oo 701.110 444.621 10,9% 9,7%
Métadilar med lanshaefismat i fjarfestingarflokki ....... 353.798 261.082 5,5% 5,7%
Sértryggd skuldabréf ... 1.014.805 685.124 15,7% 15,0%
Onnur innlend skuldabréf 731.407 802.830 11,3% 17,6%
Erlend skuld@bréf ... 164.841 158.264 2,6% 3,5%
SAMEAIS 2.965.961 2.351.921 46,0% 51,5%

Ekki eru yfir 90 daga vanskil & skuldabréfum i eigu Avileidar I.

21.3.

21.4.

21.5.

Lausafjaraheetta

Vid mat & lausafjaraheettu £vileidar | er m.a. horft til eigna sem almennt teljast til seljanlegra eigna. Steerstur
hluti £vileidar | eru eignir sem almennt teljast til seljanlegra eigna. bad a vid pessa eignaflokka eins og adra
ad takmorkud eftirspurn og erfidleikar & fjarmalamorkudum geta haft ahrif & verdmyndun og seljanleika

peirra.

Laust fé, skuldabréf med abyrgo rikissjods og skrad verdbréf sem hlutfall af eignum:

Innlan og peningamarkadssjOdir ...

Skuldabréf med abyrgd rikiSSjOS ...

Erlend skrad hlutabréf og hlutabréfasjodir ...

Innlend skrad hlutabréf ...

Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnanna og fyrirteekja ...

Erlendir skradir skuldabréfasjodir ...,

STz 1101 €= oo

Rekstrarahestta
Sja umfjollun i kafla 19.4.

Ahzetta tengd loftslagsbreytingum
Sja umfjollun i kafla 19.5.

Fjarheedir i pusundum kréna

2024 2023
2,8% 3,2%
10,9% 9,7%
31,8% 26,6%
18,1% 18,8%
32,5% 38,1%

2,6% 3,5%
98,7% 99,9%
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22,

221.
a)

Skyringar

Ahzettupzettir i £vileid Il, séreignardeild

Hér fyrir nedan er fjallad um helstu dheettupeetti i starfsemi 4&vileidar Il, séreignardeildar. Alimenna umfjollun
um hvern dheettupatt ma sja i skyringu 19 hér ad framan.

Fjarhagsleg dheetta

Markadsahaetta

Hluti eigna Avileidar Il er i markadsverdbréfum, baedi hlutabréfum og skuldabréfum. Eignarhlutur i félégum
og sjédum eru ad mestu leyti i skrddum eignum.

Innlend og erlend hlutabréf og hlutabréfasjodir:

Hlutfall af Hlutfall af

Fjarhaed Fjarheed eignum eignum

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjédir ... 490.476 308.725 10,6% 8,9%
Erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir ... 767.760 424,571 16,6% 12,2%
Samtals 1.258.236 733.296 27,2% 21,1%

Ahrif 5% og 10% lsekkunar & gangvirdi eignarhluta i fél6gum og sjédum 4 eignir £vileidar Il og ahrif sem
hlutfall af hreinni eign eru synd hér ad nedan.

Ahrif & hreina eign /Avileidar II:

31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023

Breyting & gangvirdi: -5% -10% -5% -10%
Ahrif & innlend hlutabréf og hlutabréfasjédi ... (24.524) (49.048) (15.436) (30.872)
Ahrif & erlend hlutabréf og hlutabréfasjééi (38.388) (76.776) (21.229) (42.457)
Samtals gangvirdisbreyting ... (62.912) (125.824) (36.665) (73.329)
HIEIN I8N oo 4.620.991 4.620.991 3.476.303 3.476.303
Breyting & hreinni €ign ..o (62.912) (125.824) (36.665) (73.329)
Hrein eign eftir breytt gangvirdi ..., 4.558.079 4.495.167 3.439.638 3.402.974
Ahrif sem hlutfall af hreinni €ign ..o (1,4%) (2,7%) (1,1%) (2,1%)
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b) Gjaldmidladhsetta
Meirihluti eigna Zvileidar Il i arslok 2024 er i islenskum kréonum en um 18,9% er i erlendri mynt, sem svarar
til 865,4 milljéna kréona. Hér & eftir eru tilgreindir peir gjaldmidlar sem mest ahrif hafa a rekstur £vileidar Il.

Skipting eigna eftir myntum:

Hlutfall af Hlutfall af

Mynt Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum
2024 2023 2024 2023

USD s 700.201 382.267 15,2% 11,0%
EUR 63.290 40.629 1,4% 1,2%
JPY 25.638 28.158 0,6% 0,8%
GBP 18.903 17.908 0,4% 0,5%
DK s 3.108 4.214 0,1% 0,1%
Adrir erlendir gjaldmidlar ... 54,227 45.015 1,2% 1,3%
SAMLEAIS ..o 865.367 518.191 18,9% 14,9%

i téflunni hér ad nedan eru synd hvada ahrif 5% og 10% styrking & gengi islensku krénunnar gagnvart
vidkomandi gjaldmidlum hefdi & gangvirdi eigna Zvileidar Il i erlendri mynt, hreina eign og ahrif sem hlutfall
af hreinni eign.

Ahrif 4 hreina eign A£vileidar II:
31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023

Styrking a gengi islensku krénunnar: 5% 10% 5% 10%
UsD . (35.010) (70.020) (19.113) (38.227)
EUR . (3.164) (6.329) (2.031) (4.063)
JPY . (1.282) (2.564) (1.408) (2.816)
GBP . (945) (1.890) (895) (1.791)
DKK . (155) (311) (211) (421)
Adrir erlendir gjaldmidlar . (2.711) (5.423) (2.251) (4.502)
Samtals gangvirdisbreyting . (43.267) (86.537) (25.909) (51.820)
Hrein eign . 4.620.991 4.620.991 3.476.303 3.476.303
Breyting & hreinni eign . (43.267) (86.537) (25.909) (51.820)
Hrein eign eftir breytt gangvirdi ..., 4.577.724 4.534.454 3.450.394 3.424.483
Ahrif sem hlutfall af hreinni eign ... (0,9%) (1,9%) (0,7%) (1,5%)
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22.2. Moétadiladheetta
Rikissjédur islands er med opinbera lanshaefiseinkunn fra stéru alpjédlegu lanshaefismatsfyrirtaekjunum.
Rikissjoédur er med einkunnina A+ fra Standard & Poor's (S&P) pegar kemur ad langtima skuldbindingum.
Hluti af métadilum Avileidar Il er jafnframt med lanshaefismat i fjarfestingarflokki (e. investment-grade).

Utldnadhaetta, lanshaefismat midast vid 31.12.2024

Hlutfall af Hlutfall af
Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

Skuldabréf m.abyrgd rikissjods, lansheefismat A+

FrB S&P oo 981.067 839.273 21,2% 24,1%
Métadilar med lansheefismat i fjarfestingarflokki ... 275.359 174.501 6,0% 5,0%
Sértryggd skuldabréf ... 921.662 632.386 19,9% 18,2%
Onnur innlend skuldabréf ... 967.205 811.220 20,9% 23,3%
Erlend skuldabréf ..., 97.425 93.541 2,1% 2,7%
SAMEAIS oo 3.242.718 2.550.921 70,1% 73,3%

Ekki eru yfir 90 daga vanskil & skuldabréfum i eigu Zvileidar II.

22.3. Lausafjaradheetta
Vid mat & lausafjarahaettu Avileidar Il er m.a. horft til eigna sem almennt teljast til seljanlegra eigna.
Steerstur hluti A&vileidar Il eru eignir sem almennt teljast til seljanlegra eigna. Pad 4 vid pessa eignaflokka
eins og adra ad takmorkud eftirspurn og erfidleikar & fjarmalamorkudum geta haft ahrif &4 verdmyndun og

seljanleika peirra.

Laust fé, skuldabréf med abyrgo rikissjods og skrad verdbréf sem hlutfall af eignum:

2024 2023
Innlan og peningamarkadsSjOOir ... 1,8% 5,5%
Skuldabréf med abyrgd rikiSSJOOS ... 21,2% 24,1%
Erlend skrad hlutabréf og hlutabréfasjodir ..., 16,6% 12,2%
Innlend skrad NIutabréf ... 10,6% 8,9%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnanna og fyrirteekja ... 46,8% 46,4%
Erlendir skradir skuldabréfasjodir ... 2,1% 2,7%
SAMEAIS .o 99,1% 99,8%

22.4. Rekstrardheetta
Sja umfjollun i kafla 19.4.

22.5. Ahzetta tengd loftslagsbreytingum
Sja umfjollun i kafla 19.5.
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Skyringar

23. Ahzettupaettir i £vileid lll, séreignardeild

23.1.

23.2.

23.3.

234.

Hér fyrir nedan er fjallad um helstu dheettupeetti i starfsemi £vileidar lll, séreignardeildar. Almenna umfjollun
um hvern dheettupatt ma sja i kafla skyringu 19 hér ad framan.

Métadiladheetta
Rikissjédur islands er med opinbera lanshaefiseinkunn fra stéru alpjédlegu lanshaefismatsfyrirtaekjunum.
Rikissjédur er med einkunnina A+ fra Standard & Poor's (S&P) pegar kemur ad langtima skuldbindingum.

Utlanadhzetta, lanshzefismat midast vid 31.12.2024

Hlutfall af Hlutfall af
Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

Skuldabréf m.abyrgd rikissjéds, lanshaefismat A+

fra S&P 1.044.406 1.032.028 42,6% 49,1%
Sértryggd skuldabréf ... 459.146 355.028 18,7% 16,9%
Onnur innlend skuldabréf ..o 409.951 292.930 16,7% 13,9%
SAMLAIS oo 1.918.503 1.679.986 78,0% 79,9%

Ekki eru yfir 90 daga vanskil & skuldabréfum i eigu Zvileidar IlI.

Lausafjaraheetta

Vid mat & lausafjarahaettu Avileidar Il er m.a. horft til eigna sem almennt teljast til seljanlegra eigna.
Steerstur hluti £vileidar Il eru eignir sem almennt teljast til seljanlegra eigna. Pad & vid pessa eignaflokka
eins og adra ad takmorkud eftirspurn og erfidleikar & fjarmalamorkudum geta haft ahrif & verdmyndun og

seljanleika peirra.

Laust fé, skuldabréf med abyrgo rikissjods og skrad verdbréf sem hlutfall af eignum:

2024 2023
Innlan og peningamarkadsSjOdir ... 21,9% 20,0%
Skuldabréf med abyrgd rikiSSjOOS ... 42,6% 49,1%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnanna og fyrirteekja ... 35,5% 30,8%
SAMEAIS ..ottt 100,0% 100,0%

Rekstrardheetta
Sja umfjollun i kafla 19.4.

Ahztta tengd loftslagsbreytingum
Sja umfjollun i kafla 19.5.
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24,

Kennitolur

Fimm ara yfirlit sameignardeildar 2024

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt sameignardeildar

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ... . (4,3%)
Hrein eign umfram &fallnar skuldbindingar ... . (5,1%)
Avoxtun

Hrein NafN@VOXTUN * e . 12,4%
RAUNAVOXTUN ™ e . 7,4%
HI@iN raUuNAVOXTUN ™ oo . 7,3%
Hrein nafnavoxtun (allt @ markadsverdi) * ..., . 12,4%
Hrein raundvoxtun (allt 8 markadsverdi) * ..., . 7,3%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar:

SIOUSTU B 8T8 e . 3,3%
SIOUSTU 10 818 oo . 4,6%
SIOUSTU 20 B8 .ooooooo e . 3,8%
SIOUSTU B0 GO oo . 4.7%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir i fél6gum og sjodUM ..o . 50,0%
SKIad sKUIAADIET ... . 26,7%
Oskradir eignarhlutir i fé16gum og SjBUM ..o . 13,6%
Oskrad skuldabréf ... . 9,7%
Bundnar bankainnStaeBur ... . 0,0%
ABrar fJArfEStINGAr ... . 0,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum KronuUM ..o . 50,3%
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals ... . 49,7%
Fjoldi

Fjoldi virkra sjOOfElaga ... . 37.259
Fjoldi sjodfélaga i Arslok ... . 189.410
Fioldi lifeyriSPega ... . 26.076
SEOOUGIAT ..o . 60,6

Hlutfallsleg skipting lifeyris
EIRTEYIIr o . 80,7%

OrorKUIFEYIIT oo, B 15,1%
MaKAITEYIIT oo . 3,7%
Barnalifeyrir ... . 0,5%
Adrar kennitolur

LIFEYFISDYION .ooooooo o . 83,6%
Skrifstofu- og stjérnunarkostn. alls i % af idgjoldum ... . 3,9%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstddu eigna ... . 11,8%
Skrifst. og stjérnunarkostn. i % af medalst6du eigna .................. . 0,14%
Fjarhaedir a fostu verdlagi (i milljonum kréna)

[0ZJOIA @IS ..o . 47.072
LIFEYIIT @IIS oo . 39.330
Hreinar fjarfestingartekjuralls ... . 1568.075
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls ... . 1.823
Haekkun @ hreinni @8N ... . 163.994

* Avoxtun er reiknud skv. reglum FME (ekki daglegt gengi eigna)
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(6,8%)
(8,6%)

8,6%
0,7%
0,5%
7,8%

(0,2%)

4,8%
4,8%
4,1%
4,7%

47,9%
28,0%
13,7%
10,4%
0,0%
0,0%

54,2%
45,8%

37.152
186.351
24.222
57,6

79,6%
16,0%
3,9%
0,5%

T74,7%
3,7%
8,4%

0,14%

47.009
35.103
105.499
1.752
115.653

2022 2021

(5,6%) 3,5%
(6,9%)  12,2%

(3,6%) 16,9%
(11,8%) 11,6%
(11,9%) 11,5%

(6,2%) 16,9%
(14,2%) 11,5%

4,9% 8,8%
5,3% 7,6%
4,6% 5,2%
4,9% 5,5%

47,8% 53,8%
27,8% 26,5%
13,7% 10,8%

10,7% 8,9%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%

56,2% 54,9%
43,8% 45,1%

36.5612 35.854
182.768 178.661
22,1156 21.044
54,2 51,1

77,5% 76,7%
17,5% 17,9%
4,4% 4,7%
0,6% 0,7%

64,0% 61,5%

3,7% 3,5%
(3,6%) 15,7%
0,13% 0,12%

45.128 44.699
28.880 27.476
(46.835) 210.828
1.649 1.574
(32.236) 226.478

2020

10,6%
17,1%

14,7%
11,0%
10,8%
14,8%
11,0%

6,2%
6,7%
4,5%
5,4%

52,6%
28,2%
8,1%
11,1%
0,0%
0,0%

56,5%
43,5%

35.697
175.193
19.813
49,7

76,3%
18,2%
4,7%
0,8%

53,6%

3,5%
13,8%
0,13%

43.888
23.530
165.304
1.555
184.106



Kennitolur

25. Fimm ara yfirlit séreignardeildar 2024 2023 2022 2021 2020
Séreignardeild - Verdbréfaleid
Hrein NnafnNAVOXTUN ... . 12,4% 8,6% (3,6%) 16,9% 14,7%
Hrein raun@VOXtUN .. . 7,3% 0,5% (11,9%) 11,5% 10,8%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar S.|. 5 ar ... . 3,3% 4.8% 4.9% 8,8% 6,2%
Fjoldi virkra sjodfélaga ... 1.098 1.159 1.173 1.236 1.314
FJOIdi lifeYrISPEEA ..oooooo oo . 161 144 125 135 87

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga verdbréfaleidar er s sama og i sameignardeild

Séreignardeild - A&vileid |

HIEin NAfNAVOXTUN ooooovooooeeeeeeeoeeeeeeeee e . 13,0% 7,2% (7,9%) 17,4% 15,4%
HIEIN raUNAVOXTUN .oooooooooe e . 7,8% (0,7%) (15,8%) 12,0% 11,5%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar s.l. 5 8r ..o . 2,4% 2,8%

Fjoldi virkra sjOSFElaga ... . 2.832 2.433 2.221 2.020 1.848
Fioldi HfeyriSPeEa ... . 11 7 2 1 2
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skradir eignarhlutir i félogum og SjodUM ..o, . 55,0% 52,7% 52,2% 58,8% 64,9%
SKrad skuldabréf ... . 45,0% 47,3% 47,8% 41,2% 35,1%
Oskradir eignarhlutir i f816gum 0g SJOBUM ...ooccceceoecceceeeeee . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Oskrad skUldabréf .o . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i islenskum KronUM ..o . 64,3% 69,1% 72,7% 72,9% 79,0%
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals ... . 35,7% 30,9% 27,3% 27,1% 21,0%

Séreignardeild - A&vileid Il

Hrein NafNAVOXTUN ..o . 10,7% 5,9% (5,1%) 10,7% 11,6%
HIQIN FAUNAVOXEUN oo . 5,7% (1,9%) (13,2%) 5,6% 7,8%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar s.l. 5 8r ... . 0,5% 1,0%

Fjoldi virkra sjOSfElaga ... . 1.554 1.433 1.352 1.293 1.235
Fjoldi [IfeyriSPega ... ..o . 80 53 25 13 5
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skradir eignarhlutir i félogum og sjoduUM ..o . 37,6% 32,4% 31,6% 35,8% 44.,5%
SKrad skuldabréf ... . 62,4% 67,6% 68,4% 64,2% 55,5%
Oskradir eignarhlutir i fél6gum og SjOBUM .....cccooocooovccececeee . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Oskrad skuldabréf ... . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i islenskum krénum ... . 80,8% 84,4% 86,8% 85,7% 88,2%
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals ... . 19,2% 15,6% 13,2% 14,3% 11,8%

Séreignardeild - A&vileid Il

Hrein nafn@vOxtun ... . 8,2% 5,8% 1,3% 1,7% 5,4%
HIQIN FAUNAVOXTUN oo . 3,2% (2,0%) (7,3%) (3,0%) 1,8%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar s.l. B ar ..o . (1,5%) (1,6%)

Fjoldi virkra sjO0felaga ... . 694 681 659 673 731
Fjoldi [ifeyriSPega .. ... . 72 69 37 21 16
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skradir eignarhlutir i fél6gum og sjodUM ..o . 22,2% 23,1% 24,8% 22,1% 22,7%
Skrdd skuldabréf ... . 77,8% 76,9% 75,2% 77,9% 77,3%
Oskréadir eignarhlutir i fél6gum og sjédUM ..o . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Oskrad skuldabréf . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i islenskum KronUM ..o . 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals ... . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Avéxtun er reiknud skv. reglum FME (ekki daglegt gengi eigna)
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Deildaskipt yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris arid 2024

Sameignar- Verd- Samtals Samtals
deild bréfaleid Avileid | Avileid Il Avileid I 2024 2023
l6gjold
10gjold sjoofélaga ........... 12.805.767 464.277 455.212 118.143 138.842 13.982.241 13.172.136
10gjold launagreidenda ... 33.735.551 404.383 1.049.773 705.717 258.498 36.153.921 34.264.007
Réttindaflutningur og
endurgreidsiur ............... (54.799) (116.199) (64.617) 118.504 10.964 (106.147) (64.171)
46.486.519 752.460 1.440.368 942.364 408.304 50.030.015 47.371.972
Sérstok aukaframlog ... 585.464 0 0 0 0 585.464 568.460
47.071.983 752.460 1.440.368 942.364 408.304 50.615.479 47.940.432
Lifeyrir
Heildarfjdrheed lifeyris ... ~ 39.004.562 655.049 230.504 209.929 236.244 40.336.288 34.461.017
Framlag til starfs-
endurheefingarsjéds ... 308.712 0 0 0 0 308.712 293.545
Beinn kostnadur vegna
ororkulifeyris ... 16.444 0 0 0 0 16.444 15.433
39.329.718 655.049 230.504 209.929 236.244 40.661.444 34.769.995

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignar-

hlutum i félégum ogsjogdum ~ 119.048.067 1.972.817 460.493 201.959 43.831 121.727.167 61.398.835

Hreinar tekjur af

skuldabréfum ... 37.927.143 629.421 208.835 209.167 132.599 39.107.165 40.817.501

Vaxtatekjur af bundnum

bankainnsteedum ... 0 0 0 0 0 0 0

Hreinar vaxtatekjur af

handbeeru fé ... 1.433.742 23.794 11.021 9.263 6.077 1.483.897 1.093.383

Vaxtatekjur af idgjoldum

og 60rum kréfum ... 109.871 1.823 2.128 954 498 115.274 151.318

Ymsar fjarfestingar-

tekjUr 334 6 0 0 0 340 0

Fjarfestingargjold ........... (444.562) (7.378) (1.634) (1.005) (157) (454.736) (502.869)
158.074.596 2.620.483 680.842 420.338 182.848 161.979.107 102.958.168

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og
stjérnunarkostnadur ....... 1.822.885 30.252 10.756 8.085 4.560 1.876.538 1.718.274

Breyting & hreinni eign
til greidslu lifeyris ... 163.993.976 2.687.642 1.879.950 1.144.688 350.348 170.056.604 114.410.331

Hrein eign fra fyrra ari ...... 1.256.491.994  20.886.055 4.565.783 3.476.303 2.100.767 1.287.520.903 1.173.110.572

Hrein eign til greidslu
lifeyris i arslok ... 1.420.485.970  23.573.697 6.445.733 4.620.991 2.451.115 1.457.577.507 1.287.520.903
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Deildaskiptur efnahagsreikningur
31. desember 2024

Eignir

Fjarfestingar

Eignarhlutir i félogum
og sjodum

Skuldabréf ...

Adrar fjarfestingar .............

Krofur

Krofur &

launagreidendur .................

Adrar krofur ...

Ymsar eignir

Varanlegir

rekstrarfjarmunir ...

Handbeertfé ...

Eignir samtals

Skuldir

Vidskiptaskuldir

Afallinn kostnadur og

fyrirfram innheimtar tekjur ..
Adrar skuldir ...

Hrein eign til

greidslu lifeyris ...

Sameignar- Verd- Samtals Samtals
deild bréfaleid Avileid | Avileid Il Avileid Il 2024 2023
889.492.762 14.761.591 3.410.792 1.692.019 515.476 909.872.640 785.289.427
504.128.532 8.366.273 2.796.136 2.808.935 1.803.280 519.908.156 487.711.211
0 0 0 0 0 0 0
1.393.621.294  28.127.864 6.206.928 4.500.954 2.318.756 1.429.775.796 1.273.000.638
5.033.128 83.527 0 0 0 5.116.655 4.462.557
8.501.986 141.095 84.025 35.321 0 8.762.427 570.910
13.535.114 224.622 84.025 35.321 0 13.879.082 5.033.467
687.586 11.411 0 0 0 698.997 512.439
14.473.512 240.195 155.829 85.474 132.763 15.087.775 10.593.355
1.422.317.506  23.604.092 6.446.782 4.621.749 2.451.519 1.459.441.648 1.289.139.899
145.343 2.412 0 0 0 147.755 131.339
1.686.193 27.983 1.049 758 404 1.716.387 1.487.656
1.831.536 30.395 1.049 758 404 1.864.142 1.618.995
1.420.485.970 23.573.697 6.445.733 4.620.991 2.451.115 1.457.577.507 1.287.520.903
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Inngreidslur

1BZIBIA

Innborgadar vaxtatekjur af
handbeeru fé og kréfum ...

Adrar inngreidslur ........

Utgreidslur

Lifeyrir .o
Rekstrarkostnadur .............
Fjarfesting i
rekstrarfjarmunum ...

Adrar utgreidslur ...

Nytt radstofunarfé til
fjarfestinga ...

Fjarfestingarhreyfingar

Innborgadar tekjur af eignar-
hlutum i félégum og sjédum ..

Keyptir eignarhlutir i
félégum og sjodum ............

Seldir eignarhlutir i
félogum og sjédum .............

Afborganir hofudstdls og
vaxta skuldabréfa ...

Keypt skuldabréf ...
Seld skuldabréf ...

Seldar adrar fjarfestingar ...

Heekkun & handbzeru fé ...

Gengismunur af
handbaeru fé ...

Handbzert fé i upphafi ars ...

Handbzert fé i lok ars ..........

Deildaskipt sjodstreymi arid 2024

Sameignar- Verd- Samtals Samtals
deild bréfaleid Avileid | Avileid Il Avileid I 2024 2023
46.427.983 752.460 1.440.368 942.364 408.304 49.971.479 47.455.432
1.630.076 27.052 12.440 9.931 6.575 1.686.074 916.030
954.450 15.840 329 200 61 970.880 429.553
49.012.509 795.352 1.453.137 952.495 414.940 52.628.433 48.801.015
39.329.718 655.049 230.504 209.929 236.244 40.661.444 34.769.995
1.720.799 28.558 10.756 8.085 4.560 1.772.758 1.651.829
269.451 4.472 0 0 0 273.9283 281.968
178.716 2.966 0 0 0 181.682 964.337
41.498.684 691.045 241.260 218.014 240.804 42.889.807 37.668.129
7.513.825 104.307 1.211.877 734.481 174.136 9.738.626 11.132.886
16.640.734 165.898 24.879 13.088 1.036 16.845.635 13.096.157
(239.766.884) (2.390.323) (1.235.684) (806.479) 0 (244.199.370) (112.082.083)
207.755.047 2.071.185 514.286 342.270 0 210.682.788 86.568.793
59.281.663 591.000 141.053 243.029 155.441 60.412.186 57.780.234
(63.991.417) (637.954) (894.087) (1.087.556) (572.885) (67.183.899) (77.987.599)
17.044.966 169.927 267.987 486.008 324.412 18.293.300 19.657.376
0 0 0 0 0 0 0
(3.035.891) (30.267) (1.181.566) (809.640) (91.996) (5.149.360) (12.967.122)
4.477.934 74.040 30.311 (75.159) 82.140 4.589.266 (1.834.236)
(94.279) (1.565) 708 285 0 (94.851) 268.441
10.089.859 167.719 124.808 160.346 50.622 10.593.354 12.159.151
14.473.514 240.194 155.827 85.472 132.762 15.087.775 10.593.355
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Report of the Board of Directors 2024

Introduction

The report of the Board of Directors accompanying the annual financial statements is intended to provide a
comprehensive overview of the activities of the Pension Fund of Commerce (LV), supplementing the informa-
tion presented in the fund's annual financial statements for the year 2024. Its aim is to give stakeholders a
fuller picture of the fund's activities. These include, for instance, the fund's current and prospective members,
its member organisations, public authorities and securities issuers.

The discussion reflects the current Rules on Annual Financial Statements[1] of Pension Funds and the
provisions of the Act on Annual Financial Statements.[2] In preparing the Board of Directors' Report and
the Annual and Sustainability Report, emphasis is placed on the integration[3] of financial information and
sustainability information. The aim is to provide a clear and informative overview; for further details of various
aspects, reference is made to the attached Annual and Sustainability Report of LV for 2024 and to further
discussion in the annual financial statements.

For an overview of several important aspects of LV's internal activities and external working environment,
reference is made to the summary of LV's activities described in the introductory chapter of the fund's Annual
and Sustainability Report.

Highlights of the fund's operations in 2024

The year 2024 was generally favourable for LV's operations. All the fund's portfolios, in both mutual and
private pension divisions, delivered positive real returns, as detailed in the fund's Annual and Sustainability
Report. Both pension payments and premiums paid by members to the fund increased, and its portfolios grew.

LV's asset portfolios expanded during the year and is now total ISK 1,458 billion. The mutual fund division's
asset portfolio amounted to ISK 1,421 billion at year-end 2024, compared to ISK 1,257 billion the previous
year. Private pension portfolios totalled ISK 37 billion, compared to ISK 31 billion the previous year.

The actuarial position of the mutual fund division improved during the year and is currently -4.3% compared
to -6.8% at year-end 2023.

Pension payments from the mutual fund division amounted to ISK 39.0 billion, which were paid to 26,076
fund members. During the past year, the number of fund members receiving pensions increased by 7.7%
and the amount of pensions paid rose by 17.5%.

Changes to LV’s Articles of Association that took effect at year-end 2022, in a response to forecasts of the
increasing life expectancy of fund members, were legitimised by a Supreme Court judgment in November
2024 (Case no. 11/2024).

Work continued on developing pension and loan products and increasing service and information provision
to fund members, including through the development of digital services, pension advice and new types
of mortgages for first-time home buyers.

Operational results and sustainability priorities in LV's operations

Financials

LV's principal activity is the operation of the entitlement system of its mutual division and private pensions
division and the administration of five asset portfolios, i.e. that of the mutual division and those of the four
private pension investment options. This is explained in more detail in Chapter Il, on the fund's pension
products, in Chapter Ill, on asset portfolios, and in an overview of the development of several key indicators
of operations, see Chapter |, on operations, in the fund's Annual and Sustainability Report.

The performance of the fund's portfolio in 2024 was considerably better than in the previous year; however,
there were considerable fluctuations in the markets. To begin with, the year was characterised by persis-
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tent inflation and high interest rates. Equity and bond prices remained low well into the year and yields
remained high. The conflict in the Ukraine and, towards the end of the year, in the Middle East create
continued uncertainty and price pressures in commodity and energy markets. Following a turnaround on
stock markets towards the end of the year, the portfolios of the mutual fund and private pension divisions
delivered positive real returns. More information can be found in Chapter Il on asset portfolios, securities
markets and their development.

Investment income and operating expenses Total net investment income from all portfolios amounted to
ISK 161,979 million, compared to ISK 102,958 million the previous year. The fund's operating expenses, i.e.
office and administrative expenses, amounted to ISK 1,877 million compared to ISK 1,718 million the previous
year. Operating expenses as a percentage of average asset position were 0.14% and did not change from
2023. The number of full-time equivalent positions during the year was 60.6 compared to 57.6 in 2023. Total
salaries amounted to ISK 1,000.3 million and wage-related expenses were ISK 256.0 million. The previous
year these figures were respectively ISK 920.3 million and ISK 223.9 million.

Mutual Division The mutual division is the pension fund's largest asset portfolio, with assets of ISK 1,421
billion at year-end, compared to ISK 1,257 billion the previous year. The division's net nominal return was 12.4%,
compared to an 8.6% nominal return the previous year. Taking inflation into account, the net real return was
7.3%, compared to a real return of 0.5% in 2023. The long-term real return remains good, or 3.3% on average
over the past 5 years, 4.6% for the last 10 years and 3.8% over the past 20 years.

The development of the actuarial position during the year proved favourable. At year-end, it was negative by
4.3%, compared to a negative position of 6.8% the previous year, due primarily to the good real return over
the past year.

The investment options for private pensions are four in number. Three of them, 4£vileid |, Il and Ill, form
a continuous lifetime progression with varying levels of risk; the fourth, Verdbréfaleid, follows the same
investment strategy as the mutual division. This option has not been open for new membership agreements
since 2017.

The nominal return of all private pension options was positive during the year. The options 4vileid I, Il and
Il have now been in operation for seven calendar years and the five-year average nominal return amounts
to 8.6% for Avileid |, 6.6% for £vileid Il, 4.4% for Avileid Il and 9.6% for Verdbréfaleid.

Private pension portfolios have grown in recent years and at year-end amounted ISK 37.1 billion, compared
to ISK 31.0 billion the previous year.

Pension products The fund's pension products consist of entitlements in the mutual pension division and
private pension options (general private pension and specified private pension). Providing services, infor-
mation and advice is also an integral aspect of the fund’s pension products.

The increase in premiums to the mutual division, the number of active fund members and the number of
individuals receiving pensions continued during the year. Contributions to the mutual division amounted
to ISK 46.5 billion, compared to ISK 44.3 billion in 2023. The average number of active fund members was
37,259, an increase from 37,152 the previous year, while the average number of individuals receiving pensions
increased to 26,076, compared to 24,222 the previous year. The number of pension recipients who have
earned significant entitlement is also increasing: pension payments from the mutual division totalled ISK
39.0 billion compared to ISK 33.2 billion the previous year, with the result that the ratio of pension payments
to premiums, the so-called pension burden of the mutual division, increased to 83.6% in 2024 compared to
74.7% the previous year.
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The environment and sustainability methodology in general

In recent years, the pension fund has placed increased emphasis on analysing environmental factors, other
sustainability factors and their impact on the fund's portfolios. In so doing it is following up on the Board's
priorities as laid out, for instance, in the fund’s Sustainability Strategy, adopted in January 2025, and its
Policy on Responsible Investment, as well as in recent legislation, among other things, on risk analysis and
disclosure of sustainability information in financial services and pension fund operations.

Carbon footprint During the year, work was carried out on analysing the carbon footprint of the fund's
portfolios. The analysis is partially completed and the available results are published in Chapter IV, on
responsible investment, in the Annual and Sustainability Report, now with additional information in this
regard. This development is expected to continue in the coming years and to include more environmental
and social factors relevant to the fund's portfolios.

In the past few years emphasis has been placed on improving the fund's expertise and skills in the area.
One aspect of this is the development of databases that can be used to analyse investment options and
the potential benefits of linking portfolio management in a targeted manner to sustainability objectives and
standards. Emphasis continues to be placed on developing the fund's Annual and Sustainability Reportinline
with integrated reporting standards. This involves integrating to an increasing extent the discussion of finan-
cial information and sustainability aspects, in line with the development of rules and standards in this area.

Objective of responsible investment LV's objective is to maximize the long-term return on the fund's
portfolios, taking into account risk, in fund members’ best interests, while at the same time paying
attention to how the fund's financial income is generated. LV's Policy on Responsible Investment describes
the methodology in more detail, as is also done in Chapter IV, on responsible investment, in the Annual
and Sustainability Report. The pension fund analyses sustainability risks alongside traditional analyses
of financial metrics with the aim of achieving the optimal risk-adjusted return at any given time based on
available information and assumptions. Among the main challenges in that regard is the availability of data
and how it can be utilised for decision-making. Major progress has been made this year in data quality with
the introduction of a harmonised framework for sustainability reporting and the European Union's Taxonomy
Regulation for sustainable investments.

In tandem with analyses of sustainability risk factors, in accordance with LV’s Policy on Responsible Invest-
ment, the fund follows the Board's policy adopted in 2021, on excluding certain investment options from its
portfolios.

LV's ownership role In recent years, LV has placed increased emphasis on the fund's active ownership role.
One aspect of this was to follow up on the Board's update of the fund's shareholder policy at year-end 2023.
The policy highlights issues that the fund emphasises concerning those companies in which it invests and
the companies it considers as investment options. Among the emphases of the update are various issues
concerning sustainability factors, such as the role of nomination committees and Board elections, more
detailed provisions on employee remuneration policies, rules on related party transactions and enterprises’
policies on climate issues. The aforementioned policies can be found on the fund's website.

Meeting new legal requirements Work continued during the year on implementing European regulatory
frameworks on responsible investment and sustainability, such as the EU Taxonomy (classification rules for
sustainable business activities) and SFDR (information on the treatment of sustainability risk in portfolios).
Further rules are expected and the Board is monitoring these developments. All of LV's fund divisions, its
mutual fund division and private pension options, are classified as Article 6 funds under the SFDR.
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With regard to information on sustainability (ESG: environmental aspects, social aspects and governance) in
the fund's operation, reference is made to Chapter IV, on responsible investment, Chapter VI, on governance,
and Chapter VII, on the sustainability of LV's operations

Society

An increased focus on social aspects is somewhat of a novelty among pension funds, both in Iceland and
abroad, and is part of the greater emphasis on sustainability of operations and the management of portfolios
in general.

LV is monitoring this trend and adapting its activities accordingly. Here the tasks concern, on the one hand,
LV’s operations directly and, on the other, the impact of its portfolios on social issues.

Operations As far as LV's direct operations are concerned, the emphasis on social aspects is manifest primar-
ily in the development of its human resources policy and corporate culture. As explained in the discussion of
the fund's business model in Section | of the Annual and Sustainability Report, human capital is an impor-
tant pillar of the fund's operations. During the year LV followed up on its adopted policy of developing and
strengthening human resources, with emphasis on education, professional development, processing of the
results of regular human resource measurements and improvements to work facilities. A discussion of these
aspects can be found in Section VII, on sustainability in operations, in the Annual and Sustainability Report.

Pension products The fund's pension products are important when it comes to social issues. The widespread
participation of employees and self-employed persons in the mutual insurance system of pension funds is
conducive to improving living standards after retirement. An increase in the premium to the pension fund
guarantees a higher lifetime pension and support pension. This past year the focus was on talking about
pension issues in everyday language, so that fund members can easily understand the pension products and
use them to their best advantage. Fund members now have access to a live overview on "My pages", where
they can always access the latest information about their pension entitlement and savings. Emphasis on
providing advice and information on pension matters has continued. Fund members can now make appoint-
ments for consultation, a feature which has been made good use of, and the aim is to progress further in
this direction in the coming years.

Portfolios Historically, pension funds and most other institutional investors have focused primarily on the
return on their assets taking into account risk, with this risk mainly assessed in light of expected fluctuations
in the returns. In the past couple of years, the focus on social aspects related to portfolio management has
increased. LV has followed this development and is working on building expertise and skills in that regard.

The fund's policy on excluding certain investments from its portfolios, adopted in 2021, is among the actions
taken concerning social issues. Among the undertakings excluded are those which violate the principles
of the UN Global Compact. These companies violate the UN principles on human rights and fundamental
rights of workers, for example, regarding freedom of association, collective bargaining, forced labour and
misuse of child labour. The development of laws and other issues in this field will continue to be monitored.

LV's policy and rules on governance

Strategic planning In 2021, the Board and management collaborated on drafting the fund's strategic plan
until 2030. This work defined the fund’s future vision and its mission, implementing its established values.
It is based on LV’s role as laid down in law and in the fund's Articles of Association, with emphasis on long-
term thinking in its operations. In doing so, the aim is to reinforce the fund’s activities in the long term and
prepare it optimally for its role in a rapidly changing operating environment.
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Governance The Board emphasises compliance with rules and recognised standards regarding governance.
This includes an efficient organisational structure, team effort, appropriate internal rules, internal controls
and discipline exercised by internal and external auditors as well as stakeholders. Such compliance consists,
among other things, of increased emphasis on disclosure, as provided in the Board's report and the Annual
and Sustainability Report, and through ongoing disclosure by the fund. The Board also regularly evaluates
its own working practices.

In January 2025 the Board approved a new sustainability strategy for the fund which covers all activities, i.e.
operations, pension products and portfolios. The fund’s rules on conduct and communication were reviewed
and the updated rules approved by the Board in February 2025. This year, the aim is to establish rules on
prevention of bribery and corruption, in accordance with accepted standards, and to assess the need for
a policy on the use of artificial intelligence in the fund's operations. Work has also begun on conducting a
double materiality assessment (DMA) for the fund's operations, as explained in more detail below, with the
aim of building a better foundation for prioritizing important projects in the fund's operations.

Further information regarding governance in LV's operations is provided in the detailed governance statement
accompanying Section VIl of the Annual and Sustainability Report, as well as in Section V, on risk manage-
ment, and Section VI, on governance and management.

LV's business model

The fund's business model, based on its main role as prescribed in the aforementioned Act and the fund's
Articles of Association, is to:

receive premiums from fund members that form the basis for their entitlement;

invest the fund’s assets in mutual and personal pension divisions;

pay lifelong pensions upon retirement, support pensions in the form of disability pensions to fund
members and their children, and spouse’s and child’s pensions upon the death of fund members;
disburse personal private savings upon retirement, disability or death.

LV also grants fund members loans in the form of real estate mortgages, in accordance with its currently
applicable credit rules.

LV's business model is based on the examples in guidelines on an "Integrated Reporting Framework"; for
further discussion see Chapter | on LV's activities. There the resources which the fund has to work with are
classified into six categories: capital, human capital, society, nature and the environment, tangible assets and
intangible assets. The aspects of its operations aimed at creating value for fund members are highlighted:
i.e. investment activities, operations and services, pensions and personal pension savings, as well as rules,
policies and other criteria. An attempt is made to explain the value creation in operations from each resource.

Since 2020, LV has worked to connect its operations with the United Nations' Sustainable Development
Goals (SDGs) and has included references to them in its Annual and Sustainability Report. Disclosure of
these connections has been discontinued in the Annual and Sustainability Report for 2024. This is because
work is currently underway to further analyse the feasibility of such connections and better substantiate it
with reference to data. That work is not yet complete, but the aim is to complete the project before the end of
2025. Based on this, a decision will be made as to whether and how the SDGs will be used for this purpose
in the fund's operations and in its information disclosure.
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Stakeholders and materiality assessment

LV’s stakeholders

Since LV began publishing a sustainability report in 2019, the fund has carried out and disclosed the results
of a stakeholder analysis. Stakeholders were defined as the individuals, groups or legal entities affected
by LV's activities and able to influence the fund's activities. Analysis of its stakeholders makes it easier for
the fund to work on and protect the interests it is entrusted with. In 2024, work continued on strengthening
relations with stakeholders by focusing especially on fund members, premium payers and employees, as
explained in Section |, on LV's operations. Work will continue in this direction.

Materiality assessment

As previously mentioned, the fund has begun work on conducting a double materiality assessment (DMA) for
the fund's operations, assessing which sustainability-related factors are of most significance with regard to
risks and opportunities, on the one hand, and ESG factors, on the other. This work is expected to be based
on the methodology of the European Union’s Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD), with its
accompanying technical framework, the European Sustainability Reporting Standards (ESRS), adopted on
the basis of the CSRD. The results of such assessment are useful in supporting the prioritisation of important
projects in the fund's operations.

ESG metrics

Chapter VII, on sustainability in LV's operations, in the Annual and Sustainability Report, contains infor-
mation on environmental, social and governance (ESG) aspects. The information is presented, on the one
hand, as a general review and, on the other hand, in tables. The disclosures in reports of recent years are
mainly based on the GRI (Global Reporting Initiative) guidelines. The 2024 report now follows the latest EU
sustainability standards, issued on the basis of the CSRD. Various ESG disclosures and further discussion
are also provided in other sections of the report, including in Chapter IV, on responsible investment.

Risk and uncertainty
Regarding the risk and uncertainty in LV's operations, reference is made to the detailed explanations in Notes
19-23 of the fund's annual financial statements and to Chapter VI, on risk management, in the Annual and
Sustainability Report.

Court actions in connection with amendments to the Articles of Association in response to the
increasing life expectancy of fund members

LV has previously given a detailed account of amendments to the fund's Articles of Association that entered
into effect at the beginning of 2023 and concerned changes to entitlement in the mutual division to respond
to the increase in life expectancy of fund members and forecasts of continuing increases in life expectancy.

The amendments were approved by the Board and, subsequently, by the LV Council of Representatives at
the annual general meeting in March 2022, and were subsequently approved by the Minister of Finance and
Economic Affairs.

In the spring of 2023, a court action was filed against LV concerning the amendments to the fund's Articles
of Association, demanding the invalidation of a provision on changes to the entitlement of fund members.
The judgment of the Reykjavik District Court no. E-1722/2023, which was pronounced on 30 November 2023,
upheld the plaintiff's claims demanding the invalidation of a specific provision of the amendments to the
Articles of Association.
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The essence of the changes made in 2023 is that the earned entitlement of fund members in the mutual fund
division was recalculated, with the result that monthly payments decreased by varying amounts depending on
age. The objective was to respond to the increasing life expectancy of fund members, as a greater lengthening
of the lifespan of younger fund members is expected than of the lifespan of older members. This forecast
is reflected in life expectancy tables published by the Association of Icelandic Actuaries and confirmed by
the Minister of Finance and Economic Affairs.

The amendments to the Articles of Association were carefully prepared by the management and Board of LV
in consultation with the fund's actuary and law firms, and through dialogue with the authorities. The goal was
to respect the nature of pension entitlements as property rights, ensure non-discrimination, proportionality
and other legal conditions. In that connection, it was pointed out that life expectancy will increase more for
those who are younger than for those who are older.

The Supreme Court ruled in favour of LV
The District Court's judgment was appealed in December 2023 to the Court of Appeal, but went directly to
the Supreme Court based on the Court's jurisdiction to accept cases of appeal.

In brief, the Supreme Court upheld, in its judgment of 27 November 2024, the legality of the amendments
made to LV’s Articles of Association in 2022 to respond to the increasing life expectancy of fund members.
The Court thereby rejected the claim for the invalidation of amendments to certain provisions of the Articles
of Association that were made for this purpose.

In the opinion of the Board, the judgment is significant and has strong precedential value. The judgment
points out, among other things, that the total payments to all fund members have decreased proportionally
by the same amount as a result of the new calculation basis reflecting life expectancy.

Reference was made to the fact that younger cohorts could be expected to reach a greater age and conse-
quently to enjoy a lifelong pension for a longer period of time. The Court agreed with the pension fund that
the changes aimed at ensuring that older fund members should not bear part of the obligations of younger
fund members, which would have been the case if the earned entitlement to a monthly retirement pension had
been altered in equal proportion. The Court also found that the amendments to the Articles of Association
were therefore based on objective considerations. The Supreme Court also noted in this regard:

“..if no changes had been made to the earned monthly retirement pension of fund members, or if it had
been reduced in equal proportion, the fund's imputed pension obligations for younger cohorts of fund
members would in fact have been proportionally greater than for older ones. In this regard, it must be
borne in mind that the life expectancy of fund members is the factor that weighs most heavily in assessing
the actuarial position of pension funds.”

The Court’s judgment states that LV is acquitted of the plaintiff's claims.

The judgment does not affect pension payments

Since the amendments to the Articles of Association, which were confirmed as lawful by the Supreme Court’s
judgment, came into full effect at the beginning of 2023, the judgment does not affect fund members' enti-
tlement or pension payments.
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Statement of the Board of Directors and managing director

To the best of our knowledge, in our opinion the annual financial statements of the Pension Fund of Commerce,
LV, give a clear picture of the pension fund's operating performance in 2024 and its assets, liabilities and
financial position as of 31 December 2024. Furthermore, in our opinion, the annual financial statements and
report of the Board of Directors and managing director provide a clear overview of developments, the perfor-
mance of the fund's operations and its position at year-end and describe the principal risk factors facing
the pension fund. Further details on risk management are provided in Notes 19-23 in the annual financial
statements and Chapter V of the Annual and Sustainability Report.

The Board of Directors and managing director of Lifeyrissjédur verzlunarmanna have today reviewed the
fund’s annual financial statements for 2024 and endorse them with their signatures. The annual financial
statements will be made available and presented at the fund's next annual general meeting.

Reykjavik, 20 February 2025

Board of Directors of the Pension fund of
Commerce (Lifeyrissjédur verzlunarmanna)
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[1] Rules on the Annual Financial Statements of Pension Funds, No. 335/2015, as subsequently amended, Article 50,

issued by the Financial Supervisory Authority (now the Financial Supervisory Authority of the Central Bank of Iceland).
[2] Act on Annual Financial Statements, No. 3/2006, as subsequently amended. In particular, Articles 65, 66 and 66 b to e.
[3] This is based on the “Integrated Reporting” guidelines.
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Independent Auditor’s Report

To the Board of Directors and members of the Pension fund of Commerce (Lifeyrissjédur verzlunarmanna).

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of the Pension Fund of Commerce ("the Fund"), which comprise
the balance sheet as at 31 December, 2024, the income statement, and statement of cash flows for the year
then ended, and notes to the financial statements, including a summary of significant accounting policies
and other explanatory information.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of
the Fund as at 31 December, 2024, and of its financial performance and its cash flows for the year then
ended in accordance with the regulation on the financial statements of pension funds and the Icelandic
Financial Statement Act.

Our opinion is consistent with the additional report submitted to the Audit Committee and the Board of
Directors.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities
under those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial
Statements section of our report. We are independent of the Fund in accordance with International Ethics
Standards Board for Accountants' Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) together with
the ethical requirements that are relevant to our audit of financial statements in Iceland and we have fulfilled
our other ethical responsibilities in accordance with these requirements and the IESBA Code. We believe
that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

We declare, to the best of our knowledge and belief, that we have not provided any prohibited non-audit
services, as referred to in Article 5(1) of the Regulation (EU) 537/2014 and that we remained independent in
conducting the audit.

We were first appointed as auditors by the Annual General Meeting on March 28, 2023. We have been
re-appointed by resolutions passed by the annual general meeting uninterrupted since then.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance in our
audit of the financial statements of the current period. These matters were addressed in the context of our
audit of the financial statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a
separate opinion on these matters.
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Key Audit Matters

How the matter was addressed in the audit

Assessment of investments

The book value of investments amounted
ISK 1.430 billion or 98,0% of total assets on
31 December 2024 (2023: ISK 1.273 billion).
Reference is made to notes 2.7 and 9 - 12 for
investments.

Investments include stocks, shares and bonds.
The fund sets an investment policy which
where, among other things, the composition of
the investments and the confidence limits of
individual investment classes are discussed.

The investments are either assessed at fair
value, held to maturity or according to valuation
method, where variables are based on market
information and other external information.
Due to the size and importance of investments
and that a part of them is assessed at an other
external valuation, then their assessment is a
key audit matter.

Our audit procedures were designed to confirm
the value of investments. These procedures
include:

- Information was obtained about the investment
process and the methodology and criteria for
investment valuation.

- The exchange rate of a sample of listed
investments was confirmed with the help of the
data provider.

- The fund's methods and calculations of
unregistered investments were assessed.

- An independent calculation by KPMG's valuation

specialist on the value of a sample of bonds
recognized at fair value or held to maturity.

- Relevant notes were reviewed, including the note
regarding the level of fair value.

Assessment of pension liability

Mutual insurance department's pension liability
amounted to ISK 2.255 billion on 31 December
2024 (2023: ISK 2.105 billion). Revalued assets
in excess of the fund's total liabilities amounted
to ISK -96 billion on 31 December 2024 or -4,3%
of the liabilities (2023: ISK -142 billion or -6,8%
of the liabilities). Reference is made to the
statement of actuarial position and to note 16.

The actuarial position indicates the fund's
ability to meet its pension liability. The
calculation is performed by an independent
actuarial mathematician and is largely based
on assumptions that have been issued by the
Icelandic actuarial association and approved by
the Ministry of Finance and Economic Affairs.
Due to the importance of the fund's actuarial
position, the pension liability is a key audit
matter.

Our audit procedures were designed to evaluating
the assumptions used by the actuary in estimating
the pension liability. These procedures include:

- We assessed the independence and competence
of an actuary.

- Information was obtained about the calculation
process.

- The fund's procedures for recalculating the
actuarial liability and actuarial revaluation of
securities were reviewed.

- The funds monitoring of the rights of fund
members were reviewed.

- Analytical measures were carried out on the
development of the pension liability, assumptions
and conclusions.

- We reviewed the summary of the actuarial
position and note 16 in the financial statements
and confirmed that the presentation was in
accordance with the rules.

- We performed a recalculation of a sample of
actuarial revaluations of investments.
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Other information

The Board of Directors and CEO are responsible for the other information. The other information comprises
the information included in the annual report, but does not include the financial statements and our auditor’s
report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any
form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information and,
in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements
or our knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the
work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we
are required to report that fact. The annual report is not available at our reporting date but is expected to be
made available to us after that date.

Responsibilities of the Board of Directors and CEO for the Financial Statements

The Board of Directors and CEO are responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with the Icelandic Financial Statement Act, and for such internal control as
they determine is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors and CEO are responsible for assessing the
Funds’s ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern
and using the going concern basis of accounting unless they either intend to liquidate the Fund or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Fund's financial reporting process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free
from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our
opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted
in accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise
from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably
be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional
skepticism throughout the audit. We also:

Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud
or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that
is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion,
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness
of the Funds’s internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by management.
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Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions
that may cast significant doubt on the Funds’s ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our
conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However,
future events or conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a
manner that achieves fair presentation.

We communicate with The Board of Directors and audit committee regarding, among other matters, the
planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies
in internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical
requirements regarding independence, and communicate with them all relationships and other matters that
may reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable, actions taken to eliminate
threats or safeguards applied.

From the matters communicated with The Board of Directors and audit committee, we determine those
matters that were of most significance in the audit of the financial statements of the current period and are
therefore the key audit matters. We describe these matters in our auditor’s report unless law or regulation
precludes public disclosure about the matter or when, in extremely rare circumstances, we determine that
a matter should not be communicated in our report because the adverse consequences of doing so would
reasonably be expected to outweigh the public interest benefits of such communication.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements

Pursuant to the legal requirement under Article 104, Paragraph 2 of the Icelandic Financial Statements Act
No. 3/2006, we confirm that, to the best of our knowledge, the report of the Board of Directors and CEO
accompanying the financial statements includes the information required by the Financial Statements Act
if not disclosed elsewhere in the financial statements.

Hafuidus Hogodoth

The engagement partner on the audit resulting in this independent auditor’s report is
Hrafnhildur Helgadottir

Reykjavik, February 20, 2025
KPMG ehf.
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Statement of Changes in Net Assets
for Pension Payments 2024

Premiums

Employers .................

Transfer of rights and repayments

Special supplementary contributions

Pensions

Total amount of pensions

Contribution to Rehabilitation Fund

Direct expenses from disability pensions ...

Net investment income

Net income from holdings in companies and funds ...

Net income from bonds

Interest income from cash equivalents ...

Interest income from premiums and other claims

Other investment income

Investment expenses

Operating expenses

Office and management expenses

Increase in net assets

Net assets from previous year-end

Net assets for pension payments at year-end ........
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2024 2023
13,982,241 13,172,136
36,153,921 34,264,007

(106,147) (64,171)
50,030,015 47,371,972
585,464 568,460
50,615,479 47,940,432
40,336,288 34,461,017
308,712 293,645
16,444 15,433
40,661,444 34,769,995
121,727,167 61,398,835
39,107,165 40,817,501
1,483,897 1,093,383
115,274 151,318
340 0
(454,736) (502,869)

161,979,107 102,958,168
1,876,538 1,718,274
170,056,604 114,410,331

1,287,520,903

1,173,110,5672

1,457,577,507

1,287,520,903

All amounts are in thousands of Icelandic kréna



Balance Sheet as of December 31, 2024

Investments

Holdings in companies and funds

Claims

Claims on employers

Other claims ...

Other assets

Fixed assets ...

Cash equivalents .......

Total assets

Liabilities

Short-term liabilities

Cost incurred and income collected in advance ...

Other liabilities ..........

Net assets for pension payments at year-end ..........

Division of net assets for pension payments

Common pension fund

Private pension fund - Securities diviSion ...

Private pension fund - Other divisSion ...

All amounts are in thousands of Icelandic krona

2024

909,872,641
519,903,156
0

2023

785,289,427
487,711,211
0

1,429,775,797

1,273,000,638

5,116,656 4,462,557
8,762,426 570,910
13,879,082 5,033,467
698,997 512,439
15,087,775 10,593,355

1,459,441,651

1,289,139,899

147,755 131,339
1,716,387 1,487,656
1,864,142 1,618,995

1,457,577,507

1,287,520,903

1,420,485,970
23,673,697
13,517,840

1,256,491,994
20,886,055
10,142,854

1,457,577,507

1,287,520,903
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Statement of Cash Flows 2024

2024 2023

Inflow
PIOMIUMS ..o 49,971,479 47,455,432
Paid interest income on cash equivalents and claims ... 1,686,075 916,030
ONEI TNTIOW oo 970,879 429,553

52,628,433 48,801,015
Outflow
PENSIONS ..o 40,661,444 34,769,995
Operating @XPENSES ... 1,772,757 1,651,829
Investment in operating @SSEtS ... 273,923 281,968
Other outflow ............ 181,682 964,337

42,889,806 37,668,129
New disposable resources for investments ... 9,738,627 11,132,886
Investment transactions
Received income from holdings in comanies and funds ... 16,845,635 13,096,157
Investments in holdings in companies and funds ... (244,199,370) (112,082,083)
Sold holdings in companies and funds ..., 210,682,789 86,568,793
Installments on bond principals and interest ... 60,412,187 57,780,234
PUIChASEA DONAS ... (67,183,898) (77,987,599)
SOl DONAS e 18,293,301 19,657,376
Sold other iINVeStMENTS .........oooooooooooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 0 0

(5,149,356) (12,967,122)
Increase (decrease) in cash equivalents ... 4,589,270 (1,834,237)
Exchange rate difference on cash equivalents ... (94,850) 268,441
Cash equivalents at beginning of year ..., 10,593,355 12,159,151
Cash equivalents at year-end ... 15,087,775 10,593,355
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Statement of Actuarial Position

Net assets

Net assets for pension payments ...

Difference in book value and net present value
of bonds ..o,

Net present value of future premiums ...

Total Net @SSetS ..o

Liabilities

Old @gE PENSION ..o
Disability peNSION .........ooooooooooooooeoeeeeee
SPOUSE'S PENSION .o
Children's allowancCe ...
Net present value of future operating expenses ...

Total liabilities ...

Net assets in excess of liabilities ...

Ratio of net assets to liabilities at year-end ..................

Ratio of net assets to liabilities at the beginning of year

Net assets

Net assets for pension payments ...

Difference in book value and net present value
of bonds ...

Net present value of future premiums ...

Total Net @SSetS ..o

Liabilities

Old @ge PENSION ...
Disability pension ...
SPOUSE'S PENSION .o
Children's allowancCe ...
Net present value of future operating expenses ............

Total liabilities ...

Net assets in excess of liabilities ...

Ratio of net assets to liabilities at year-end ....................

Ratio of net assets to liabilities at the beginning of year

All amounts are in thousands of Icelandic kréna

2024
Accrued Future Total
liabilities liabilities liabilities
1,420,485,970 0 1,420,485,970
9,962,128 9,962,128
0 728,700,970 728,700,970
1,430,448,098 728,700,970 2,159,149,068
1,337,995,302 641,112,382 1,979,107,684
99,127,089 61,843,547 160,970,636
48,444,272 20,000,169 68,444,441
849,465 3,758,443 4,607,908
21,310,264 20,865,818 42,176,082
1,507,726,392 747,580,359 2,255,306,751
(77,278,294) (18,879,389) (96,157,683)
(5.1%) (2.5%) (4.3%)
(8.6%) (3.3%) (6.8%)

2023
Accrued Future Total
liabilities liabilities liabilities
1,256,491,994 0 1,256,491,994
4,191,468 4,191,468
0 702,115,671 702,115,671
1,260,683,462 702,115,671 1,962,799,133
1,224,627,685 622,914,555 1,847,542,240
91,358,792 60,137,800 151,496,592
43,212,517 19,524,663 62,737,180
802,492 4,177,189 4,979,681
18,889,738 19,568,495 38,458,233
1,378,891,224 726,322,702 2,105,213,926
(118,207,762) (24,207,031) (142,414,793)
(8.6%) (3.3%) (6.8%)
(6.9%) (3.3%) (5.6%)
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Financial Indicators

Common Pension Fund 2024

Financial position based on actuarial valuation

Net assets in excess of total liabilitieS ... (4.3%)
Net assets in excess of accrued iabilities ... (5.1%)

Return on investment

Net nominal return on investment * ... 12.4%
Real return on investment ™ ..., B 7.4%
Net real return on investment * ... 7.3%
Net nominal return on investment (at market price) * ... 12.4%
Net real return on investment (at market price) * ... 7.3%
Net real return (five-year average) ... 3.3%
Net real return (ten-year average ) ..., 4.6%
Net real return (tventy-year average) ... 3.8%
Net real return (thirty-year average) ... 4.7%
Investment securities

Listed holdings in companies and funds ... 50.0%
Listed bONdS ..o 26.7%
Unlisted holdings in companies and funds ............c........ 13.6%
Unlisted bonds ... 9.7%
Bank deposits ... e 0.0%
Other investments ... B 0.0%
Investment securities by currencies

Securities in Icelandic Krona ... 50.3%
Securities in 0ther CUITENCIES ... 49.7%
Number of

Number of active fund members ... 37,259
Number of total fund members at year-end ... 189,410
Number of pensioners ... . 26,076
Staff (full-time equivalent position) ... 60.6
Pension payments

Old @ge PENSION ...ooooooooooeeeeee B 80.7%
Disability pension ... B 15.1%
SPOUSE'S PENSION .oooooooooooe 3.7%
Children's allowance ... 0.5%
Other financial indicators

Pensions as percentage of premiums ... 83.6%
Operating expenses as percentage of premiums ... 3.9%
Net investment income as % of average asset position 11.8%
Operating expenses as % of average asset position ... 0.14%
Amounts at fixed prices (in millions of Icelandic kréna)

Total PremMiums ... . 47,072
Total Pensions ... 39,330
Total net investment inCOMe ... 158,075
Total operating eXpenses ..., e 1,823
Increase in net assets for pension payments ... 163,994

* Return is calculated on the basis of FME rules (assets are not valued on daily basis)
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2023

(6.8%)
(8.6%)

8.6%
0.7%
0.5%
7.8%

(0.2%)

4.8%
4.8%
4.1%
4.7%

47.9%
28.0%
13.7%
10.4%
0.0%
0.0%

54.2%
45.8%

37,1562
186,351
24,222
57.6

79.6%
16.0%
3.9%
0.5%

74.7%
3.7%
8.4%

0.14%

47,009
35,103
105,499
1,752
115,653

2022

(5.6%)
(6.9%)

(3.6%)
(11.8%)
(11.9%)

(6.2%)
(14.2%)

4.9%
5.3%
4.6%
4.9%

47.8%
27.8%
13.7%
10.7%
0.0%
0.0%

56.2%
43.8%

36,512
182,768
22,115
54.2

77.5%
17.5%
4.4%
0.6%

64.0%
3.7%
(3.6%)
0.13%

45,128
28,880
(46,835)

1,649
(32,236)

2021

3.5%
12.2%

16.9%
11.6%
11.5%
16.9%
11.5%

8.8%
7.6%
5.2%
5.5%

53.8%
26.5%
10.8%
8.9%
0.0%
0.0%

54.9%
45.1%

35,854
178,661
21,044
51.1

76.7%
17.9%
4.7%
0.7%

61.5%

3.5%
15.7%
0.12%

44,699
27,476
210,828
1,574
226,478

2020

10.6%
17.1%

14.7%
11.0%
10.8%
14.8%
11.0%

6.2%
6.7%
4.5%
5.4%

52.6%
28.2%
8.1%
11.1%
0.0%
0.0%

56.5%
43.5%

35,697
175,193
19,813
49.7

76.3%
18.2%
4.7%
0.8%

53.6%

3.5%
13.8%
0.13%

43,888
23,5630
165,304
1,555
184,106



Financial Indicators

Private Pension Funds 2024 2023 2022 2021 2020

Private pension fund - Securities division

Net nominal return on iNVESTMENt ™ ... 12.4% 8.6% (3.6%) 16.9% 14.7%
Net real return 0N iNVESTMENT ™ ..o 7.3% 0.5% (11.9%) 11.5% 10.8%
Net real return (five-year average) ..., 3.3% 4.8% 4.9% 8.8% 6.2%
Number of active fund members ... 1,098 1,159 1,173 1,236 1,314
Number of pensioners ... B 161 144 125 135 87
Securities division has the same investment strategy

as the Common Divison

Private pension fund - Zvileid | division

Net nominal return on investment * ... 13.0% 7.2% (7.9%) 17.4% 15.4%
Net real return on investment * ... 7.8% (0.7%) (15.8%) 12.0% 11.5%
Net real return (five-year average) ..., 2.4% 2.8%

Number of active fund members ... 2,832 2,433 2,221 2,020 1,848
Number of pensioners ... e 11 7 2 1 2
Investment securities

Listed holdings in companies and funds ... 55.0% 52.7% 52.2% 58.8% 64.9%
Listed bONAS ..o 45.0% 47.3% 47.8% 41.2% 35.1%
Unlisted holdings in companies and funds ... 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Unlisted bonds ... 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

64.3% 69.1% 72.7% 72.9% 79.0%
35.7% 30.9% 27.3% 27.1% 21.0%

Securities in lcelandic Krona ...

Securities in other CUrrenCies ...

Private pension fund - &vileid Il division

Net nominal return on investment * ... 10.7% 5.9% (5.1%) 10.7% 11.6%
Net real return on investment * ..., 5.7% (1.9%) (13.2%) 5.6% 7.8%
Net real return (five-year average) ... 0.5% 1.0%

Number of active fund members ... 1,654 1,433 1,352 1,293 1,235
Number of pensioners ... B 80 53 25 13 5
Investment securities

Listed holdings in companies and funds ... 37.6% 32.4% 31.6% 35.8% 44.5%
Listed DONAS ..o 62.4% 67.6% 68.4% 64.2% 55.5%
Unlisted holdings in companies and funds ... 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Unlisted bonds ... 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Securities in Icelandic Krona ... 80.8% 84.4% 86.8% 85.7% 88.2%
Securities in other CUIeNCIes ... 19.2% 15.6% 13.2% 14.3% 11.8%
Private pension fund - &vileid Il division

Net nominal return on investment * ... 8.2% 5.8% 1.3% 1.7% 5.4%
Net real return on investment * ... 3.2% (2.0%) (7.3%) (3.0%) 1.8%
Net real return (five-year average) ..., (1.5%) (1.6%)

Number of active fund members ... 694 681 659 673 731
Number of pensioners ... B 72 69 37 21 16
Investment securities

Listed holdings in companies and funds ... 22.2% 23.1% 24.8% 22.1% 22.7%
Listed DONAS ..o 77.8% 76.9% 75.2% 77.9% 77.3%
Unlisted holdings in companies and funds ... 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Unlisted bonds ... 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Securities in Icelandic krona ... 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Securities in other CUrreNCies ... 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

* Return is calculated on the basis of FME rules (assets are not valued on daily basis)
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Vidauki: Stjornarhattayfirlysing

Stjornarhattayfirlysing Lifeyrissjods verzlunarmanna
2024

Stjérnarhattayfirlysing Lifeyrissjéds verzlunarmanna (LV) visar til 51. gr. reglna
fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands (FME) nr. 335/2015 um &rsreikninga lifeyris-
sjoda. Yfirlit yfir ymis 10g, reglugerdir og ymsar innri reglur LV er adgengilegt & vef
sjodsins & vefsvaedi med upplysingum um sjédinn.

Efni:

Grundvdllur sjodsins og hlutverk

Umbodsskylda

Um stjérnarheetti og stjérnarhattayfirlysingu LV

Yfirlit yfir 10g, reglugerdir og adrar reglur sem varda starfsemi sjédsins
Stefna um samfélagslega abyrgd, sidferdisvidmid og abyrgar fjarfestingar
Um nokkrar reglur og vidmid LV

Ahgettustyring og innra eftirlit

S o1 W W NN R

Stjérnskipulag LV

Grundvollur sjédsins og hlutverk

LV starfar a grundvelli starfsleyfis fjarmalaradherra i samraemi vid [6g nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda med sidari breytingum
og sampykkta sjédsins.

i sampykktum kemur fram ad sjédurinn starfi 4 grundvelli kjarasamnings Alpydu-
sambands Islands og Samtaka atvinnulifsins frd 12. desember 1995 og samnings
ASI og SA fra 24. april 2018 samanber samning VR, Samtaka atvinnulifsins og
Félags atvinnurekenda fra 23. april 2018 og breytingar 8 sampykktum sem téku
gildi 1. september 2019.

Vidauki: Stjdrnarhattayfirlysing

Hlutverk sjédsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mékum peirra og bornum
lifeyri eftir reglum i sampykktum hans. bPar kemur m.a. fram ad sjodurinn leggi
sérstaka dherslu a ellilifeyrisréttindi (aevilangan lifeyri) og askilji sér heimild til ad
verja pau réttindi umfram 6nnur vid endurskodun & réttindadkveedum sampykkta
sjodsins.

Sjédurinn er langtimafjarfestir sem avaxtar fjarmuni sjédfélaga med pad ad markmidi
ad na sem bestri dvoxtun ad teknu tilliti til aheettu. Stjérn sjédsins leggur dherslu a
ad proa hluthafastefnu hans med peim heetti ad hdn stydji vid géda stjérnarheetti i
peim félégum sem sjédurinn fer med eignahlut i.

Umbodsskylda

Stjérnarmenn og starfsmenn skulu taka akvardanir i samreemi vid gildandi 10g og
reglur og sannfeeringu sina med peim heetti ad hagsmuna sjodfélaga sé sem best
geett og ad akvardanir stydji vid tilgang og starfsemi sjédsins.

Stjorn, framkvaemdastjori og adrir peir er hafa heimild til ad koma fram fyrir hénd
sjodsins mega ekki gera neinar peer radstafanir sem bersynilega eru til pess fallnar
ad afla dakvednum sjodfélégum, fyrirteekjum eda 6drum o&tilhlydilegra hagsmuna
umfram adra adila eda & kostnad sjédsins.

Stjérnarmadur er ekki bundinn af fyrirmeelum peirra sem tilnefna hann til setu i
stjérn sjédsins.

Fjallad er um umbod og umbodsskyldu LV med tilliti til sjalfbeernipatta i sjalfbserni-
skyrslu sjédsins fyrir arid 2021.

Ars- og sjalfbeerniskyrsla A
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Um stjornarheetti og stjornarhattayfirlysingu LV

Lifeyrissjodurinn leggur adherslu 8 géda stjérnarheetti vid stefnumdtun og daglega
stjérnun sjoédsins. Med stjornarhattayfirlysingu pessari er sjodfélégum, idgjalda-
greidendum, opinberum adilum, starfsménnum og 6drum haghdfum veittar upp-
lysingar um stjornarheetti lifeyrissjédsins. Yfirlysingunni er jafnframt eetlad ad stydja
vid gdda stjdrnarheetti hja sjodnum og stydja pannig vid traustan rekstur.

Stjérnarhattayfirlysing LV fyrir arid 2024 byggist 4 peim |6gum og reglum sem i gildi
eru & peim tima sem arsreikningur sjédsins er stadfestur af stjorn og framkveemda-
stjéra. | pvi sambandi er sérstaklega litid til peirra dkvaeda laga nr. 129/1997 sem
luta ad stjérnarhattum lifeyrissjéda, dkveeda sampykkta sjédsins, reglna FME par
um, m.a. reglna nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda, og 6. utgafu leid-
beininga um stjérnarhzaetti fyrirteekja Utgefnum af Vidskiptaradi islands, Nasdaq
Iceland og Samtokum atvinnulifsins.

Yfirlit yfir 16g, reglugerdir og adrar reglur sem varda starfsemi sjédsins
Hér er yfirlit yfir hluta peirra laga, reglugerda og annarra reglna sem varda starfsemi
lifeyrissjodsins. Yfirlitid er i upplysingaskyni og ekki teemandi.

Log fra Alpingi

- Log nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda

- Lég nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi
- Lég nr. 90/2018 um persdénuvernd og vinnslu persénuupplysinga

-+ Lég nr. 140/2018 um adgerdir gegn peningapvaetti og fiarmdgnun
hrydjuverka

- Log nr. 3/2006 um arsreikninga

- Lég nr. 1560/2020 um jafna stédu og jafnan rétt kynjanna

Vidauki: Stjdrnarhattayfirlysing

- L6g nr. 46/1980 um adbunad, hollustuhaetti og 6ryggi & vinnustédum

- L6g nr. 40/2020 um vernd uppljéstrara

Reglugerdir

- Reglugerd nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi

lifeyrissjéda

- Reglugerd nr. 698 /1998 um radstéfun idgjalds til lifeyrissparnadar

og vidbdtartryggingaverndar

- Reglugerd nr. 916 /2009 um fjarfestingarstefnu og uttekt 4 dvoxtun

lifeyrissjdda og vorsluadila lifeyrissparnadar

- Reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjoda

Reglur og leidbeiningar FME
- Reglur FME nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda

- Reglur FME nr. 577 /2012 um endurskodunardeildir og sjalfsteett starfandi

eftirlitsadila

- Leidbeinandi tilmeeli FME nr. 3/2010 um mat & heefi lykilstarfsmanna

- Leidbeinandi tilmaeli FME nr. 1/2019 vegna ahaettu vid rekstur

upplysingakerfa eftirlitsskyldra adila

- Leidbeinandi tilmeeli FME nr. 6/2014 um Gtvistun hja eftirlitsskyldum adilum

Innri reglur LV (adgengilegar & vef LV)

Vardandi yfirlit yfir innri reglur er visad til yfirlits & vef LV.

Ars- og sjalfbeerniskyrsla A
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Stefna um samfélagslega abyrgo, sidferdisviomid og abyrgar fjarfestingar

i kafla VI um stjérnarhaetti og stjérnun i ars- og sjalfbaerniskyrslu LV fyrir arid 2024
er gerd grein fyrir hlutverki, framtidarsyn, leidarljésum og grunngildum LV. | VII.
kafla um sjalfbeerni i starfsemi LV er ad finna greinargott yfirlit yfir sjalfbeernipaetti
i starfsemi LV. beir varda m.a. umhverfispeetti, félagslega peetti og stjérnarheetti.
Vardandi nanari umfjollun er visad til pessara kafla og annarra videigandi kafla
ars- og sjalfbaerniskyrslunnar. P4 er umfjéllun um abyrgar fjarfestingar og aherslu
4 sjalfbeernipeetti vid eignastyringu til umfjollunar i IV. kafla um dbyrgar fjarfestingar
i drs- og sjalfbeerniskyrslunni.

Stefna LV um abyrgar fjarfestingar: pad leidir af edli skuldbindinga LV ad sjédurinn
er langtimafjarfestir. Vidmid um abyrgar fjarfestingar eru hluti af fjarfestingarstefnu
sjédsins og ber sjédnum ad lita til og studla ad samfélagslegri abyrgd peirra félaga
sem hann fjarfestir i.

LV gerir kréfu um ad pau fyrirtaeki sem sjédurinn fjarfestir i fari eftir [6gum og reglum
sem gilda um starfsemi peirra. Mikilveegt er ad pau horfi til leidbeininga um géda
stjdrnarheetti og vidmida sem lUita ad samfélagslegri abyrgd og gddri umgengni um
audlindir.

LV er adili ad reglum Sameinudu pjédanna (e. Principles for Responsible Investment,
UN PRI) um abyrgar fjarfestingar, dsamt morgum af steerstu lifeyrissjodum og
fagfjarfestum vestan hafs og i Evrépu. | reglunum er fjallad um hvernig dhersla 4
umhverfisleg og samfélagsleg malefni stydur vid stjérnarheetti fyrirteekja og getur
pbannig studlad ad beettum fjarfestingararangri eignasafna. Pannig fari saman
hagsmunir fjarfesta og markmid pjéofélagsins i vidara samhengi.

A haustmanudum 2021 sampykkti stjérn sjédsins stefnu um abyrgar fjarfestingar.
i henni er gerd grein fyrir stefnu LV vardandi adferdafraedi abyrgra fjarfestinga. Vikid
er ad markmidum stefnunnar, pydingu sjalfbeerni vid eignastyringu, sampaeettingu

Vidauki: Stjdrnarhattayfirlysing

adferdafraedi abyrgra fjarfestinga vid hefdbundna eignastyringu og framkvaemd
eigendahlutverks, upplysingagjof um framkveemd stefnunnar og innleidingu. Jafn-
framt er 10g0 dhersla & ad pau fyrirtaeki sem sjédurinn fjarfestir i eigi dbyrg samskipti
vid haghafa sina og fylgi aherslum LV vardandi géda stjornarheetti.

Samhlida stefnu um d&byrgar fjarfestingar sampykkti stjérn sjédsins stefnu um
utilokun eigna i eignasdfnum LV. Stefnan neer til allra eignasafna sjédsins og lysir
adferdafreedi LV vid utilokun tiltekinna fyrirtaekja. Vid métun stefnunnar var m.a.
litid til fyrirmynda fra leidandi lifeyrissjédum & Nordurléndum. Innleiding stefnunnar
tekur tima og pvi verdur enn um sinn ad finna fyrirtaeki i eignasdéfnum LV sem eru
4 Utilokunarlista. Astaedan er ad enn sem komid er hefur LV takmarkada moguleika
til ad tjd skodanir um utilokun pegar sjédurinn fjarfestir i erlendum eignum, s.s.
hlutabréfasjodum.

Um nokkrar reglur og viomid LV

Sida- og samskiptareglur: Stjérn lifeyrissjodsins hefur sett sida- og samskiptareglur
fyrir starfsfolk og stjornarmenn sjédsins. beim er setlad ad stydja vid vondud vinnu-
brégd, draga Ur haettu & hagsmunaarekstrum og auka oryggi i medferd fjarmuna
sjédsins. | reglunum er m.a. fjallad um géda starfshaetti, hagsmunadrekstra, medferd
trunadarupplysinga og reglur um gjafir, bodsferdir og starfstengdar ferdir.

Fjarfestingarstefna: Stjorn LV mdtar og sampykkir arlega fjarfestingarstefnu fyrir
sjédinn i samraemi vid 16g nr. 129/1997 og énnur gild vidmid. Pannig er mérkud
stefna fyrir eignasamsetningu og eignastyringu sameignardeildar og séreignardeilda
sjédsins. Stefnan er send fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands fyrir 1. desember ar
hvert og er adgengileg & vef sjédsins.

Ahattustefna: Stefnan er dkvedin af stjérn med visan til 9. télulidar 3. mgr. 29. gr.
laga nr. 129/1997, reglugerdum & grundvelli laganna og 6drum gildum vidmidum
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sem tilgreind eru i stefnunni. Tilgangurinn er ad auka oryggi i rekstri sjédsins med
bad ad markmidi ad draga Ur likum & pvi ad réttindi sjodfélaga til greidslu lifeyris
skerdist og studla almennt ad gédum og druggum rekstri.

Ahzettustyringarstefna: Sjodurinn hefur akvedid ahaettustyringarstefnu sem
meelir fyrir um styringu tiltekinna dheaettupatta, svo sem skilgreiningu & hlutverkum
og abyrgd stjérnar, framkveemdastjéra og annarra adila er koma ad framkveemd
stefnunnar. Par eru einnig tilgreindir meelikvardar ahzettuvilja, helstu dheettupeettir
sem felast i rekstri sjédsins og eftirlit med peim. Fjallad er um adferdir vid dhaettu-
styringu og skyrslugjof og upplysingar um hvernig sjédurinn leitast vid ad tryggja ad
allir starfsmenn séu medvitadir um mikilveegi dheettustyringar og hvernig sjédurinn
stydur vid videigandi dhaettumenningu.

Hluthafastefna: bPad er markmid stjornar LV ad hluthafastefnan stydji vid géda
stjérnarhaetti félaga og préun peirra. i hluthafastefnunni eru kynntar aherslur
stjérnar sjédsins vardandi vidmid um stjérnarheetti i peim féldgum sem sjédurinn a
eignarhlut i. Hluthafastefnan tekur til vidmida sem LV leggur aherslu & vid medferd
eignarhalds i skradum hlutafélégum & hlutabréfamarkadi og sjédurinn fer med
eignarhlut i. Stefnan gildir einnig, eftir pvi sem vid &, fyrir dskrad félog sem LV hefur
fiarfest i. EOli malsins samkveemt vardar stefnan einkum félog sem skrad eru &
islandi. P¢ gilda grundvallarvidmid hennar einnig um félég sem sjédurinn er hluthafi
i og skrad eru erlendis.

Samkeppnisréttarahzetta LV: Stjorn og stjérnendur Lifeyrissjéds verzlunarmanna
(LV) leggja aherslu a ad starfsemi sjédsins sé i godu samraemi vid gildandi sam-
keppnislog og vidurkennd vidmid i samkeppnisrétti. Med innleidingu samkeppnis-
deetlunarinnar i januar 2022 var 16gd dhersla & ad tryggja fylgni vid samkeppnislog
og lagmarka heettu & arekstrum vid akveedi samkeppnislaga vegna dkvardana eda
annarrar starfsemi LV. | hluthafastefnu LV leggur sjédurinn aherslu & ad i samskiptum
sé peirra sjonarmida geett sem samkeppnislég og virk samkeppni byggist a.

Vidauki: Stjdrnarhattayfirlysing

Jafnlaunavottun: | april 2022 fékk LV vottun um ad jafnlaunakerfi lifeyrissjédsins
uppfyllti kréfur sem tilgreindar eru i jafnlaunastadlinum IST 85:2012.

Mannaudsstefna: LV hefur markad sér formlega stefnu um aherslur i fyrirteekja-
menningu sjodsins par sem tilgreint er medal annars mikilveegi lidsheildar, godra
stjdrnarhatta, velferdar starfsfélks og ad sjédurinn ladi ad sér og byggi upp
framurskarandi mannaud. Sjédurinn hefur einnig lagt til grundvallar jafnrétti og
jafna medferd starfsfélks vid stjérnunarvenjur, starfspjalfun og préun, rddningar,
starfskjor og starfsumhverfi.

i mannaudsstefnu kemur m.a. fram ad lifeyrissjédurinn leitist vid ad bjéda starfs-
skilyrdi sem ladi ad sér heeft starfsfolk og ad sjédurinn hafi 4 ad skipa starfsfolki
sem hefur pekkingu, reynslu og heefni til ad sinna peim fjolbreyttu verkefnum
sem honum eru falin. Unnid er eftir gildum sjédsins par sem abyrgd, drangur og
umhyggja myndar grunnstodir i heilbrigdu og oruggu starfsumhverfi. Til studnings
mannaudsstefnu er m.a. jafnlaunastefna, jafnréttisdeetiun, freedslustefna og stefna
og vidbragdsaeetlun gagnvart einelti, kynferdislegri areitni, kynbundinni &reitni,
kynbundnu ofbeldi og ofbeldi & vinnustadnum.

Starfskjarastefna: Starfskjarastefnu Lifeyrissjéds verzlunarmanna er eetlad ad
stydja vid gdda stjornarheetti hja sjodnum. Vid mdétun hennar er byggt 4 sampykktum
lifeyrissjédsins, sjonarmidum i 6. utgafu leidbeininga um géda stjérnarheetti fyrir-
teekja og meginreglum sem liggja til grundvallar 79. gr. a, i I6gum nr. 2/1995 um
hlutafélog.

Stefnunni er zetlad ad stydja vid traustan rekstur og pad markmid lifeyrissjédsins ad
veita sjodfélogum géda pjonustu. Starfskjarastefnu sjédsins er pvi eetlad ad stydja
vid pad ad lifeyrissjédurinn sé eftirséknarverdur vinnustadur og ad hann hafi pannig
4 ad skipa heefu og reyndu starfsfélki sem er grundvéllur pess ad rekstur sjédsins sé
vel samkeppnisfeer og i samreemi vid bestu vidmid.
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Ahzettustyring og innra eftirlit

Ahzettustyring: Stjérn hefur sett sjédnum dhaettustefnu og ahaettustyringarstefnu
med pad ad markmidi ad auka Oryggi i rekstri sjédsins. Stefnurnar grundvallast &
stefnumadtun sjodsins og 16gum og reglum sem um hann gilda. Megininntakid er ad
med dheettustyringu er att vid eftirlitskerfi sem gerir sjédnum kleift ad bera kennsl
4, greina, vakta, meta og taka dheettu til medferdar i starfsemi sjédsins.

LOgd er dhersla & ad stefnurnar og framkveemd peirra sé virkur pattur i starfseminni
og ad peer tengist akvordunarferlum hans i stefnumdtandi malum og i daglegum
rekstri. Einnig er 16gd dhersla & ad stjorn og stjornendur hafi géda yfirsyn yfir
helstu dheettupeetti i rekstri sjédsins og ad peir hafi pekkingu & hlutverki sinu i
ferli aheettustyringar og eftirlits og taki virkan patt i pvi. Mikilveegt er ad stjérn,
stjérnendur og adrir starfsmenn meti dheaettu vid akvardanatoku eftir pvi sem edlilegt
er hverju sinni.

Ahzettustjori sjédsins hefur yfirumsjén med framkveemd stefnanna og ahaettu-
styringu sjédsins. Hann heyrir beint undir framkveemdastjéra. Til ad tryggja honum
aukid sjalfsteedi i starfi og millilidalausan adgang stjérnar ad upplysingum er
honum heimilt ad gefa skyrslur um dheettustyringu og adrar upplysingar sem varda
dheettustyringu beint og millilidalaust til stjérnar sjédsins og endurskodunarnefndar.

i stefnunum er skipulag sj6dsins skilgreint, maelt fyrir um umsjén og dbyrgd er vardar
framkveemd d&heettustyringar, umfjollun um helstu dheettupeetti i rekstri sjédsins,
mat & peim og tilgreint med hvada heetti fylgst er med peim.

Nénari upplysingar um dheettustyringu er ad finna i arsskyrslu, skyringum i ars-
reikningi og i dhaettustefnu sem birt er & vef sjédsins.

Innra eftirlit: Innra eftirlit sj6dsins neer yfir sérhverja adgerd af halfu stjérnar,
stjérnenda og starfsmanna til ad styra aheettu par sem pvi verdur vid komid og auka
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likur @ ad settum markmidum verdi nadd vid rekstur sjédsins. Stjérnendur annast
skipulagningu og framkveemd innra eftirlits en ad framkveemd pess koma allir
starfsmenn sjédsins med einum eda 66rum heetti.

Skipulag innra eftirlits tekur mid af reglum FME nr. 577 /2012 um endurskodunar-
deildir og sjalfsteett starfandi eftirlitsadila lifeyrissj6da. Innra eftirlit sjédsins er
yfirfarid arlega af peim sem annast innri endurskodun hja sjédnum.

Innra eftirlit sjédsins byggist m.a. & skyrsluskilum, reglulegri upplysingagjof,
skradum verkferlum og starfslysingum, reglum um adgreiningu starfa, skipulegum
adgangsstyringum og skilvirkri dheettustefnu og dhaettueftirliti.

Ahzettustefna, dheettustyringarstefna og ahaettustyring sjédsins eru veigamiklir
peettir i innra eftirliti. Helstu verkpeettir i starfsemi sjédsins byggjast 8 skriflegum
ferlum sem eykur areidanleika og studlar ad fylgni vid 16g og reglur. Verkferlar eru
yfirfarnir reglulega. Adskilnadi starfa og adgangsstyringa innan sjédsins er zetlad
ad draga ur villu- og sviksemidheettu. Margpeett skyrsluskil, afstemmingar og
upplysingagjof til opinberra adila, stjérnar sjédsins og einstakra stjérnenda veitir
adhald i rekstri. Hvad upplysingakerfi sjédsins vardar er i gildi dryggisstefna sem
nzer til medferdar og vardveislu gagna. Henni er ztlad ad tryggja drugga medferd
og vardveislu upplysinga sem pydingu hafa fyrir starfsemi sjédsins. Eftirlitsadgerdir
og sjalfvirk véktun midar ad pvi ad lagmarka ahrif rekstrarfravika 8 upplysingakerfi.
Neydardeetlun sjédsins er eetlad ad taka & alvarlegri rekstrarfravikum med endur-
heimt upplysingakerfa.

ba hefur sjédurinn sett sér reglur um uppljéstrun vegna mogulegra svika eda mis-
ferlis starfsmanna.
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Stjornskipulag LV

Arsfundur fer med edsta vald i malefnum lifeyrissjédsins, sé ekki annad akvedid i
I6gum eda sampykktum sjédsins. Arsfund skal halda fyrir lok juni &r hvert og eiga
allir sjédfélagar og rétthafar i B- og C deildum (almenn og tilgreind séreign) rétt til
fundarsetu med malfrelsi og tillogurétti.

- A arsfundi skal kynna: i) skyrslu stjérnar, ii) arsreikning fyrir sidasta starfsar, iii)
tryggingafraedilega athugun, iv) fjarfestingarstefnu sjodsins, v) hluthafastefnu
sjédsins, vi) skipan stjérnar og vii) skipan fulltriarads.

- ba skal kynna og bera undir atkvaedi: i) starfskjarastefnu sjédsins, ii) val &
fulltrdum i nefnd um laun stjérnarmanna, iii) tillogu um stjérnarlaun, iv) tillégu
stjornar ad endurskodanda eda endurskodunarfyrirtaeki og v) tillégur stjérnar til
breytinga & sampykktum sjédsins.

Fulltrdar i fulltrdarddi fara med atkveedi & arsfundi sjédsins i umbodi adildar-
samtakanna til &kvardana sem tilgreindar eru hér ad framan. Alyktunartillégur, sem
taka skal fyrir 8 arsfundi, purfa ad berast stjorn sjédsins skriflega eigi sidar en viku
fyrir arsfund. Fundargerdir arsfunda eru adgengilegar a vef sjédsins.

Néanar er fjallad um stjérnskipulag sjédsins i sampykktum hans sem og l6gum nr.
129/1997.

Stjorn sjédsins ber abyrgd a starfsemi hans og skal sja um ad skipulag hans og
starfsemi sé jafnan i réttu og gédu horfi. Hun tekur stefnumarkandi akvardanir
er varda hag og starfsemi sjédsins og sér til pess ad neegilegt eftirlit sé haft med
bokhaldi og medferd fjadrmuna. ba leggur stjorn til breytingar 8 sampykktum vid
adildarsamtdk og arsfund en hefur einnig heimild til ad gera breytingar & peim ad
tilteknum skilyrdum uppfylltum.

Vidauki: Stjdrnarhattayfirlysing

Stjérn annast m.a. eftirfarandi verkefni, sbr. 29. gr. laga 129/1997:

- Stjorn moétar og sampykktir fjarfestingarstefnu og innra eftirlit og skjalfestir
eftirlitsferla. Hin métar einnig fyrirkomulag innri endurskodunar og reedur
sjalfsteett starfandi eftirlitsadila til ad framkvaema hana.

- Stjorn reedur framkvaemdastjora, akvedur laun hans og radningarkjor.

- Stjorn felur tryggingasteerdfreedingi ad framkvaema arlega tryggingafraedilega
athugun & sameignardeild sjédsins.

- Stjorn setur reglur um upplysingagjof framkvaemdastjéra til stjérnar, reglur
um vidskipti stjdrnar og starfsmanna med fjarmalagerninga, markar sjédnum
dhaettustefnu og motar eftirlitskerfi med ahaettu hans.

- Stjorn akvedur hver skuli vera fulltrui sjodsins i stjérn stofnunar eda
atvinnufyrirteekis.

Medal annarra mala sem stjorn fjallar um & fundum sinum eru veigameiri fjar-
festingardkvardanir, &heettumat, tillégur ad breytingum & sampykktum, fjar-
festingar-, hluthafa- og dheettustefna, lanareglur, rekstrardeetlun og kynningarmal.
Stjorn hefur sett sér starfsreglur sem eru adgengilegar a vef sjédsins.

Framkvaemdastjori: Stjorn sjédsins reedur framkveemdastjora, dkvedur laun hans
og onnur starfskjor, veitir honum prékdiruumbod og setur honum starfsreglur sem
eru adgengilegar a vef sjddsins. Framkvaemdastjori annast daglegan rekstur og fer
i pvi efni eftir akveedum laga og sampykkta sjodsins og peirri stefnu og fyrirmaelum
sem stjérn hefur gefid. Framkvaemdastjori reedur starfsmenn til sjédsins.

Fulltraarad: Adildarsamtok lifeyrissjodsins starfraekja fulltrdardd sjédsins sem er
skipad 50 fulltrdum. VR skipar 25 fulltria, Samtdk atvinnulifsins skipa 23 fulltrda
og Félag atvinnurekenda skipar tvo fulltria. Skipan fulltriaraddsins fer nanar eftir
samningum adildarsamtaka sjédsins og peim reglum sem samtdokin setja sér par um.
Nénari reglur um fulltriaradid eru i sampykktum sjédsins.
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Endurskodun: Reikningar sjédsins eru endurskodadir og aritadir af 16ggiltum endur-
skodanda. Innri endurskodun sjédsins er jafnframt i hondum sjalfsteett starfandi
endurskodanda. Endurskodun sjoédsins og innri endurskodun eru i héndum
adskilinna endurskodunarfyrirteekja. Endurskodunarnefnd LV gerir tillégu til stjornar
um val & endurskodanda sjodsins (ytri endurskodanda) og innri endurskodanda.

Tryggingastaerdfraeedingur: Tryggingafreedileg athugun er framkveemd érlega i
samraemi vid 39. gr. laga nr. 129/1997 og reglugerd nr. 391/1998. Athugunin
er samkvaemt samningi vid sjodinn og framkveemd af tryggingasteaerdfraedingi sem
hefur hlotid vidurkenningu fjarmalaeftirlitsins til ad sinna verkefnum sem slikur.
Med athuguninni er lagt mat & afallnar skuldbindingar sjédsins og veentar fram-
tidarskuldbindingar annars vegar og nuverandi eignir og veent idgjold og avoxtun
hins vegar.

Endurskodunarnefnd skipud af stjorn: Samkveemt dkvaedum laga um arsreikninga
skulu einingar tengdar almannahagsmunum, par & medal lifeyrissjddir, starfreekja
endurskodunarnefndir. Stjérn hefur skipad endurskodunarnefnd sem heyrir beint
undir hana. Um markmid, skipan, heimildir, abyrgd og verkefni endurskodunar-
nefndar er fjallad i starfsreglum sem settar eru af stjérn.

Nefndina skipa:

- Jén Olafur Halldérsson, formadur nefndarinnar. Hann hefur vidtaeka reynslu ur
atvinnulifinu og sinnir radgjafarstorfum dsamt stjérnarstérfum. Hann er m.a. med
MBA-gradu med dherslu & fjarmal fyrirteekja og MS i stjérnum og stefnumdrkun i
vidskiptafraedi fra Haskdla islands. Jén er varaformadur stjérnar LV..

- Helga Ingolfsdottir. Hun starfar vid bokhald og verkefnastjérnun. Hun er
vidurkenndur békari og hefur lokid rekstrar- og vidskiptanami fra EHI. Helga &
seeti i stjérn sjédsins.

- Margret G. Flévenz er 16ggiltur endurskodandi og er med vidteeka reynslu af
endurskodunarstorfum.

Vidauki: Stjdrnarhattayfirlysing

Sjalfsmat stjornar: Stjorn framkveemir frammistédumat a storfum sinum i samraemi
vid starfsreglur. Nidurstdédur eru nyttar af stjérn til ad préa starfsheetti og stydja
vid géda stjornarhaetti. Spurningar i frammistédumatinu luta ad skipan og skipulagi
stjérnar, hlutverki og abyrgd og frammistédu hennar og undirnefnda.

Fjoldi funda og maeting: A arinu 2024 voru haldnir 12 stjérnarfundir.

Néanari upplysingar um stjérnarmenn, fundarsékn og framkveemdastjéra er ad finna
i rafreenni utgafu af stjdrnarhattayfirlysingunni sem er adgengileg 4 vef sjodsins.

Stadfest a fundi stjornar LV 20. febriar 2025

Stefan Sveinbjérnsson, formadur stjérnar
Jén Olafur Halldérsson, varaformadur stjérnar
Arni Stefansson
Bjarni Por Sigurdsson
Gudmunda Olafsdéttir
Gudrun Ragna Gardarsdottir
Helga Ingdlfsdottir
Sigrun Helgadottir
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Vidauki: Stjdrnarhattayfirlysing

Med stjérnarhattayfirlysingunni fylgja upplysingar um stjérnarmenn Arni Stefansson

og stjérnarmenn sem varda heefi og fundarsoékn:

Stefan Sveinbjornsson, formadur stjérnar fra 1. april 2023

- Tok seeti i stjorn: Agust 2019.

- Fjoldi stjérnarfunda & arinu 2024: 10 af 12.

- Onnur tranadarstérf, t.a.m. stjérnarseta i félégum: Framkveemdastjori
VR, Starfsmenntasjéds verslunar og pjénustu, Landssambands islenzkra
verzlunarmanna, VR Bleevar leigufélags slhf. og VR Blaevar leigufélags ehf.,
formadur husfélagsins Kringlan 7 og varaformadur Huss verslunarinnar sf.
i varastjérn Rannséknaseturs verslunarinnar, Eldréra ehf. og Fraedslusjdds.

- Sjoofélagi i Lifeyrissjédi verzlunarmanna: Ja.

- Upplysingar um storf sem stjérnarmadur hefur unnid fyrir sjédinn: Engin.

- Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila sjédsins:

Framkveemdastjori VR, lifeyrissjédurinn sér um innheimtu stéttarfélagsgjalda

fyrir VR.

- Onnur tengsl vid sjodinn sem lyst er hér ad framan, séu pau fyrir hendi: Engin.

Jon Olafur Halldérsson, varaformadur stjérnar fra 1. april 2023

- Tok seeti i stjérn: Juni 2020.

- Fjoldi stjérnarfunda & arinu 2024: 12 af 12.

- Onnur trinadarstérf, t.a.m. stjérnarseta i félégum: Sjalfstaett starfandi,
formadur stjérnar Samtaka verslunar og pjénustu, formadur Marga ehf.,
formadur stjérnar VHE ehf., stjérnarformadur Telemakkus ehf., i stjérn Kapsp
ehf, i stjérn og framkvaemdastjorn Samtaka atvinnulifsins, stjérnarformadur
Landssamtaka lifeyrissjéda.

- Sjodfélagi i Lifeyrissjédi verzlunarmanna: Ja.

- Upplysingar um storf sem stjornarmadur hefur unnid fyrir sjédinn: Engin.

- Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila sjédsins: Engin.
- Onnur tengsl vid sjodinn sem lyst er hér ad framan, séu pau fyrir hendi: Engin.

- Tok seeti i stjorn: April 2017.
- Fjoldi stjérnarfunda & arinu 2024: 11 af 12.

- Onnur trinadarstdrf, t.a.m. stjérnarseta i féldgum: Forstjori Hisasmidjunnar ehf.,

stjérnarmadur i SVP (Samtokum verslunar og pjonustu), stjérnarmadur i
Samtokum atvinnulifsins, stjérnarmadur i Leikménnum ehf. (félag ekki med
starfsemi).

- Sjodfélagi i Lifeyrissjodi verzlunarmanna: Ja.

- Upplysingar um st6rf sem stjérnarmadur hefur unnid fyrir sjédinn: Engin.

- Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila sjédsins: Engin.
- Onnur tengsl vid sjédinn sem lyst er hér ad framan, séu pau fyrir hendi: Engin.

Bjarni Por Sigurdsson

- Tok saeti i stjorn: Agust 2019.
- Fjoldi stjérnarfunda & arinu 2024: 11 af 12.

- Onnur trinadarstérf, t.a.m. stjérnarseta i féldgum: i stjérn VR, varamadur i stjérn

VR Bleevar leigufélags slhf. og formadur fulltriarads i Bjargi ibudafélagi hses.

- Sjodfélagi i Lifeyrissjodi verzlunarmanna: Ja.

- Upplysingar um stérf sem stjérnarmadur hefur unnid fyrir sjédinn: Engin.

- Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila sjédsins: Engin.
- Onnur tengsl vid sj6dinn sem lyst er hér ad framan, séu pau fyrir hendi: Engin.

Gudmunda Olafsdéttir

- Tok seeti i stjorn: Mars 2024.

- Fjoldi stjérnarfunda & arinu 2024: 9 af 9.

- Onnur trinadarstérf, t.a.m. stjérnarseta i félogum: i stjorn UMFi og svo trinadarradi VR.
- Sjodfélagi i Lifeyrissjodi verzlunarmanna: Ja.

- Upplysingar um st6rf sem stjérnarmadur hefur unnid fyrir sjédinn: Engin.

- Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila sjédsins: Engin.

- Onnur tengsl vid sjédinn sem lyst er hér ad framan, séu pau fyrir hendi: Engin.
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Vidauki: Stjdrnarhattayfirlysing

Gudrin Ragna Gardarsdéttir Sigrun Helgadottir

- Tok seeti i stjorn: April 2022. - Tok seeti i stjorn: September 2021.

- Fjoldi stjérnarfunda & arinu 2024: 12 af 12. - Fjoldi stjérnarfunda 4 arinu 2024: 11 af 12.

- Onnur tranadarstorf, t.a.m. stjérnarseta i féldgum: Framkvaemdastjoéri + Onnur trinadarstérf, t.a.m. stjérnarseta i féldgum: Framkvaemdastjori Norduréls
Atlantsoliu ehf., formadur Félags atvinnurekenda, framkveemdastjori og 4 Grundartanga, medstjérnandi i Hamarsheidi Il ehf., Nordurali ehf., Nordurali
varamadur i stjérn Atlantsorku ehf. og varamadur i stjérn A30 ehf. Grundartanga ehf. og Century Aluminum Vlissingen B.V. Holland, varamadur i

- Sjoofélagi i Lifeyrissjédi verzlunarmanna: Ja. Klafa ehf. og Kéma ehf.

- Upplysingar um storf sem stjérnarmadur hefur unnid fyrir sjédinn: Engin. - Sjodfélagi i Lifeyrissjodi verzlunarmanna: Ja.

- Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila sjédsins: Engin. - Upplysingar um st6rf sem stjérnarmadur hefur unnid fyrir sjédinn: Engin.

- Onnur tengsl vid sjédinn sem lyst er hér ad framan, séu pau fyrir hendi: Engin. - Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila sjédsins: Engin.

- Onnur tengsl vid sjédinn sem lyst er hér ad framan, séu pau fyrir hendi: Engin.

Helga Ingélfsdéttir

- Tok saeti i stjérn: Agdst 2019. Sunna J6hannsdéttir

- Fjoldi stjérnarfunda & arinu 2024: 10 af 12. - Tok seeti i stjorn: Februar 2023 og vék ur stjérn i mars 2024.

- Onnur tranadarstorf, t.a.m. stjérnarseta i félégum: Varabagjarfulltrii - Fjoldi stjérnarfunda & arinu 2024: 3 af 3.
fyrir Hafnarfjardarbee, situr i Fjolskylduradi Hafnarfjardar og er i stjérn - Onnur trinadarstorf, t.a.m. stjérnarseta i féldgum: Fjarmalastjori
Atvinnuleysistryggingasjéds fyrir hénd ASI. islensku éperunnar ses., stjérnarmadur i Parkinson samtékunum og er

- Sjoofélagi i Lifeyrissjédi verzlunarmanna: Ja. i endurskodunarnefndum A- og B-hluta félaga Reykjavikurborgar, m.a.

- Upplysingar um storf sem stjérnarmadur hefur unnid fyrir sjédinn: Engin. Orkuveitunnar, Faxafléahafna, Sorpu og Streetds bs.

- Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila sjédsins: Engin. - Sjoofélagi i Lifeyrissjédi verzlunarmanna: Ja.

- Onnur tengsl vid sjédinn sem lyst er hér ad framan, séu pau fyrir hendi: Engin. - Upplysingar um storf sem stjégrnarmadur hefur unnid fyrir sjédinn: Engin.

- Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila sjédsins: Engin.
+ Onnur tengsl vid sjédinn sem lyst er hér ad framan, séu pau fyrir hendi: Engin.
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GRI- Vidauki

GRI 2 Almennar upplysingar
2-6 Starfsemi, virdiskedja og 6nnur vidskiptasambond

Starfsstdd Lifeyrissjéds verzlunarmanna er i Reykjavik en pjénustan adgengileg vidar i gegnum &fluga stafreena pjonustu og
pjéonustuver. Sjédurinn méttekur idgjold, veitir upplysingar og radgjof, dvaxtar eignir og greidir lifeyri.

Starfsemin vardar afkomudryggi sjédfélaga og fjolskyldu hans. Réttindi i lifeyrissjédi eru hluti af radningarkjorum starfsfélks.
Framlag launagreidenda til lagmarksframlags er 11,5% en launafdlks 4% og til vidbotar er framlag launagreidenda i séreign allt
ad 2% & moti allt ad 4% framlagi launafdlks.

Fra iogjaldi ad lifeyri: |0gjaldid er dvaxtad & fjarmalamorkudum. bar fa fyrirteeki fjarmognun til ad vaxa og dafna og réda til sin
starfsfolk. Starfsfélk getur pa nytt launin sin til ad afla sér og fjoIskyldu sinni matar, hisneedis og annars sem daglegt lif kallar
4. Pau umsvif skapa rikinu tekjur med skottum sem fjdrmagna velferdarkerfid og innvidauppbyggingu samfélagsins. Adrar
fjarfestingar eru oft og tidum skuldabréf rikis og sveitarfélaga sem fa pannig fé til fjarfestinga.

ldgjaldid vex med avoxtun til lengri tima og er greitt Ut i sevilongum lifeyri. Avilangur lifeyrir pydir ad sjédfélaginn parf aldrei ad
Ottast ad teema sparnadinn pétt hann lifi langa aevi.

Afallavernd: Vid frafall fer hluti réttinda sjédfélagans til maka hans og barna. bau f4 greiddan lifeyri og mest rennur til peirra
sem eiga ung bdrn. Makalifeyrir er greiddur i ad lagmarki fimm ar og einnig par til yngsta barn verdur 23 éara, auk barnalifeyris
til 20 dra aldurs yngsta barns. Sjédfélagi sem missir heilsuna og getur ekki unnid fyrir sér og sinum vegna sjukdéms eda
slyss og missir tekjur vegna pess hefur rétt til rorkulifeyris ad dkvednum skilyrdum uppfylltum. Greidslur eru hadar pvi sem
greitt hefur verid til sjédsins, hversu mikid starfsorka er skert og sidast en ekki sist hvort vidkomandi hefur 6dlast rétt til
framreiknings en pa reiknast drorkulifeyrir eins og sjoéofélagi hafi greitt af somu launum til 65 ara aldurs. Eftir pad tekur vid
hefdbundinn sevilangur lifeyrir.

Sjodfélagalan: Sjoofélagar geta fengid lan til fasteignakaupa hja sjédnum. begar sjédurinn lanar Ut fjarmuni sem greiddir hafa
verid til sjédsins, til ad standa undir eftirlaunum sjédfélaga, eru vaxtakjérin midud vid sambeerilega fjarfestingarkosti.
Avilangur lifeyrir: £vilangur lifeyrir er hluti launatekna eftir starfslok. Peim sem vilja auka sparnad sinn bydst gédur kostur
i valfrjidlsum séreignarsparnadi. S4 sem sparar ad minnsta kosti 2% launa i séreign faer 2% métframlag fra launagreidanda.
bPannig tvofaldast sparnadurinn um leid og hann hefst. Sparnadurinn nytur einnig dkvedins skattahagreedis og ma jafnframt
nyta til ad greida nidur fasteignaldn med enn meira skattalegu hagreedi, m.a. vegna kaupa a fyrstu ibud.

Til fyrirmyndar: LV hefur ahrif sem stér fjarfestir og sendir peim skyr skilabod sem stjérna fyrirteekjum sem fjarfest er i um ad
sjodurinn eetlist til gédra stjérnarhatta og gédra ahrifa a félagslega og umhverfislega peetti. Sjédurinn beitir sér i samtélum vid
stjérnendur fyrirteekja og rddstafar atkveedum sinum & hluthafafundum med gagnsaejum heetti. Sjédurinn vill vera fyrirmynd og
leidandi i g6dum stjérnarhattum sem hafa géd ahrif & samfélagio til framtidar.

Vidauki
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2-7 Starfsfolk

Heildarfjoldi stodugilda hja LV i lok ars
Konur

Karlar

Stadsetning starfsfélks

Reykavik

Akureyri, heimaskrifstofa

Hlutfall tegundar radningaforms
Fastradning

Hlutastarf

2-21 Arlegur launasamanburdur

Hlutfall heildarlaunagreidslu framkvaemdastjéra og midgildis heildarlaunagreidsina starfsmanna i fullu starfi

2-28 Adild ad samtokum og félogum

Landssamtok lifeyrissjéda
UNPRI

Climate Investment Coalition
IcelandSif

Festa

Dokkan

Stjérnvisi

2024
60,6
55%
45%

98%
2%

100%

0%

2024

2,69

2023
57,6
56%
44%

98%
2%

99%

1%

2023

2,82

2022
54,2
61%
39%

100%
0%

100%

0%

2022

2,96

Vidauki

2021
51,1
65%
35%

100%
0%

100%

0%

2021

3,4
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Vidauki

GRI 3 Mikilveegt efnisatridi (2021)
3-1 Ferli vid ad akveda mikilvaegispaetti

i febrdar 2022 var framkveemd mikilveegisgreining medal sj6dfélaga, starfsfélks og stjérnar til ad kanna vidhorf til 4hrifa
sjalfbeerrar préunar & efnahags-, umhverfis- og félagslega peetti. Greiningin var framkveemd med vidétélum og konnunum
par sem svarendur forgangsrédudu aherslum sjédsins eftir mikilveegi jakveedra ahrifa & sjalfbeera préun. Nidurstédur peirra
greiningar eru hér endurbirtar fra ars- og sjalfbaerniskyrslu sjédsins fyrir arid 2024. Helstu nidurstddur peirrar greiningar voru
peer ad haghafar voru sammala um ad leggja baeri mesta dherslu & géda stjdérnarheetti, dbyrgar fjarfestingar, persénuvernd og
oryggi gagna, mannréttindi og réttindi starfsfélks og jafnrétti. Tvipatta mikilveegisgreining verdur framkveemd & arinu 2025
par sem m.a. verdur 16gd dhersla 4 ad greina dheettu og teekifeeri eignasafna sjédsins, rekstur skrifstofu og lifeyris, ahrif
starfseminnar & umhverfi og samfélag og metid hvernig sjédurinn verdur fyrir fjarhagslegum &hrifum af sjalfbaernimalum.
Greiningin mun taka mid af sjénarmidum starfsfdlks sjédsins sem og helstu innri og ytri haghdfum.

Undanfarin ar hefur UFS-uppgjor reksturs verid birt skv. vidmidum Nasdaq og auk pess & sidasta ari skv. GRI med tilvisunum.
Fyrir &rid 2024 birtir sjédurinn UFS-upplysingar, likt og fyrir arid 2023, einvérdungu skv. GRI-st6dlum med tilvisunum
i videigandi kafla i ars- og sjalfbzerniskyrslu. Einnig fylgir sérstakur vidauki GRI-tilvisunartoflu fyrir helstu uppgjorstolur
reksturs.

3-2 Listi yfir mikilveegispaetti
Efnhagsleg velseeld og stjornarhaettir
Godir stjdrnarheettir

Sioferdileg viomid birgja

Upplysingagjof

Persénuvernd og 6ryggi gagna
Nyskopun

Samstarf og samtal vid haghafa
Abyrgar fjarfestingar eignasafn sjédsins
Ahzettustyring

Sidferdi, gagnszei og 16ghlydni
Umbhverfispaettir

Kolefnisfétspor (drgangur, orkunotkun, vatnsnotkun, ferdir starfsmanna o.s.frv)

Endurvinnsla og endurnyting
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Abyrg innkaup

Ahersla 4 kolefnisfétspor eignasafna

Ahersla 4 mildun loftlagséhaettu i eignaséfnum
Ahersla & verndun liffraedilegs fjdlbreytileika vid styringu eignasafna
Ahersla & graent véruframbod (lifeyrir og sjédfélagalan)
Félagslegir paettir

Jafnrétti

Jafnlaunavottun

Fjolbreytileiki i mannaudi (kyn og bakgrunnur)
Adgerdir gegn mismunun

Simenntun og starfspjalfun mannauds

Mannréttindi og réttindi starfsfélks

Ahersla & félagslega paetti eignasafna m.a. m.t.t. félagafrelsis, jafnréttis, dryggis og hollustuhatta & vinnustad

Heilsa, hollustuheettir og oryggi

3-3 Styring/stjornun mikilveegispatta

A 4rinu 2024 var hafinn undirbdningur ad gerd fyrstu heildstaedu sjalfbeernistefnu LV. Fram til pessa hefur stefnan birst i
einstokum stefnum LV sem varda vidfangsefnid og i dherslum i drs- og sjalfbeerniskyrslu. Stjérn sampykkti stefnuna i jandar
2025 og er hun til innleidingar ut arid. Med stefnumaorkuninni er sterkari stodum rennt undir sjélfbeernivegferd LV i pagu

traustari og skilvirkari rekstrar.

i upphafi ars 2022 var unnié &fram ad mikilvaegisgreiningu sjalfbzernipatta par sem leitad var vidhorfa sjééfélaga, stjérnar og
starfsfdlks LV til mikilveegis ahrifa sjédsins & peetti sjélfbserrar préunar: efnahagspeetti, umhverfispzetti og félagslega paetti.
Tvofold mikilveegisgreining verdur unnin & arinu 2025 par sem 16g0 verdur dhersla & ad greina aheettu og teekifaeri eignasafna
sjédsins, rekstur skrifstofu og lifeyris, ahrif starfseminnar & umhverfi og samfélag og metid hvernig sjédurinn verdur fyrir
fjarhagslegum ahrifum af sjalfbaernimalum. Greiningin mun taka mid af sjénarmidum starfsfélks sj6dsins sem og helstu
innri og ytri haghofum. Fjarhagsleg ahrif sjalfbeerni verda einnig metin og teekifaeri og dhaetta skilgreind fyrir annars vegar

eignasofnin og hins vegar fyrir rekstur skrifstofu og lifeyris.

Vidauki

Ars- og sjalfbeerniskyrsla A
Lifeyrissjods verzlunarmanna 2024



GRI 300 Umhverfispeettir
GRI 302 Orka

LV leggur aherslu 4 ad draga ur 6zeskilegum umhverfisahrifum starfseminnar og studla ad jakveedum ahrifum & umhverfid,
starfsfélk, samstarfsadila og adra haghafa. Starfsemi og rekstur skrifstofu sjédsins hefur édveruleg umhverfisahrif en po er lagt
kapp & ad studla ad beettri umhverfisvitund med pad ad markmidi ad draga Ur kolefnisspori sjédsins. Vid greiningu og uppgjor
vegna losunar grédurhisalofttegunda er byggt 4 svonefndum GHG-reglum (e. The Greenhouse Gas Protocol ).

Meelingum er pannig skipt i eftirfarandi umfang:
Umfang 1 meelir beina losun fra kjarnastarfsemi.
Umfang 2 meelir 6beina losun vegna orkukaupa.
Umfang 3 neer til annarrar ébeinnar losunar.

Vid utreikninga fyrir arid 2024 var studst vid losunarstudla fra birgjum. Losunarstudlar umfangs 2 byggjast 8 studlum fra
Veitum og ON. Vid utreikninga @ umfangi 3 var notast vid studla fra Veitum, Umhverfisstofnun, Samgdngustofu og Defra.
Studst var vid reiknivél Icelandair fyrir flug. Fyrir ferdavenjur starfsfélks var notast vid upplysingar ur kdnnun medal starfsfélks
sem var framkveemd i upphafi ars 2023 par sem medal annars var spurt um ferdamata, vegalengdir og fjolda daga sem
vidkomandi meetir til vinnu & arinu 2022. Ekki var framkvaemd ferdakdnnun medal starfsmanna fyrir arid 2024.

Losun grédurhtsalofttegunda

Engin bein losun reiknast af rekstri sjédsins. Sjédurinn & engar bifreidar og reiknast pvi engin bein losun vegna eigin 6kutekja og
eldsneytiskaupa. Obein losun, sem fellur undir umfang 2, reiknast vegna rafmagns- og vatnsnotkunar & skrifstofu. Onnur ébein losun, sem
fellur undir umfang 3, synir losun vegna Urgangs, reiknadar tolur vegna ferdavenja starfsfélks til og fré vinnu og ferdir & vinnutima, flugferdir
innanlands og utanlandsferdir. Flutningi é raforku var beett vid umfang 3 fyrir 4rid 2023.T6lur vegna Urgangs eru deetladar Ut fra heildardrgangi
og fjdlda starfsfélks. Ahersla er 16gd 4 flokkun Urgangs sem fellur til i rekstri LV i samraemi vid nytt flokkunarkerfi sem kynnt var um mitt arid.

Starfsfélk flokkar og skilar til endurvinnslu raf- og rafeindateekjum sem eru ekki lengur notud vid rekstur. Prentsky hefur verid notad til margra
ara til ad draga Ur pappirsnotkun og unnid er markvisst ad pvi ad uppfeera ferla sem stydja vid pad. Toluvert hagraedi hlaust af heimild til ad
senda Ut lifeyrisyfirlit med rafreenum heetti en lifeyrissjédum var skylt samkveemt [6gum ad senda slik yfirlit & pappir tvisvar a ari. Sjédurinn
birtir nu yfirlitin & Minum sidum og hefur einnig sent mikilveegar upplysingar i pdsthdlf sjédfélaga & island.is. Pad ma buast vid pvi ad
upplysingar sem adur voru sendar & pappir verdi framvegis adgengilegar 8 Minum sidum eda i pésthdlfi island.is.

Forgun urgangs er sameiginleg med annarri starfsemi i hidsinu og Utreikningar midast vid hlutfall LV af fjolda starfsmanna. Vegna edlis
starfsemi LV ma reikna med ad minni urgangur falli til vegna starfseminnar en t.d. fra verslunum i hudsinu. Hins vegar vantar areidanlegar
télur svo heegt sé ad taka pad med i reikninginn. Umfang 3 er pvi byggt ad verulegu leyti & aaetludum télum. Terra annast férgun urgangs og
meelingar. Upplysingar um Urgang eru birtar i samraemi vid Urgangsflokkun fra Terra.

Umbhverfisstarfsemi, loftslagseftirlit og mildun loftslagsahaettu

LV hefur fylgst med kolefnisfétspori rekstursins frd arinu 2019 en eins og fram hefur komid eru déveruleg umhverfisahrif af rekstri LV,
einkum i samhengi vid ahrif eignasafna LV. GHG-reglur eru nyttar vid Utreikninga umhverfisahrifa rekstursins. Fylgst er med losun urgangs,
endurvinnslu og umhverfisdhrifum vegna ferda starfsfélks par sem mestra dhrifa geetir. Orkustjérnunarkerfi hefur ekki verid innleitt fyrir
reksturinn.

Sjodurinn getur einna helst beitt sér fyrir mildun umhverfisdhaettu med markvissu eftirliti og styringu eignasafna i abyrgar fjarfestingar.

Vidauki

Ars- og sjalfbeerniskyrsla A
Lifeyrissjods verzlunarmanna 2024



itarlegar upplysingar eru i 4rs- og sjalfbzerniskyrslu vardandi umhverfisahrif eighasafna i kaflanum um &byrgar fjarfestingar og
verda pvi einungis birtar télur um umhverfisahrif fra rekstri i medfylgjandi GRI-yfirliti.

Samantekt utreikninga umhverfispatta reksturs LV vegna 2024

302-1 Orkunotkun skipulagsheildar

Orkunotkun (MWst)
Heitt vatn MWst
Raforka MWst
Heildar orkunotkun
Samsetning orku

Orkunotkun reksturs LV er 100% endurnyjanleg orka

302-3 Orkukraefni

Orkukreefni

Staerd husnaedis i rimmetrum
Fj6ldi starfsfélks (stodugildi)
Orkukraefni 4 rdmmetra (KWst)
Orkukreefni starfsfolks (KWst)
Orkukraefni & rimmetra (MWSst)

Orkukraefni starfsfélks (MWst)

GRI 305 Losun i andrumsloftid

Samtals umfang 1, 2 og 3

Heildarmagn i tonnum talid, CO2 igildi

2024
344,523
126,372
470,895

2024
4285,14
60,6
109,9
7770,6
0,11

7,77

2024
21,8

2023
386,325
86,895
473,22

2023
4285,14
57,6
110,4
8215,6
0,11
8,22

2023
23,3

2022
376,60
119,86
496,46

2022
4285,14
54,2
1158
9158,9
0,116
9,16

2022
21,8

Vidauki

2021 2020
376,53 411,83
129,33 141,61
505,86 553,44

2021 2020

4285,14 4284,14

51 50
118,1 129,15
9919 11069

0,12 0,13
9,92 11,07
2021 2020
29,6 21,2
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305-1 Bein losun grédurhusalofttegund

Umfang 1 2024 2023 2022 2021 2020

Heildarmagn i tonnum talid, CO2 igildi 0 0 0 0 0

305-2 Obein losun grédurhusalofttegunda

Umfang 2 2024 2023 2022 2021 2020
Heildarmagn i tonnum talid, CO2 igildi 2,6 2,5 2,5 2,6 2,9

305-3 Onnur ébein losun grédurhisalofttegunda

Umfang 3 2024 2023 2022 2021 2020
Heildarmagn i tonnum talid, CO2 igildi 19 21 19 26,9 18,3

305-4 Losunarkreefni

Losunarkraefni 2024 2023 2022 2021 2020
Fermetrafjoldi (kg CO2-igildi / m3 hisnaedis) 5,1 5,65 51 6,9 5,0
Starfsfolk (kg CO2-igildi / fjoldi) 360,4 412,81 402,2 579 424
10gjold (kg CO2-igildi / idgjold i milljéroum) 436,82 491,85 521,5 768 591
Fermetrafjoldi (tonn CO2-igildi / m3 hisneedis) 0,0051 0,0055 0,005 0,007 0,005
Starfsfélk (tonn CO2-igildi / fj6ldi) 0,3604 0,4128 0,402 0,579 0,424
16gjold (tonn CO2-igildi / idgjold i milljoroum ) 0,445 0,492 0,522 0,768 0,591

GRI 306-3 Heildarargangur

Urgangsflokkur - rekstur 2024 2024 2023
Pyngd Pyngd Pyngd Pyngd
(kg) (tonn) (kg) (tonn)
Blandadur urgangur 1197,63 1,1976 1328,46 1,3285
Blandadur pappir 813,54 0,8135 814,8 0,8148
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Matarleifar

Blandadar plastumbudir
Gler og postulin

Ohreinn blandadur pappir
Ohreint umbudaplast
Oflokku® litil rafteeki
Brotamalmar

Oflokkadar rafhlddur
Ljdsaperur

Urdanlegt efni

Prenthylki

Oflokkadur gréfur drgangur
Heildarpyngd

GRI 400 Félagslegir paettir

401-1 Nyradningar starfsfolks og velta

Starfsmannavelta mzaeldist 5,0% & arinu 2024. Meelingin tekur mid af fjolda starfsfsélks sem heettir & arinu 6had asteedu
starfsloka deilt med fjolda starfsfolks i lok éars.

Starfsmannavelta - aldursbil og kyn
Konur < 30

Karlar < 30

Konur 30-50

Karlar 30-50

Konur > 50

Karlar > 50

831,6
128,94
101,43

61,74
11,76
5,04
1,47
1,05
0,84
0

3155,04

2024

o = O

0,8316
0,1289
0,1014

0,0617
0,0118
0,0050
0,0015
0,0011
0,0008
0,0000
3,1550

2023

= W

653,31
113,4
1118

4,2
2,1

3027,57

Vidauki

0,6533
0,1134
0,11183
0,0042
0,0021

3,028
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Nyradningar - aldursbil 2024
Konur < 30
Karlar < 30
Konur 30-50
Karlar 30-50
Konur > 50
Karlar > 50

A O O O N N

Samtals nyradningar a arinu 2024

401-2 Hlunnindi fyrir fastradid starfsfélk i fullu starfi, gildir ekki fyrir starfsfélk i hluta- eda timabundnu starfi

Allt starfsfélk nytur hlunninda skv. kjarasamningi VR og SA. Starfsfélk nyturadgangs ad hadegisverdi, foreldra- og faedingarorlofi
og sjukrasjodi. Allt fastrddid starfsfélk feer ad hluta til greiddan mismun & launum og greidslum fra feedingarorlofssjddi.
Starfsfélk nytur annarra fridinda, s.s. ipréttastyrkja, orlofsstyrkja, samgongustyrks og namsstyrkja.

401-3 Foreldraorlof

Fjoldi starfsfélks sem a rétt a faedingarorlofi a arinu 2024 2024
Konur 1
Karlar 3

Fjoldi starfsfélks sem for i faedingarorlof a arinu 2024
Konur 1

Karlar 3

403 Vinnueftirlit

Hja Lifeyrissjodi verzlunarmanna er leitast vid ad skapa oruggt og heilbrigt starfsumhverfi og taka mannaudsstefnur og
vidbragdséaasetlanir mid ad pvi.

Formleg oryggisnefnd i samreemi vid 16g nr. 46/1980 um adbunad, hollustuhaetti og 6ryggi & vinnustodum var stofnud pann
28.02.2024. Oryggisnefndin og stérf hennar eiga vid &l stérf og allt starfsfélk sjédsins.

Vidauki

2023

o = O

2023
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403-1 Stjérnskipulag vinnueftirlits / batttaka i formlegum og sameiginlegum heilsu- og 6ryggisnefndum stjérnenda og starfsmanna

i Husi verslunarinnar par sem Lifeyrissjédur verzlunarmanna er til hisa er éryggisnefnd i tengslum vid brunavarnir. Sjédurinn
tekur patt i peirri nefnd og hefur tilnefnt rymingarfulltria sem taka patt i pjalfun, sinna forvérnum og hlutverki oryggisfulltrua
begar brunavidvaranir fara af stad. Formleg 6ryggisnefnd i samraemi vid 10g nr. 46 /1980 um adbunad, hollustuheetti og oryggi
& vinnustédum var stofnud pann 28.02.2024. Oryggisnefndin og stérf hennar eiga vid 61l stérf og allt starfsfélk sjédsins.

403-2 Heettugreining, ahaettumat og rannséknaratvik
| samraemi vid Jafnréttisaaetlun sjédsins er ahsettumat starfa framkvaemt & fjdgurra ara fresti par sem dhaetta Ur félagslegum

vinnuverndarpattum og hreyfi- og stodkerfinu i storfum sjédsins eru metnar.

Sjédurinn bydur starfsfélki salfreedipjonustu auk pess sem bodid er reglulega upp a heilsufarsmeelingar og bdlusetningar vid
infldensu. Sjédurinn greidir i endurhaefingarsjéd fyrir allt starfsfolk.

403-4 batttaka starfsfélks, radgjof og samskipti i tengslum vid vinnueftirlit

Formleg 6ryggisnefnd i samraemi vid 16g nr. 46/1980 um adbunad, hollustuhaetti og 6ryggi & vinnustédum var stofnud pann
28.02.2024. Sjédurinn hefur moétad vidbragdsaeetlun gegn einelti, kynferdislegri areitni, kynbundinni éreitni, kynbundu
ofbeldi og ofbeldi & vinnustadnum sem er kynnt reglulega.

403-5 bjalfun starfsfolks i tengslum vid vinnueftirlit

Starfsfélk feer styrk til likamsreektar og hefur freedsludeetlun sjédsins sinnt forvarnarstarfi med reglulegri freedslu um malefni
er varda heilsu og heilsusamlegan lifsstil.

403-6 Adgerdir til ad efla heilbrigdi starfsfolks

Starfsfélki er bodin bélusetning gegn infliensu 4arlega. P4 er regulega bodid upp & heilsufarsmeelingu sem fagadilar sja um.

Vidauki
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404-1 Arlegur medalfjoldi klukkustunda i pjalfun & hvern starfsmann

Fjoldifreedslustunda freedsludeetiunar sjodsins voru 402 klist. en paer voru 869 klst. arid adur. ba eru 6taldar paer freedslustundir
sem starfsfolk sétti medal annars gegnum adgang sinn ad stafreena ndmstorginu Coursera, 8 vegum Landssamtaka lifeyrissjéda,
gegnum adild sjodsins ad Dokkunni, Stjérnvisi, UNPRI og annarri sérheefdari freedslu sem starfsfélk sétti med patttoku sinni
& rédstefnum og freedsluvidburdum.

batttaka i freedsluazetlun 2024 eftir kyni
Samtals fjoldi starfsfélks sem sétti freedslu fraedsludeetlunar
Stjérnendur

Sérfreedingar

404-2 Aeetlanir um simenntun starfsmanna og studningur til ad adlagast breytingum

Freedsludeetiun sjédsins leggur medal annars dherslu & ad starfsfolk fai pjalfun & ferli og kerfi sjédsins sem og aherslu &
malefni er varda 16g og reglur i starfsemi sjodsins. Sérhaefd namskeid voru einnig haldin fyrir einstaka deildir en namskeid eru
almennt opin 6llu starfsfélki.

405-2 Hlutfall grunnlauna og kjor kvenna i samanburdi vid karla

2024

Hlutfall launa kvenna af launum karla 0,56

417-2 Atvik par sem ekki er farid eftir reglum sem varda upplysingar og merkingar véru og pjonustu

Ekkert atvik atti sér stad a arinu par sem ekki var farid eftir reglum vardandi upplysingar og merkingar véru og pjonustu.

417-3 Atvik vid markadssetningu par sem ekki er farid eftir reglum

Ekkert atvik atti sér stad & arinu par sem ekki var farid eftir reglum vid markadssetningu.

Konur

35

29

2023

0,62

Karlar
24

7

17

2022

0,561

Vidauki

samtals
59
13
46

2021

0,49
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